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1. UVOD

1.1. PROBLEM ISTRAZIVANJA

Problem istrazivanja ovog rada je analiza veze izmedu likvidnosti i profitabilnosti. Da bi bolje

razumjeli problem istrazivanja potrebno je poznavati pojmove likvidnosti i profitabilnosti.

Likvidnost se moze definirati na nekoliko nacina, a jedan od njih je: ,,ako se likvidnost shvati
u izvornom obliku kao sposobnost cirkulacije imovine u kruznom toku poslovnih procesa
poduzeca u planiranom obujmu i planiranom dinamikom, onda je ona i pretpostavka takvog
poslovanja privrednog subjekta. Na taj se nacin likvidnost poslovanja moze oznaciti
sposobnoscu odvijanja poslovanja bez zastoja, kroz slobodnu cirkulaciju imovine u poslovnim

procesima bez zastoja.«!

Likvidnost se kao i profitabilnost mjeri pokazateljima. Pokazatelji likvidnosti mjere i pokazuju
sposobnost poduzeca za podmirenjem dospjelih kratkoro¢nih obveza. Znacenje dobre
likvidnosti je u tome Sto smanjuje rizik od moguéeg financijskog sloma poduzeca. Najces¢i
pokazatelji likvidnosti jesu koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti,
koeficijent tekuce likvidnosti, te koeficijent financijske stabilnosti.? Uz navedene pokazatelje,

u ovom radu koristit ¢e se i radni kapital kao jedan od pokazatelja likvidnosti.

Profitabilnost je uspjesnost poslovanja, a likvidnost svakako pozitivno utjece na profitabilnost.
Izmedu likvidnosti 1 profitabilnosti uspostavlja se vrlo vazan odnos. Kako bi poslovni subjekt
ostvario svoj osnovni cilj — optimalizaciju dobiti, nuzno je da bude likvidno, jer nelikvidnost
usporava kretanje novca, ¢ime poslovni subjekt postaje zagusen.? Pokazateljima profitabilnosti
mjeri se sposobnost poduzeca u ostvarivanju dobiti u odnosu na ostvarene prihode, imovinu ili
kapital. IzraCunavaju se na temelju podataka iz racuna dobiti 1 gubitka, na nacin da se u odnos
uvrsti profit, tj. dobit i prihod od prodaje, imovina ili glavnica, ovisno o trazenom pokazatelju.
Najces¢i pokazatelji profitabilnosti koji se koriste su neto i bruto profitna marza, povrat na

imovinu (ROA) i povrat na kapital (ROE).

1 Orsag, S. (2011): Vrijednosni papiri: Investicije i instrumenti financiranja, Revicon, Sarajevo, str. 117.

2 Zager, K., Zager, L. (1999): Analiza financijskih izvjestaja, Masamedia, Zagreb, str. 172.

3 Ramljak B. (2011): Koristenje financijskih izvjestaja u funkciji razotkrivanja i rijeSavanja nelikvidnosti
poslovnih subjekata, u ,,Financijske i racunovodstvene mjere izlaska iz recesije, 46. simpozij Hrvatske

zajednice racunovoda i financijskih djelatnika, Dubrovnik, str. 2.



Dosadasnja istrazivanja koja su provedena na ovu temu u Hrvatskoj i u svijetu pokazuju da u
vecini slucajeva postoji pozitivna, dok u manjem dijelu njih postoji negativna veza izmedu

likvidnosti i profitabilnosti.

1.2. PREDMET ISTRAZIVANJA

Nakon $to je utvrden problem istrazivanja, potrebno je utvrditi predmet istrazivanja. Predmet

istrazivanja je analiza veze izmedu likvidnosti i profitabilnosti u izabranim tvrtkama.

Istrazivanje ¢e se vrsiti na uzorku od 40 velikih tvrtki koje su obveznici javne objave
financijskih izvjeStaja. Tvrtke pripadaju razli¢itim industrijama s ciljem da istrazivanje prikaze
Siru sliku povezanosti likvidnosti i profitabilnosti. Pokazatelji poslovanja poduzeca bit ¢e
izraCunati za razdoblje od 2012. godine do 2015. godine, te ¢e se usporediti kretanja pokazatelja
po godinama. Za empirijsko istrazivanje veze izmedu likvidnosti i profitabilnosti koristit ¢e se

podaci iz 2015. godine.

Potrebna financijska izvje$ca iz kojih ¢e se izraGunati pokazatelji su javno dostupna i preuzeta
sa stranica Zagrebacke burze (www.zse.hr) i Financijske agencije (www.rgfi.fina.hr). Prema
Zakonu o racunovodstvu u financijske izvjeStaje spadaju: bilanca, raCun dobiti i gubitka,
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o nov€anom toku, izvjeStaj o promjenama kapitala 1

biljeske uz financijske izvjestaje.*

Nakon obavljenog istrazivanja potrebno je utvrditi postojanje pozitivne ili negativne veze
izmedu pokazatelja likvidnosti 1 pokazatelja profitabilnosti. Dobit ¢e se slika dosadasnjeg
poslovanja poduzeca, potom ¢e se poduzefu sugerirati nafini na koje moze utjecati na
likvidnost, kako bi samim time poboljsali profitabilnost poduzeéa, odnosno financijsku

stabilnost.

4 Narodne Novine (2015): Zakon o ra¢unovodstvu, NN 78/15, [Internet], http://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 07 78 1493.html



http://www.zse.hr/
http://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html
http://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html

1.3. ISTRAZIVACKE HIPOTEZE

Nakon §to je utvrden problem i predmet rada, postavljaju se istrazivacke hipoteze, tj. glavne
pretpostavke koje se u ovom radu zele dokazati. Navedene hipoteze bit ¢e testirane, te nakon
provedenog istrazivanja prihvacene ili odbacene. U ovom radu istrazuje se da li postoji veza
izmedu pokazatelja likvidnosti i pokazatelja profitabilnosti, te da li je veza pozitivna.

Istrazivanje se provodi na uzorku od 40 velikih tvrtki koje posluju u razli¢itim djelatnostima.

Glavna pretpostavka koja ¢e se pokusati dokazati govori o pozitivnoj vezi izmedu pokazatelja
likvidnosti i pokazatelja profitabilnosti. Ako se uzme u obzir da likvidnost predstavlja
sposobnost poduzeca da pravovremeno podmiruje svoje obveze, a profitabilnost predstavlja
uspjesnost poslovanja, odnosno pozitivan financijski rezultat na kraju godine, tada se moze
zakljuciti da poduzeée mora biti sposobno podmirivati svoje obveze da bi imalo vecu
profitabilnost. U situaciji kada poduzece ne moze podmirivati svoje obveze mora pronaci nove
izvore financiranja, odnosno zaduziti se i tako ih otplatiti, a time smanjuje dobit, tj. manja je

profitabilnost poslovanja.

Glavne hipoteze ovog rada su:

H1: Postoji pozitivna veza izmedu pokazatelja likvidnosti i pokazatelja profitabilnosti

Hi1: Postoji pozitivna veza izmedu tekuce likvidnosti i povrata na ukupnu imovinu

(ROA)
Hq.2.: Postoji pozitivna veza izmedu radnog kapitala i povrata na kapital (ROE)

1.4. CILJEVI ISTRAZIVANJA

Kao glavni cilj istrazivanja postavljeno je utvrdivanje veze izmedu likvidnosti i profitabilnosti

odabranih poduzeca.

Da bi se doslo do toga cilja potrebno je:

e utvrditi iz kojih financijskih izvjestaja prikupiti podatke,

e predstaviti glavne znacajke pojedinih izvjestaja,



o definirati vrste analize potrebne za dobivanje potrebnih podataka,

e izvrsiti analizu izvjestaja, tj. analizirati prikupljene podatke izabranih poduzeca,

e usporediti kretanja pokazatelja likvidnosti i profitabilnosti prema industrijama,

e Usporediti dobivene podatke nakon empirijskog istrazivanja i utvrditi povezanost

likvidnosti i profitabilnosti.

1.5. METODE ISTRAZIVANJA

Pri izradi rada, sukladno problemu, predmetu i cilju istrazivanja, kako bi se odgovorilo na
postavljene hipoteze koristit ¢e se razne znanstvene metode koje se koriste prilikom izrade ove

1 sliénih vrsta radova.

Metode koje ¢e se koristiti su:

e Metoda analize - sluzi za ras¢lanjivanje slozenih pojmova kako bi se dobili jednostavni
dijelovi.

e Metoda sinteze — sluzi da bi se jednostavni dijelovi spojili u sloZzene tvorevine.

e Metoda kompilacije — metoda kojom se preuzimaju rezultati tudih znanstveno-
istrazivackih radova, tj. stavovi, opazanja i zakljucci.

e Metoda deskripcije — koristi se za opisivanje razlicitih pojava, procesa i veza, a u ovom
slu€aju razlic¢itih ratunovodstvenih metoda i standarda.

e Deduktivna metoda — sustavna primjena deduktivnog nac¢ina zakljucivanja u kojemu se
iz op¢ih sudova izvode posebni 1 pojedinacni zakljucci.

e Induktivna metoda — metoda kojom se na temelju opazanja, analize pojedinac¢nih
¢injenica dolazi do opéeg suda.

e Metoda komparacije — sluzi za utvrdivanje sli¢nosti istih ili srodnih ¢injenica, u ovom
slucaju kretanje pokazatelja likvidnosti 1 profitabilnosti u promatranom razdoblju po
industrijama.

e Metoda klasifikacije — slozeniji entiteti se dijele na jednostavnije.

e Statisticka metoda — metoda kojom se na temelju obiljezja odredenog broja elemenata
analiziraju pojave 1 izvodi op¢i zakljucak, te se pomocu tablica i grafikona detaljno
prikazuje rezultat. Takoder se donose zakljucci o uzro¢no posljedi¢nim vezama izmedu

tih pojava.



1.6. DOPRINOS ISTRAZIVANJA

Doprinos istrazivanja, koje ¢e biti provedeno u diplomskom radu, temelji se na prikazivanju
veze izmedu likvidnosti i profitabilnosti. Prikazat ¢e se pojam financijskih izvjestaja i
pokazatelja, zatim ¢e se kroz analizu utvrditi stanje tvrtki u pojedinoj industriji, tj. kretanje
pokazatelja likvidnosti 1 profitabilnosti. Time e se stvoriti jasnija slika poslovanja poduzeca.
Ucinkoviti utjecaj na likvidnost i profitabilnost je neophodan za stabilnost tvrtke. Tvrtke na
kojima ¢e se vrsiti istrazivanje pripadaju razli¢itim industrijama, te ¢emo tako dobiti Siru sliku

povezanosti navedenih pokazatelja.

Svako poduzece analizira svoje poslovanje s ciljem donoSenja ispravnih poslovnih odluka, te
ovo istrazivanje, odnosno dobiveno znanje moze doprinijeti pobolj$anju poslovanja i
financijskoj stabilnosti tvrtki. Iz provedenih istrazivanja na ovu temu moze se vidjeti kakva je
veza izmedu navedenih pokazatelja u drugim zemljama, a zatim ¢e se usporediti s istrazivanjem
koje ¢e se provesti u ovom radu. Iz toga ¢e se moci vidjeti kakva je veza izmedu likvidnosti i
profitabilnosti u Republici Hrvatskoj u odnosu na druge zemlje u svijetu. Takoder provedenim
istrazivanjem pridonosi se i buduéim istraZivanjima na tom podruc¢ju kojih do sada nije bilo

mnogo u Hrvatskoj.

1.7. SADRZAJ DIPLOMSKOG RADA

Sadrzaj diplomskog rada sastojat ¢e se od pet poglavlja, a oni su: uvod, financijski izvjestaji,
analiza likvidnosti 1 profitabilnosti, istraZivanje veze izmedu pokazatelja likvidnosti 1

profitabilnosti 1 zakljucak.

U prvom dijelu predstavit ¢e se problem i predmet istrazivanja, te postavljene istrazivacke
hipoteze 1 ciljevi istrazivanja. Nakon toga prikazat ¢e se metode koje ¢e se koristiti prilikom

istrazivanja 1 koji je doprinos istraZivanja, te sadrzaj rada.

Drugo poglavlje bit ¢e podijeljeno na tri manje jedinice. Prvo ¢e se definirati §to su financijski
1zvjestaji, a zatim Ce biti predstavljene njihove glavne znacajke 1 zakonska regulativa. U drugoj
jedinici svaki financijski izvjeStaj bit ¢e predstavljen pojedinacno. Prikazat ¢e se glavne

karakteristike i zaSto je svaki pojedini izvjestaj vazan. U tre¢em dijelu ovog poglavlja vidjet ¢e



se koje su tehnike analize financijskih izvjestaja. Za ovaj diplomski rad najvaznija tehnika je

analiza pomocu pokazatelja.

U tre¢em poglavlju diplomskog rada definirani su pojmovi likvidnosti i profitabilnosti te njihov
utjecaj na poslovanje poduzeca. U istom poglavlju bit ¢e predstavljena dosadasnja istrazivanja
na ovu temu, tj. vidjet ¢e se kakva je povezanost likvidnosti i profitabilnosti u Republici

Hrvatskoj kao i u ostalim zemljama.

U Cetvrtom poglavlju prikazat ¢e se glavna obiljeZja tvrtki uzetih u istraZivanje, izraCunat ¢e se
trazeni pokazatelji za iste, te komentirati kretanja pokazatelja za odabrano razdoblje. Provest
¢e se istrazivanje veze izmedu pokazatelja likvidnosti 1 pokazatelja profitabilnosti uz pomo¢
potrebnih statistickih metoda. Istrazit ¢e se veza izmedu tekuce likvidnosti i povrata na imovinu
(ROA), te radnog kapitala, kao jednog od tradicionalnih pokazatelja profitabilnosti i povrata na
kapital (ROE) s podacima za 2015. godinu. Nakon toga slijedi analiza rezultata i izvlacenje

zakljucaka iz provedenog istrazivanja.

Peto poglavlje je zakljucak u kojem su sazeti svi zakljucci, odnosno stavovi do kojih se doslo
kroz pisanje ovog rada. U njemu ¢e se predstaviti rezultati do kojih se doslo, a govore o vezi
izmedu likvidnosti i profitabilnosti. Nakon toga slijedi popis slika, tablica, grafikona, koristene

literature te sazetak.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI

2.1. ZNACAJKE I ZAKONSKA REGULATIVA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su izvjestaji o financijskom stanju i financijskom prometu poduzetnika.®
Osnovni zadatak racunovodstva, kao usluzne funkcije prijeko potrebne za upravljanje
poduzecem, jest prikupljanje i obrada podataka financijske prirode te prezentiranje tako
dobivenih informacija zainteresiranim korisnicima. U tom kontekstu financijski izvjestaji
predstavljaju zavrsnu fazu raCunovodstvenog procesiranja podataka i pojavljuju se kao nosioci
racunovodstvenih informacija. Cilj financijskog izvjeStavanja je informiranje zainteresiranih
korisnika o financijskom polozaju poduzeca i o uspjeSnosti poslovanja. Informirati korisnike
znaCi predoditi im sve relevantne i istodobno pouzdane informacije u obliku i sadrzaju

prepoznatljivom i razumljivom osobama kojima su namijenjene.®

Kakvi ¢e izvjestaji biti, koje ¢e informacije sadrzavati, u kojem opsegu, te u kojem roku ¢ée se
sastavljati ovisi 0o tome jesu li namijenjeni internim ili eksternim korisnicima. Financijski
izvjestaji za eksterne korisnike su propisani racunovodstvenim standardima i drugim
racunovodstvenim propisima i1 uobicajeno se nazivaju temeljnim financijskim izvjestajima.
Razumljivo je i da interni korisnici, za potrebe odlucivanja, koriste ovako strukturirane temeljne
izvjestaje, ali zahtijevaju 1 druge detaljnije, ¢ija struktura i1 rokovi sastavljanja ovise o samim

internim potrebama.’

Medu korisnicima financijskih izvjestaja nalaze se:
e sadasnji 1 potencijalni ulagaci (investitori),

e zaposlenici,

dobavljaci 1 ostali vjerovnici,

kupci, vlade i njihove agencije,

javnost.

® Besvir, B. (2008): Kako ¢itati i analizirati financijske izvjestaje, RRIF Plus, Zagreb, str. 9.

6 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager. L. (2008): ,,Analiza financijskih izvjestaja®, Masmedia, Zagreb,
str. 52.

" bid., str. 51.

10



Oni se koriste financijskim izvjesStajima kako bi zadovoljili svoje razliCite potrebe za
informacijama. Premda se ne moze udovoljiti svim korisnicima informacija kroz prezentiranje
financijskih izvjestaja, postoje potrebe koje su svima njima zajednicke. Primarnu ulogu da

pripremi i prezentira financijska izvje$¢a poduzecéa ima uprava poduzeéa.®

Financijski izvjestaji nastaju na temelju poslovnih dogadaja. Poslovni je dogadaj u pravilu
dogadaj s odredenim financijskim uc¢inkom na poduzetnika (nabava sirovina i materijala,
prodaja proizvoda, isplata placa, primanje kredita). U poslovnim knjigama se potanko i
sustavno iskazuju svi poslovni dogadaji nastali u poslovanju nekog poduzetnika u odredenoj
poslovnoj godini. Na kraju poslovne godine, nakon izrade godiSnjeg obracuna, u financijske

izvjestaje se prenose svi poslovni dogadaji iskazani u poslovnim knjigama.®

Financijski izvjestaji sastavljaju se u skladu sa Zakonom o ra€unovodstvu i na temelju njega
donesenom Pravilniku o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih izvjestaja, na propisanim
formularima i dostavljaju se Financijskoj agenciji u elektronickom obliku.X® Financijski
izvjestaji sastavljaju se prema Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja (HSFI) 1
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI). Hrvatski standardi
financijskog izvjestavanja su raCunovodstvena nacela i pravila priznavanja, mjerenja i
klasifikacije poslovnih dogadaja te sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja koje
donosi Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja u skladu s ovim Zakonom i objavljuju se
u »Narodnim novinama«. Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja su medunarodni

ra¢unovodstveni standardi kako su uredeni ¢lankom 2. Uredbe (EZ) br. 1606/2002.1

Mikro, mali i1 srednji poduzetnici sastavljaju izvjeStaje na temelju pravila priznavanja i mjerenja
propisanih Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja, osim ako su u skupini subjekata
od javnog interesa. Veliki poduzetnici i subjekti od javnog interesa, neovisno o veli¢ini, duzni
su se pri sastavljanju financijskih izvjeStaja drzati medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja. Subjekti koji sastavljaju izvjeStaje prema medunarodnim standardima, uz

nabrojene izvjeStaje, moraju sastaviti 1 onaj o sveobuhvatnoj dobiti. Ovisna drustva cije

8 Belak, V., Vudri¢ N. (2012): Osnove suvremenog ra¢unovodstva Belak Excellens, Zagreb, str. 23.-24.
¥ Besvir, B. (2008): Kako ¢itati i analizirati financijske izvjeStaje, RRIF Plus, Zagreb, str. 33.

10 Financijski izvjestaji za 2016., [Internet] https://lider. media/aktualno/financijski-izvjestaji-za-2016-
izjednaceni-rokovi-za-podnosenje-fini-poreznoj-upravi/

11 Narodne Novine (2015): Zakon o racunovodstvu, NN 78/15, [Internet], http://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 07 78 1493.html

11


https://lider.media/aktualno/financijski-izvjestaji-za-2016-izjednaceni-rokovi-za-podnosenje-fini-poreznoj-upravi/
https://lider.media/aktualno/financijski-izvjestaji-za-2016-izjednaceni-rokovi-za-podnosenje-fini-poreznoj-upravi/
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izvjestaje uz primjenu medunarodnih standarda konsolidira matica mogu izabrati sastavljanje

izvjestaja prema hrvatskim ili medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

2.2. TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Financijski izvjestaji trebaju istinito i fer prezentirati financijski polozaj, financijsku uspjesnost
1 novCane tokove poduzetnika. Istinito 1 objektivno predocavanje zahtjeva vjerno predocenje
ucinaka transakcije i drugih poslovnih dogadaja, a u skladu s Kriterijima priznavanja imovine,

obveza, kapitala, prihoda i rashoda.!?

Temeljni godisnji financijski izvjestaji u Hrvatskoj prema Zakonu o ra¢unovodstvu su:

e Bilanca

e Racun dobiti i gubitka

e Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
e Izvjestaj o nov€anom toku

e Izvjestaj o promjenama kapitala

e Biljeske uz financijske izvjestaje.'®

Zakonom o racunovodstvu odredena su temeljna financijska izvjeS¢a, obveze sastavljanja,
revidiranja 1 objavljivanja ovisno o veli¢ini poduzeca. Medutim ne treba smetnuti s uma da
godisnja izvjesca velikih poduzeca pripremaju menadZeri za dionicare, stoga ova izvje$¢a znaju

biti pripremljena na na¢in da se ostvareni rezultati i izgledi tvrtke gledaju vrlo optimisti¢no.**

12 HSFI: Financijski izvjestaji (2015) [Internet]: http://www.propisi.hr/print.php?id=13765

13 Narodne Novine (2015): Zakon o rac¢unovodstvu, NN 78/15, [Internet], http:/narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07 78 1493.html

14 vidugié, LI, Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015): Financijski menadzment, RRIF Plus, Zagreb, str. 423.-424.
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TEMELINI
FINANCIJSKI
U 1IZVJESTAII

" — lzvjestaj o s lzvjestaj o Biljeske uz
. Racun dobiti i | Izvjestaj o ; . -
Bilanca : sveobuhvatnoj M promjenama financijske
gubitka . novcanom toku ) L
a2 a2 v dobiti e a2 kapitala e izvjesStaje

Slika 1: Temeljni financijski izvjeStaji

Izvor: Izrada autora prema: Vidugié, LJ., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015): Financijski menadzment, RRIF Plus,
Zagreb, str. 424.

S obzirom na to da se za izracun pokazatelja likvidnosti koriste podaci iz bilance, a za izra¢un
pokazatelja profitabilnosti koriste podaci iz bilance i ra¢una dobiti i gubitka, u daljnjem tekstu

naglasak ¢e se staviti na navedene financijske izvjestaje.

2.2.1. Bilanca

Bilanca je financijski izvjestaj koji prikazuje stanje imovine, kapitala i obveza u odredenom
vremenskom periodu. Moze se definirati kao temeljni financijski izvjestaj, jer ona prikazuje
financijski polozaj poduzeca 1 postavlja osnovnu podlogu za analizu financijskog polozaja, za
utvrdivanje svih nedostataka 1 slabosti poduzeca te za predvidanje poslovanja poduzeca u
buduénosti.’® Medutim, podatke iz bilance treba koristiti imajuéi na umu da su podaci temeljeni
prvenstveno na povijesnim troSkovima, a ne trzZiSnim vrijednostima, te stoga daju i samo opc¢u

procjenu vrijednosti tvrtke.

Ne zna se to¢no podrijetlo rijeci bilanca. Medutim, pretpostavlja se da dolazi od latinske rijeci
bi (dvostruki) lanx (zdjelica vage), $to bi trebalo oznacavati vagu s dvije zdjelice ili od talijanske
rije¢i bilancia $to znaci vaga. Vaga je u ovom smislu metafora koja oslikava jednakost ili
ravnoteZu izmedu lijeve 1 desne strane, tj. izmedu imovine i1 njezinih izvora. Dakle, s jedne

strane bilanca oslikava vrstu imovine koju imamo i koliko ona vrijedi, a s druge strane bilanca

15 Zager, K., Zager, L. (2007): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 33.
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oslikava izvore iz kojih je financirana ta imovina. Zbog toga lijeva i desna stana bilance moraju
biti jednake. Ra¢unovodstvenim jezikom imovina se naziva aktiva, a izvori imovine nazivaju
se pasiva. Treba istaknuti da se termin pasiva u proslosti rabio da oznaci dugove odnosno
obveze, a kapital se nije smatrao pasivom. Medutim, u nasoj praksi termin pasiva oznacava

cjelokupne izvore imovine, tj. obveze i kapital .18

AKTIVA = PASIVA

AKTIVA = OBVEZE + VLASTITI KAPITAL

Tablica 1. Prikaz skracene bilance

AKTIVA PASIVA

1. Potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital | 1. Kapital i rezerve

2. Dugotrajna imovina 1.1. Upisani kapital

2.1. Nematerijalna imovina 1.2. Premije na emitirane dionice

2.2. Materijalna imovina 1.3. Revalorizacijska rezerva

2.3. Financijska imovina 1.4. Rezerve

2.4. PotraZivanja 1.5. Zadrzani dobitak ili preneseni gubitak
3. Kratkotrajna imovina 1.6. Dobit ili gubitak tekuce godine

3.1. Zalihe 2. Dugorocna rezerviranja

3.2. Potrazivanja 3. Dugorocne obveze

3.3. Financijska imovina 4. Kratkorocne obveze

3.4. Novac u banci i blagajni 5. Odgodeno placanje troskova i prihod

4. Placeni troSkovi buduceg razdoblja i buduceg razdoblja
nedospjela naplata prihoda . Ukupno pasiva

5. Gubitak iznad visine kapitala . Izvanbilan¢ni zapisi

. Ukupna aktiva

7. lzvanbilancni zapisi

[+)}
N O

Izvor: Viduci¢, L., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015): Financijski menadzment, RRIF Plus, Zagreb, str. 425.

Bilance se po vrstama, nacelima sastavljanja strukture i namjeni dijele na razli¢ite nacine.
Medutim, na ovom je stupnju obrade bitno istaknuti da poslovna godina zapocCinje
sastavljanjem pocetne bilance, a zavrSava sastavljanjem zavrSne bilance. U pocetnoj bilanci
prikazani su imovina i njezini izvori po strukturi i vrijednosti s kojima zapocinje nova poslovna

godina, dok su u zavr$noj bilanci prikazani imovina i njezini izvori nakon §to se u nju unesene

16 Belak, V., Vudri¢ N. (2012): Osnove suvremenog racunovodstva Belak Excellens, Zagreb, str. 25.
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promjene u aktivi i pasivi koje su posljedica ekonomskih aktivnosti tekuce poslovne godine. U

zavr$nu bilancu upisuje se i rezultat poslovanja.!’

Imovina tvrtke prikazana je u bilanci prema roc¢nosti i to kao:
e kratkotrajna imovina (bruto radni kapital, kratkotrajna imovina),

e dugoroc¢na, stalna imovina.

Kratkotrajna imovina sastoji se od gotovine, zaliha, potrazivanja iz poslovanja i plasmana.
Iznos raspolozive gotovine prikazan je u bilanci kao gotovinski saldo, a ukljucuje sredstva
raspoloziva na depozitima po videnju, deviznim racunima, sredstva iz blagajne, te gotovinske
supstitute - likvidne vrijednosnice s rokom dospijeca do 3 mjeseca. Gotovinski saldo dobije se
korigiranjem gotovinskog salda iz pocetne bilance za veli¢inu gotovinskog tijeka ostvarenog u
razdoblju za koji se sastavlja bilanca. Tijek gotovine iz poslovanja predstavlja iznos neto
dobitka nakon isplate dividendi, uve¢an za amortizacijski troSak. Amortizacija je negotovinski
troSak, $to znaci da dovodi do niZeg oporezivog dobitka pa tako i poreza i gotovinskog odljeva
na ime poreza. Stoga amortizacija uvecava tijek gotovine 1 moZe se privremeno raspolagati

njome.

Dugotrajna imovina prikazuje se kao bruto imovina umanjena za obra¢unatu kumulativnu
amortizaciju. U dugotrajnoj imovini prikazuje se i imovina koja je uzeta na koristenje

financijskim leasingom.'®

Sva imovina u trgovackom drustvu mora imati svoje izvore, ti odredenja odakle potjece. Prema
tome, stanje imovine i njenih izvora u odredenom trenutku, nakon ukljucivanja rezultata
poslovanja u odredenom razdoblju, moraju biti jednake. Budu¢i da se imovina sastoji od
razliitih stavki, kao §to su potraZivanja, nematerijalna imovina, materijalna imovina, novac i
financijska imovina koje se ne mogu fizicki zbrajati, cjelokupnu imovinu je potrebno izraziti u
financijskim terminima. Na taj se na¢in moze utvrditi njezina vrijednost. 1zvori imovine mogu
biti:
o vlastiti (vlastiti kapital) i

e tudi (obveze).?®

17 Belak, V., Vudri¢ N. (2012): Osnove suvremenog ratunovodstva Belak Excellens, Zagreb, str. 25.-26.
18 Vidugi¢, LI, Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015): Financijski menadZzment, RRIF Plus, Zagreb, str. 425.-426.
1 Belak, V., Vudri¢ N. (2012): Osnove suvremenog racunovodstva Belak Excellens, Zagreb, str. 25.
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Obveze se bilanci prikazuju kao kratkoro¢ne i dugoro¢ne, pri ¢emu dugoro¢ne obveze su
uvecane za obveze koje proizlaze iz financijskog leasinga. Kako je nivo obveza fiksan,

korist/Stetu od promjene vrijednosti imovine realiziraju/podnose dionicari.

Vlastiti kapital predstavlja trajni kapital, tj. kapital koji su osigurali vlasnici, uveéan za
neraspodijeljene (zadrzane) dobitke od trenutka osnivanja poduzeca. Iznos zadrzanih zarada u
pasivi bilance ne pokazuje imovinu konkretno, iznos gotovine raspoloziv za plac¢anje obveza ili
ulaganje, ve¢ potrazivanje prema imovini, tj, koliko je proslih zarada tvrtka zadrzala i ulozila u

razvoj (tj. u opremu, zalihe, zgrade) umjesto da je podijelila u obliku dividendi.

U dioni¢kim drustvima kapital vlasnika predstavljen je kao dioni¢ka glavnica. Ova kategorija
ukljucuje:
e prioritetne dionice (po nominalnoj vrijednosti),
e obic¢ne dionice (upisani kapital po nominalnoj vrijednosti),
e dodatno uplaceno za kapital (kapital dobitak, suvisak ostvarene trzi$ne iznad nominalne
vrijednosti obi¢nih dionica),
e rezerve (pricuve)
e neraspodijeljeni (zadrzani) dobitak (kumulirane zarade od pocetka poslovanja)
preneseni gubitak

e dobitak ili gubitak tekuée godine.?’

2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Za razliku od bilance koja pruza informacije na odredeni datum, ra¢un dobiti i gubitka je
dinamicki financijski izvjestaj koji pruza informacije o prihodima i rashodima poduzetnika u
odredenom poslovnom razdoblju, koje je najcesce kalendarska godina. Racun dobiti 1 gubitka
daje informacije o djelatnosti poduzetnika u cijelom poslovnom razdoblju, primjerice prodanim
proizvodima ili uslugama koje su u ra¢unu dobiti i gubitka iskazane kao poslovni prihodi ili o
utroSenim sirovinama i materijalima koji su u racunu dobiti 1 gubitka iskazani kao poslovni

rashodi.?!

2 Vidug¢i¢, LJ., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015): Financijski menadzment, RRIF Plus, Zagreb, str. 426.
2L Begvir, B. (2008): Kako ¢itati i analizirati financijske izvjestaje, RRIF Plus, Zagreb, str. 10.
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Slika 2. Primjer rac¢una dobiti i gubitka

RACUN DOBITI | GUBITKA
Poslowvni prihodi 1.000
Prihodi od prodaje u zemlji 1.000
Prihodi od prodaje u inozemtyu 0
Dstali poslovni prihodi 0
Financijski prihodi 15
Frihodi od kamata 0
Fozitivne tecajne razlike 15
lzvanredni prihodi 0
UKUPHNI PRIHODI 1.015
Poslovni rashodi 730
hlaterijalni trogkovi | trogkovi prodane robe| 510
Trogkovi osoblja 100
Amortizacija 20
Ostali trodkowi 0
Financijski rashodi 10
Fashodi od kamata a
Megativne tefajne razlike 10
lzvanredni rashodi 0
UKUPNI RASHODI 740
DOBIT/GUBITAK prije poreza 275
FOREZL 20% 55
NETO DOBIT/GUBITAK 220

Izvor: Razumijevanje financijskih izvjestaja, http://www.imamnovac.com/Razumijevanje-financijskih-

izvjestaja/56.aspx

Racun dobiti 1 gubitka se sastoji od tri osnovna elementa, a to su:
e prihodi,
e rashodi,

e dobit ili gubitak razdoblja.

Prihodi, rashodi kao i njihov rezultat se formiraju na temelju poslovnih aktivnosti koje dovode
do kretanja kapitala. Sredstva kojima poduzece raspolaze su promjenjiva tijekom poslovanja,
npr. novcem se kupuje poslovna oprema ili se uzima kratkoroc¢ni kredit za ulaganje u dugotrajnu
imovinu 1 sl., te kao takva se transformiraju iz jednog oblika u drugi. Te promjene biljezi i

rat¢unovodstvo.??

22 7ager, L. (2007): Osnove raéunovodstva, Sveuéilisni tisak d.o.o., Zagreb, str. 55.
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Prihodi nastaju kao posljedica povecanja imovine ili smanjenja obveza, i to onog dijela koji ¢e
poslije utjecati na promjene u visini (povecanju) kapitala. Do poveéanja imovine ili smanjenja
obveza dolazi iz raznih razloga. Neki se pojavljuju ¢esée, redovito, a neki sporadi¢no. Najcesci
prihodi vezani su uz realizaciju poslovnih ucinaka, tj. proizvoda i usluga. Mozemo re¢i da
prihode predstavljaju prodajne vrijednosti poslovnih ucinaka kao i svi drugi oblici dobivenih
naknada te drugi oblici povecanja imovine ili Smanjenja obveza koji kao krajnji efekt imaju
povecanje zarade. Ovisno o tome nastaju li redovito u poslovanju ili se javljaju samo
povremeno, prihodi se dijele na:
e redovne (poslovne i financijske) i
e izvanredne.

Redovni prihodi ostvaruju se prodajom proizvoda, odnosno njihovom realizacijom na trzistu.
Redovni prihodi mogu nastati 1 prodajom trgovacke robe ili pruzanjem usluga, ovisno o tome
koja je priroda poslovanja nek