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1. UVOD

1.1. Definiranje problema

Kao osnovna pretpostavka uspjeSnog poslovanja poduzeca podrazumijeva se uspjesSno
upravljanje poslovanjem te planiranje buduceg razvoja poduzeca Sto je nemoguce bez detaljne
analize pozicije poduzeca na trzistu. Informacije dobivene analizom financijskih izvjeStaja ne
prikazuju samo konkretno stanje u kojem se poduzece nalazi ve¢ pruzaju i uvid u potencijalno
kriticne dijelove poslovanja poduzeca o kojima opstanak istog moze ovisiti u budu¢nosti. Upravo
1z tog razloga je vazno osim raspolaganja kvalitetnom bazom informacija, iste ispravno tumaciti.
U tom smislu menadZersko ra¢unovodstvo sluzi kao potpora menadzerima kod prikupljanja i
pripremanja informacija na temelju kojih ¢e se donositi odluke kako o sadasnjem tako i o
budu¢em poslovanju poduzeca jer za razliku od financijskog ra¢unovodstva i ra¢unovodstva
troSkova u kojima ima ishodiSte, osim povijesnih informacija obuhvaéa i projekcije kretanja

pokazatelja u buducnosti.

Problem istrazivanja zavr$nog rada vezan je za analizu uspjesnosti poslovanja poduzeca iz

djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine.

Teoretski dio rada koncentrirat ¢e se na obradu temeljnih financijskih izvjestaja i njihovih
osnovnih pozicija kao i na zakonski okvir i obveznike financijskog izvjestavanja. Uz to ¢e biti
obradene osnovne tehnike analize financijskih izvjestaja koje ukljucuju horizontalnu 1 vertikalnu
analizu, analizu trenda te analizu pomoc¢u pokazatelja koji ¢e se dodatno obraditi u prakti¢cnom
djelu rada na primjeru prvih deset poduzeéa koja su u 2015. godini drzali udio od 51,22% u
djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila obzirom na ukupno ostvaren prihod za 2015.

godinu.



1.2. Cilj rada

Cilj rada je primjenom adekvatnih analitickih postupaka i metoda analize financijskih izvjeStaja
dati sveobuhvatnu ocjenu uspjesnosti poslovanja poduzeéa iz djelatnosti odrZzavanje i popravak

motornih vozila.
1.3. Metode istrazivanja

Osnovne metode koristene za izradu rada obuhvacaju deskripciju, analizu, sintezu, komparaciju

1 kompilaciju, statisticke metode te metodu studije slucaja.

Pod metodom deskripcije podrazumijeva se opisivanje ¢injenica, procesa i predmeta u prirodi i
drustvu te empirijskih potvrdivanja njihovih odnosa i veza ali bez znanstvenog tumacenja i
obja$njavanja'. Metoda komparacije je postupak usporedivanja istih i srodnih &injenica, pojava,
procesa 1 odnosa, odnosno utvrdivanja sli¢nosti 1 razlika u njihovom ponasanju i intezitetu dok se
metoda kompilacije odnosi na preuzimanje tudih opaZanja, stavova, zakljutaka i spoznaja’.
Metoda analize je postupak znanstvenog istrazivanja i1 objasSnjavanja stvarnosti putem
raS¢lanjivanja slozenih misaonih tvorevina (pojmova, sudova i zaklju¢aka) na njihove
jednostavne sastavne djelove, te izuCavanje svakog dijela za sebe i u odnosu na druge djelove
odnosno cjelinu®. Sinteza se odnosi na spajanje jednostavnih misaonih tvorevina u sloZene,
povezujuci izdvojene elemente, pojave, procese i odnose u jedinstvenu cjelinu u kojoj su njeni
djelovi uzajamno povezani®. Statisticke metode odnose se na istraZivanje pojava pomoéu
broj¢anog izrazavanja dok studija slucaja podrazumijeva izuc¢avanje pojedinacnih slucajeva iz

odredenog znanstvenog podruéja’.

! Zelenika, R. (2000): Metodologija i tehnologija izrade znanstvenog i struénog djela, Ekonomski fakultet u Rijeci,
Rijeka, str. 338.

2 Zelenika, R.: op.cit., str. 339.

® Zelenika, R.: op.cit., str. 327.

* Zelenika, R.: op.cit., str. 329.

> Zelenika, R.: op.cit., str. 314.



1.4. Struktura rada

U uvodnom dijelu rada definirati ¢e se problem rada te ciljevi rada, navesti ¢e se osnovne metode

koriStene u izradi rada te ¢e se dati prikaz strukture rada.

Teoretski, odnosno drugi dio rada prikazat ¢e osnovne financijske izvjestaje kao i zakonski okvir
te obveznike financijskog izvjesStavanja. Osim toga, dati ¢e i prikaz osnovnih metoda i1 tehnika
koje se koriste u analizi financijskih izvjeStaja u svrhu donoSenja kvalitetnih i pravodobnih

odluka o usmjeravanju sadasnjeg i buduceg poslovanja poduzeca.

Prakti¢ni, odnosno tre¢i dio rada koncentrirat ¢e se na komparativnu analizu poslovanja prvih
deset poduzeca prema ostvarenim prihodima u 2015. godini iz djelatnosti odrZzavanje i popravak
motornih vozila. Komparativna analiza vrsit ¢e se putem pokazatelja izraunatih temeljem

podataka iz osnovnih financijskih izvjestaja.

Zavrsni, odnosno zaklju¢ni dio rada sumirati ¢e saznanja o uspje$nosti poslovanja promatranih
poduzeca iz djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila, na temelju podataka iz prakticnog

djela rada.

Nakon zaklju¢nog dijela slijedi popis literature, shema, tablica i grafikona koristenih pri izradi

rada.



2. ANALIZA USPJESNOSTI POSLOVANJA NA TEMELJU PODATAKA
I1Z FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Analiza financijskih izvjeStaja moze se opisati kao proces primjene razlicitih analitiCkih
sredstava i tehnika s pomocu kojih se podaci iz financijskih izvjeStaja pretvaraju u upotrebljive

informacije relevantne za upravljanje®.

Kada se govori o analizi financijskih izvjeStaja, prvenstveno se misli na financijsku analizu koja
odgovara na kljucna pitanja koja se odnose na trenutno poslovanje poduzeca i podatke koji su
bitni za usmjeravanje poslovanja u buducnosti. Medu osnovne podatke bitne za razvoj i
poslovanje mogu se uvrstiti informacije o profitabilnosti i ekonomi¢nosti poduzeéa te potencijal
za njegov razvoj, sposobnost poduzec¢a da podmiruje svoje obveze u rokovima dospijeca te

. .. . . .- . . , 7
informacije o sredstvima 1 na¢inu financiranja poduzeca'.

Financijski izvjeStaji Cesto sadrze razliita raCunovodstvena odstupanja koja se
racunovodstvenom analizom mogu uoditi i otkloniti. Racunovodstvena odstupanja posljedica
su®:
a) racunovodstvenih procjena,
b) friziranja financijskih izvjestaja pod utjecajem menadzmentovih interesa, primjerice ako
zarade i bonusi menadzmenta ovise o ostvarenim financijskim rezultatima, tada ce
menadZment biti sklon ,,kreativnom* ra¢unovodstvu,

C) promjenama racunovodstvenih standarda koji mogu uzrokovati znaajne devijacije u

financijskim informacijama.

Osim financijskog i raCunovodstvenog aspekta, analiza financijskih izvjestaja obuhvaca i analizu
scenarija. Ovaj aspekt odnosi se na predvidanje kretanja poslovanja u buduc¢nosti obzirom na

trenutne podatke, odnosno trenutno stanje poslovanja®.

6 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA, Zagreb, str.
32.

! Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 36.

8 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 35.

° Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 36.



Korisnike ra¢unovodstvenih informacija mozemo podijeliti na eksterne i interne Kkorisnike.
Eksterni korisnici podrazumijevaju razli¢ite investitore, bilo trenutne ili buducée, poslovne
partnere, dobavljace, kupce, revizore, javnost i slicno, dok interni korisnici obuhvacaju

zaposlenika i upravu®.

Razli¢ite interesne skupine biti ¢e zainteresirane za razliCite aspekte analize financijskih
izvjestaja, medutim za menadZment poduzeéa bitno je da se oni promatraju kao cjelina®.
Menadzerima trebaju brza izvjesc¢a i simulacije ¢iji rezultati ne moraju biti vrlo precizni te ¢e se
pri upravljanju poduzeé¢em i donosenju odluka sluziti informacijama koje priprema menadzersko

ra¢unovodstvo,

MenadzZersko racunovodstvo je posebna disciplina raCunovodstva koja nastoji osigurati
informacije financijske prirode za menadzere svih razina u svrhu donosenja menadzerskih
odluka, osobito u podru¢ju planiranja, budZetiranja, kontrole troSkova, prihoda i dobitaka
(profita)*®. Svoj izvor ima u financijskom radunovodstvu i raunovodstvu troskova, no za razliku
od financijskog racunovodstva, koje se koristi samo prikazom stvarnih poslovnih dogadaja,
menadzersko racunovodstvo u obzir uzima i projekcije moguc¢ih buducih poslovnih dogadaja na
temelju podataka financijskog rac¢unovodstva, §to je uz nacin financijskog izvjestavanja, jedna od
osnovnih razlika menadzerskog i financijskog radunovodstva'®. Naime, izvjestaji financijskog
raGunovodstva su formalizirani i propisani zakonom te su namijenjeni isklju¢ivo eksternim
korisnicima dok su izvjeStaji menadzerskog raCunovodstva internog tipa te utemeljeni na

o y 1
pravilima radunovodstvene struke™.

Odnos menadzerskog i financijskog ra¢una prikazan je na slici 1.

1o Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 181.

u Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 180.

12 Belak, V. (1995): Menadzersko radunovodstvo, RRif plus, Zagreb, str. 1.

3 Belak, V.: op.cit., str. 1.

“Gulin, D., Jankovi¢, S., Drazié Lutilsky, 1., Pecevi¢, H., PerSi¢, M., Vasicek, V. (2011): Upravljacko
racunovodstvo, Hrvatska zajednica racunovoda i racunovodstvenih djeltanika, Zagreb str.5

% Gulin, D., Jankovi¢, S., Drazi¢ Lutilsky, 1., Pecevi¢, H., Persi¢, M., Vasicek, V.: op.cit.str. 10.
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Slika 1: Odnos financijskog i menadZerskog racunovodstva

Izvor: Belak, V. (1995): Menadzersko racunovodstvo, Rrifplus, Zageb, str. 9.

1z slike je vidljivo kako se financijsko i menadzerskog ra¢unovodstvo preklapaju u samo malom

dijelu i to onom koji se odnosi na bazu podataka potrebnih za planiranje, kontrolu i odlu¢ivanje.
2.1. Okuvir i obveznici financijskog izvjeStavanja

Kao cilj sastavljanja financijskih izvjeStaja prvenstveno se moZe istaknuti prikazivanje
financijskog polozaja i njegovih promjena te uspjesnosti poslovanja promatranog poduzeca.
Analiza financijskih izvjeStaja osigurati ¢e da podaci prikazani u financijskim izvjestajima budu

razumljivi ciljanim korisnicima™.

Osnovni zadatak ra¢unovodstva u funkciji podrSke upravljanju poduzecem je prikupljanje
podataka na temelju kojih se na kraju obradunskog razdoblja izraduju financijski izvjestaji.
Izvori podataka su poslovni dogadaji za koje postoje vjerodostojne knjigovodstvene isprave.
Kako bi poslovni dogadaj bio predmetom racunovodstvene evidencije mora zadovoljiti slijedeée
uvjete!”:

1. daje poslovni dogadaj stvarno nastao,

2. dase moze vrijednosno izraziti,

3. da mijenja postojece stanje imovine, izvora imovine, prihoda ili rashoda, i

4

da postoji pravdajuca isprava kojom se moze dokazati nastanak promjene.

18 Helfert, E. A. (1997): Tehnike financijske analize, sedmo izdanje, Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih
djejatnika, Zagreb, str. 14. .
o Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 49.



Dakle, prikupljeni podaci koji imaju spomenuta obiljeZja biti ¢e predmetom financijskog
izvjeStavanja na kraju obra¢unskog razdoblja kao zavr$ne faze raunovodstvenog procesa. Moze
se re¢i da je upravo kvaliteta prikupljenih podataka klju¢na stavka za kvalitetu financijskih
izvjesStaja. U tom smislu moZe se govoriti o primarnoj i sekundarnoj kvaliteti. Na razini primarne
kvalitete informacija je korisna u procesu poslovnog odlucivanja ako je relevantna (vazna) i
pouzdana®™®. Informacija ¢e biti relevantna ukoliko se prema njoj mogu predvidjeti buduca
kretanja poslovanja poduzeca te ima povijesni karakter, dok je kada se govori o pouzdanosti
bitno da je informacija istinita, dokaziva i objektivna. Na razini sekundarne kvalitete informacija
je korisna u procesu poslovnog odlucivanja ako je zadovoljen uvjet komparabilnosti
(usporedivosti) i konzistentnosti (dosljednosti)*®. Kod usporedivosti informacija podrazumijeva
se usporedivost podataka kroz odredeno razdoblje 1 usporedivost s drugim poduzeéima u
industriji, dok se konzistentnost odnosi na kontinuiranu primjenu usvojenih politika i standarda

kod racunovodstvene evidencije i sastavljanja financijskih izvjestaja.
2.1.1. Okvir financijskog izvjeStavanja

Kao $to je ve¢ spomenuto, financijski izvjestaji pripremaju se u skladu sa zakonskim okvirom te
pravilima rac¢unovodstvene struke kako bi se osigurala konzistentnost, a samim time i kvaliteta

financijskih izvjestaja, odnosno podataka koji su u istima prikazani®.

Kod sastavljanja financijskih izvjeStaja velika pozornost posvecuje se racunovodstvenim
konceptima 1 nacelima. Pri tome racunovodstveni koncepti predstavljaju osnovu za
interpretiranje izvjestaja dok se nacela odnose na pravila evidentiranja, izvjeStavanja i procjene

poslovnih dogadaja.

Op¢eprihvaceni racunovodstveni koncepti su?:
» koncept poslovnog subjekta

» koncept stvarnog kontinuiteta ili vremenske neograni¢enosti poslovanja

18 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 180.
1 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 180.
20 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 181.
2 Zager, K., Mami¢ Saéer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 107.



» koncept stabilne valute, tj. stabilne nov¢ane jedinice

» koncept odredenog vremena, tj. obracunskog razdoblja

Prema konceptu poslovnog subjekta poduzete je samostalna i neovisna cjelina te se kod
financijskog izvjesStavanja obuhvacaju samo one transakcije koje se odnose na to konkretno
poduzeée®.  Vremenska neogranicenost poslovanja podrazumijeva nastavak poslovanja
poduzecéa u buduéem vremenskom roku bez znatnog smanjivanja opsega poslovanja®®. Koncept
stabilne valute, odnosno stabilne novcane jedinice pretpostavlja kako u vremenu financijskog
izvjeStavanja ne¢e doci do promjena vrijednosti nov€ane jedinice Sto bi uzrokovalo nerealnost u
financijskim izvjestajima!. Obzirom na pretpostavku da ée poduzeée nastaviti svoje poslovanje i
u budu¢nosti, koncept odredenog vremena, tj. obracunskog razdoblja zahtijeva izvjeStavanje o

tom poslovanju u odredenim vremenskim intervalima®.

Iz opceprihvacenih ra¢unovodstvenih koncepata izvode se racunovodstvena nacela koja
detaljnije razraduju racunovodstvene koncepte te ¢ine temelj za formuliranje raCunovodstvenih
standarda. Odnos rac¢unovodstvenih koncepata odnosno pretpostavki, nacela i standarda prikazan

je slikom 2.

RACUNOVODSTVENI STANDARDI

RACUNOVODSTVENE
PRETPOSTAVKE

Slika 2: Odnos racunovodstvenih pretpostavki, nacela i standarda

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sager, ., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, MASMEDIA, Zagreb,
str. 112.

2 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 108.
2z Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 108.
2 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 109.
% Zager, K., Mami¢ Saéer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 109.



Kada se govori o opéeprihvac¢enim racunovodstvenim nacelima na globalnoj razini svakako treba

spomenuti sustav US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) nacela koji istie

slijedeca nacela®®:

>

Troskovno nacelo (Cost principle) — zahtijeva da se evidencija poslovnih dogadaja
zasniva na troSku nabave - nabavnoj vrijednosti,

Nacelo objektivnosti (Objectivity principle) — polazi od zahtjeva da se financijski
izvjestaji sastavljaju na osnovi dokumentiranih, objektivnih podataka,

Nacelo realizacije (Realization principle) — zahtijeva da se prihodi iskazuju onda kada su
nastali tj. zaradeni, a ne kada su naplaceni,

Nacelo suceljavanja prihoda i rashoda (Matching principle) — usporedba prihoda i
rashoda koji se odnose na isto obracunsko razdoblje,

Nacelo materijalnosti (Materiality principle) — zahtijeva pridrZzavanje svih nacela koja su
znacajna za utvrdivanje financijskog rezultata i financijskog polozaja i ukljucivanje svih
relevantnih informacija u izvjestaje,

Nacelo potpunosti (Full-dislocure principle) — zahtijeva da financijski izvjeStaji sadrze
sve relevantne informacije potrebne za ocjenu financijskog rezultata i financijskog
polozaja,

Nacelo konzistentnosti (Consistency principle) — zahtijeva dosljednu primjenu jednom
usvojenih racunovodstvenih politika,

Nacelo opreznosti (Conservatism principle) — proizlazi iz neizvjesnosti koja okruzuje

poslovne dogadaje — anticipiraj sve gubitke, ali ne anticipiraj dobitke.

Kao $to je na slici 2 prikazano, iz racunovodstvenih nacela razvijaju se ra¢unovodstveni

standardi koji predstavljaju detaljnu razradu nacela. Ra¢unovodstveni standardi dijele se na

medunarodne i nacionalne racunovodstvene standarde. Pri tom, medunarodni standardi odnose se

na Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSFI) s njihovim dopunama i povezanim

tumacenjima koji ujedno obuhvacaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) s

dopunama i tumacenjima, dok se nacionalni standardi odnose na Hrvatske standarde financijskog

izvjeStavanja (HSFI).

®http://web.efzg.hr/dok/RAC/vvasicek//RA%C4%8CUNOVODSTVENI%20KONCEPTI%20%20NA%C4%8CEL
A%201%20STANDARDI,%20Z0R%202016.pdf



Medunarodni racunovodstveni standardi tj. medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja
razvijeni su zbog potrebe harmonizacije financijskog izvjeStavanja i racunovodstvenih evidencija
uslijed globalizacije trzista. Obveznici primjene spomenutih standarda u Republici Hrvatskoj su
veliki poduzetnici te subjekti od javnog interesa ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na
burzama kao i banke te ostale kreditne institucije. Medunarodni standardi sluze kao osnova za

izvodenje nacionalnih standarda.

Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja su raCunovodstvena nacela i pravila koja
primjenjuje racunovodstvena struka, a koriste se kod sastavljanja i prezentiranja financijskih
izvjestaja?’. Svrha ovih standarda je?*:
> propisati osnovu za sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjestaja,
» pomo¢ revizorima u formiranju misljenja jesu li financijski izvjeStaji u skladu s
Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja,
» pomo¢ korisnicima financijskih izvjestaja pri tumacéenju podataka i informacija koje su

sadrzane u financijskim izvjestajima.

U Republici Hrvatskoj obveznici primjene Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja su

mikro, mali i srednji poduzetnici.

Kao okvir racunovodstva u Republici Hrvatskoj se osim rac¢unovodstvenih koncepata i nacela te
ra¢unovodstvenih standarda mora spomenuti i Zakon o racunovodstvu (NN 78/15 i 134/15).
Zakon o racunovodstvu u primjeni je od O1. sijecnja 2008. godine, a pocetkom srpnja 2015.
godine izglasan je i novi Zakon koji je na snagu stupio 01. sije¢nja 2016. godine. Ovaj Zakon
definira obveznike primjene, racunovodstvene poslove i racunski plan te knjigovodstvene
isprave i poslovne knjige?®. Obveznici primjene Zakona o radunovodstvu klasificiraju se na
mikro, male, srednje i velike obzirom na veli¢inu ukupne imovine i prihoda te prosjean broj

zaposlenika tokom poslovne godine.

2" Narodne novine, (2015): Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvje$tavanja, Narodne novine
d.d., Zagreb, broj 86/15.

%8 Narodne novine, (2015): Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvje$tavanja, Narodne novine
d.d., Zagreb, broj 86/15.
Zhttp://www.poslovni.hr/hrvatska/promjene-koje-donosi-novi-zakon-o-racunovodstvu-301798
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Obzirom na navedene kriterije mikro poduzetnici su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u
dva od tri sljede¢a uvijeta®:

1. ukupna aktiva 2.600.000,00 kn,

2. prihod 5.200.000,00 kn

3. prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine- 10 radnika.

Mali poduzetnici biti ¢e oni koji nisu mikro poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje dva od
sljedeca tri uvjeta®:

1. ukupna aktiva 30.000.000,00 kn,

2. prihod 60.000.000,00 kn,

3. prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine- 50 radnika.

Srednji poduzetnici su oni koji nisu ni mikro ni mali poduzetnici i ne prelaze granicne
pokazatelje dva od sljedeéa tri uvjeta®:

1. ukupna aktiva 150.000.000,00 kn,

2. prihodi 300.000.000,00 kn,

3. prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine- 250 radnika.

Veliki poduzetnici su poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri uvjeta

postavljena za srednje poduzetnike®.

Kategorija mikro poduzetnika je upravo jedna od izmjena koja je uvedena Zakonom o
racunovodstvu koji je u primjeni od 01. sije¢nja 2016. godine. Ostale izmjene odnose se na
knjigovodstvene isprave i zaklju€ivanje te otvaranje poslovnih knjiga, ¢uvanje dokumentacije
koje je moguce i izvan Republike Hrvatske, te na obavljanje racunovodstvenih poslova od strane
za to licenciranih osoba. Odredbe Zakona o racunovodstvu ne primjenjuju se na proracun i

proracunske korisnike te subjekte neprofitnog karaktera.

% Narodne novine, (2015): Zakon o ra¢unovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 1 134/15.
% Narodne novine, (2015): Zakon o ra¢unovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 1 134/15.
% Narodne novine, (2015): Zakon o radunovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 i 134/15.
¥ Narodne novine, (2015): Zakon o radunovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 i 134/15.
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2.1.2. Obveznici financijskog izvjeStavanja

Zakon o ra¢unovodstvu osim klasifikacije i definiranja obveznika primjene te financijskog
izvjeStavanja definira i vrste financijskih izvjeStaja koje su obveznici duZni sastavljati i

predavati.

Veliki i srednji poduzetnici duzni su sastavljati sve obvezne godisnje izvjeStaje dok mali i mikro
poduzetnici imaju obvezu sastavljanja i predavanja samo bilance, ra¢una dobiti i gubitka te
biljeski uz financijske izvjestaje®. Takoder je bitno naglasiti kako prema odredbama Zakona,
poduzetnici koji su obveznici primjene HSFl-a ne moraju sastavljati izvjeStaj o ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti**.

Godisnji financijski izvjestaji sastavljaju se za poslovnu godinu i u slucaju statusnih promjena,

% poduzetnici su

pokretanja stecajnog postupka i postupka likvidacije poduzeca i slicno
financijske izvjestaje duzni dostaviti FINA-i do 30. lipnja tekuce za prethodnu godinu. Godisnji

financijski izvjestaji moraju pruziti objektivnu i toénu sliku poslovanja poduzeca.

2.2. Vrste financijskih izvjeStaja

Prema Clanku 19. Zakona o racunovodstvu godisnje financijske izvjestaje &ine™":
> izvjestaj o financijskom poloZaju (bilanca),

racun dobiti i gubitka,

izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,

izvjestaj o nov€anim tokovima,

izvjeStaj o promjenama kapitala,

YV V V V VY

biljeSke uz financijske izvjestaje.

% Narodne novine, (2015): Zakon o ra¢unovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 1 134/15.
% Narodne novine, (2015): Zakon o radunovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 1 134/15.
% Narodne novine, (2015): Zakon o ra¢unovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 1 134/15.
¥ Narodne novine, (2015): Zakon o radunovostvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78/15 i 134/15.
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2.2.1. Bilanca (izvjestaj o financijskom polozaju)

Bilanca (Balance sheet) predstavlja racunovodstveni prikaz stanja i strukture imovine i njezinih
izvora promatranog subjekta u odredenom trenutku (na odredeni dan) izraZenih u financijskim
terminima. Obzirom da prikazuje financijsku situaciju, odnosno sliku poduzeéa, bilanca sluzi

za ocjenu sigurnosti poslovanja.

Kao §to je ve¢ naglaseno, bilanca se sastoji od imovine kao resursa koji su pod kontrolom
poduzeca, a koji su proizasli iz proslih aktivnosti poduzeca te izvora imovine koji obuhvacaju

obveze i kapital poduzeca.

Imovina u bilan¢nom prikazu spada u aktivu poduzeca, a dijeli se prema pojavnom obliku i

) C 4. . 39
prema vremenu u kojem se ocekuje njena transformacija u novac™.

Imovina moZe biti materijalna i nematerijalna. Materijalna imovina ima fizicki oblik (primjerice
zgrade, oprema, postrojenja i sli¢no) dok nematerijalna imovina nema fizicki oblik (patenti,

. e e gy .. . .. .. Cw . , . 40
licence, koncesije i slicno), ali ima mjerljivu vrijednost i ocekivanu budu¢u ekonomsku korist™.

Prema kriteriju rocnosti, odnosno transformacije u novac, imovina se dijeli na dugotrajnu i

kratkotrajnu imovinu®'.

Dugotrajna imovina (stalna ili fiksna imovina) je onaj oblik imovine za koju se pretvaranje u
novcani oblik ocekuje u periodu duzem od godine dana. Ona u pravilu tijekom cijelog vijeka
uporabe zadrzava svoj pojavni oblik, a trosi se (amortizira) koristenjem®. Dugotrajna imovina

moZze biti materijalna, nematerijalna, financijska imovina i potraZivanja.

Detaljna razrada dugotrajne imovine prikazana je shemom 1.

% Belak, V.: op.cit., str. 19.

% Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 55.
40 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 55.
4 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 55.
42 Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 57.
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DUGOTRAMNA

IMOVIMNA

MATERLIALMA HEMATERLIALMNA FINANCILISH.A POTRAZIVANI A
IMAOW I MLA
- zen1g|srle-. Bume = patent. licence, P E— od kupaca = rokom
= zgrade konceslia - | gy - U
= postrojenia i = -sal'—-\.-eru kreaiit platanja duljim od
Opremsa - Sigly M " = Kupljeni dugorod 1 ol
= alat :1:_;:_::9?5 istraZivanie wrijed. pepsin = oslala dugorod.
= namje-Staj - gccclw-nll. . - g:ggrzolt i pobtrad
= wozila. . P i
. = osiala dugorod
ulaganja

Shema 1: Oblici dugotrajne imovine
Izvor: Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L (2008).: Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA, Zagreb,
str. 57.

Kratkotrajna imovina (tekuca ili obrtna imovina) je ona imovina za koju se transformacija u
novcani oblik oc¢ekuje u razdoblju kracem od godine dana®. Ova imovina ¢e tokom poslovnog
procesa poduzeca mijenjati svoj pojavni oblik. Kratkotrajna imovina obuhvaca zalihe,
potraZivanja, financijsku imovinu i novac. Detaljna razrada kratkotrajne imovine bilance

prikazana je shemom 2.

KRATKOTRAJNA

IMOVINA

NOVAC POTRAZIVANJA FINANCIJSHA TALIHE
IMOWIMNA
= U banci -
= u blagsajmi - gg ;:"‘:giﬁ?nlh = dani kratk. kredit = girovinga | matenjala
= od drz:a\'é = kuplieni wrijed. papirl = proizvodnje

= dani depozitl
= oeslala kratk
ulaganja

= gotovih prodsodds
= trgovacke robe

= pstala pobradivania

Shema 2: Oblici kratkotrajne imovine

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sacer, L, Sever, S., Zager, L (2008).: Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA, Zagreb,
str. 57.

U bilanci se nece prikazivati sva imovina ve¢ samo ona koja zadovoljava sljedece uv;j ete*
a) resurs je u vlasni$tvu poduzeéa,
b) ima mjerljivu vrijednost,

C) od resursa se moze ocekivati buduc¢a ekonomska korist.

87 Zager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager L.: op.cit., str. 56.
4 Zager, K., Mami¢ Sager, L., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 54.
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Pod obvezama se podrazumijevaju dugovi poduzeca proizasli iz proslih dogadaja, a za Cije Ce
podmirenje do¢i do smanjenja raspolozivih resursa. Obveze u principu predstavljaju tude izvore

.U tom smislu moZe se govoriti 0

imovine, a razvrstavaju se prema kriteriju rocnosti
dugoro¢nim i kratkoroénim obvezama. Dugorocne obveze su one obveze koje dospijevaju u roku
duzem od godine dana kao $to su primjerice dugorotni krediti i zajmovi od banaka®.
Kratkorocne obveze dospijevaju na naplatu u roku kra¢em od godine dana kao §to su kratkoro¢ni

krediti i zajmovi od banaka, obveze prema dobavlja¢ima i sli¢no®’.

Kapital odnosno glavnica je onaj dio imovine koji poduzeéu ostaje nakon podmirenja svih
obveza, a obuhvaéa upisani kapital, premije na emitirane dionice, revalorizacijske pricuve,
zakonske pri¢uve, zadrzanu dobit i preneseni gubitak. Temeljni kapital, zadrZzani dobitak i
pricuve (rezerve) koje se mogu pojaviti zajedno Cine ukupni kapital vlasnika (dionicara) ili

vlastiti kapital*® Kapital i obveze u bilanci predstavljaju pasivu poduzeéa.

Osnovno racunovodstveno pravilo glasi da imovina poduzeéa mora biti jednaka izvorima

imovine, odnosno aktiva mora biti jednaka pasivi.
2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka naziva se jo$ i izvjeStaj o uspjeSnosti poslovanja. Za razliku od bilance
koja prikazuje uspjeSnost poslovanja poduzeca u odredenoj tocki u vremenu (najces¢e na zadnji
dan obrac¢unske godine), racun dobiti i gubitka prikazuje poslovanje poduzeca tijekom odredenog
razdoblja, odnosno u odredenom vremenskom intervalu®. Elementi koje ovaj izvjestaj obuhvaca

odnose se na prihode, rashode te financijski rezultat poslovanja.

Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku

priljeva ili poveéanja sredstva ili smanjenja obveza, §to ima kao posljedicu poveéanje glavnice®.

45 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 59.
46 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 59.
47 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 59.
“8 Belak, V.: op.cit., str. 24.

49 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 67.
%0 Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 68.
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Prihodi se dijele na redovne i izvanredne. Redovni prihodi najcesc¢e se ostvaruju obavljanjem
redovne djelatnosti na trzistu, a mogu biti poslovni i financijski koji su rezultat ulaganja viska
raspolozivih nov¢anih sredstava. lzvanredni prihodi su prihodi koji se ne pojavljuju redovito, pa

se stoga ne mogu planirati ni predvidjeti®'. Razrada prihoda raduna dobiti i gubitka prikazana je

shemom 3.
PRIHOD:
REDOWVNI IZVANREDNI (ostali)
~—"'_'-H-'_F -\_\-\_\-\_\"—‘.

POSLOWVNI FINANCIJSKI - prodaja DI, sirovina
- prodajna wvrijednost _gamate - otpis E_":"\"EZ‘J
proizvoda i usluga -dividende - naplacena otpisana
-prodajna vrijednost  -tecajne razlike potrazivanja )
robe - prihcdi iz proélin godina

- inventurni viskowi
Shema 3: Oblici prihoda u ra¢unu dobiti i gubitka
Izvor: http://web.efzg.hr/dok/RAC/imamic/3RACUN%20DOBITI%201%20GUBITKA.pdf

Rashod predstavlja smanjenje ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva ili
iscrpljenja sredstava, $to ima kao posljedicu smanjenje glavnice®. Kao u slucaju prihoda i
rashodi se dijele na redovne i izvanredne, odnosno one koji nastaju kao posljedica redovne

djelatnosti i one koji se ne mogu predvidjeti. Razrada rashoda prikazana je shemom 4.

RASHOD
REDOVNI IZVANREDNI (ostali)
&-‘"'FFH-F "'\-\.._\_\_\1
POSLOVNI FINANCIJSKI - trofak prodane opreme
-troSkovi prodanih - tro%ak prodanih sirovina
: 3 -kamate M- .
proizvoda i usluga e ik - otpis potraZivanja
- troZkovi prodane -lecane raziike - naknadno utvrdeni
robe rashodi iz prolih godina
- trogkovi razdoblja - inventurni manjkovi

Shema 4: Oblici rashoda u ra¢unu dobiti i gubitka
Izvor: http://web.efzg.hr/dok/RAC/imamic/3RACUN%20DOBITI%201%20GUBITKA.pdf

51 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 71.
52 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 68.
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Financijski rezultat pokazuje uspjesnost poslovanja poduzeéa. Ukoliko postoji visak prihoda nad
rashodima financijski rezultat biti ¢e dobit. U suprotnom, ako su rashodi ve¢i od prihoda

financijski rezultat je gubitak®.

Racun dobiti i gubitka moze se prema MRS 1 sastavljati primjenom razvrstavanja rashoda prema
funkciji, odnosno funkcionalnom metodom ili metodom razvrstavanja rashoda po prirodnim
vrstama. Tablicom 1 prikazan je primjer izrade racuna dobiti i gubitka primjenom funkcionalne

metode i metode razvrstavanja prema prirodnim vrstama rashoda.

Tablica 1: Primjer izrade rac¢una dobiti i gubitka koriStenjem funkcionalne metode i

metode razvrstavanja rashoda prema prirodnim vrstama

Metoda vrste rashoda Metoda funkcije rashoda

Prihodi X Prihodi X
Ostali prihodi X Trodkovi prodanih proizvoda (X)
Promjene zaliha gotovih proizvoda i nedovréene proizvodnje X Bruto dobit X
Utrosene sirovine i materijal X Ostali prihodi X
Troskovi primanja zaposlenih X Troskovi distribucije (X)
Trogkovi amortizacije dugotr. materijalne | nematerijalne imovine X Administrativni trogkovi (X)
Oistali rashodi X Ostali rashodi (X)
Ukupni rashodi (X) Dobit prije poreza X
Dobit prije poreza X

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Narodne novine, (2009): Odluka o objavljivanju Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 136.

Za izradu racuna dobiti i gubitka u Hrvatskoj se koristi metoda razvrstavanja rashoda po
prirodnim vrstama, medutim ra¢un dobiti i gubitka u menadzerskoj formi sadrzavat ¢e rashode
prema funkcionalnoj metodi. Sastavljanje racuna dobiti 1 gubitka razlikuje se prema vrsti
djelatnosti koju poduzece obavlja. Tako ¢e se proizvodna poduzeca ukljuciti troskove
proizvodnje koji postaju rashodi tek u trenutku prodaje proizvoda, a prije toga se razvrstavaju na
zalihe®®. Poduzeéa u trgovackoj djelatnosti ukljucuju troskove nabave robe koji kao i kod
proizvodnih poduzeéa najprije ulaze u zalihe, a u trenutku prodaje postaju rashod>. Za razliku

od proizvodne i trgovinske djelatnosti, pojava zaliha kod usluznih poduzeca biti ¢e rijetka,

53 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 69.
> Belak, V.: op.cit., str. 28.
*® Belak, V.: op.cit., str. 35.
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medutim ukoliko se jave, razvrstavaju se na zalihe materijala koje rashodi postaju u trenutku
utroska.

2.2.3. lzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Ostala sveobuhvatna dobit odnosi se na stavke prihoda i rashoda koji se ne priznaju kao dobit ili
gubitak. Stavke ostale sveobuhvatne dobiti ukljucuju®;

a) teCajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja,

b) promjene revalorizacijskih rezervi i dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine,

c) dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine raspolozive za

prodaju,

d) dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka,

e) dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu,

f) udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika,

g) aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja.

Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti sastavni je dio racuna dobiti i gubitka, a obveznici

popunjavanija izvjestaja su obveznici primjene MSFI-a°’.
2.2.4. Izvjestaj o nov€anom tijeku

Izvjestaj o novéanom tijeku prikazuje kretanje novca i nov€anih ekvivalenata u jednom poduzecu
tokom odredenog vremenskog perioda odnosno govori o nac¢inima uporabe novca i izvorima iz
kojih se isti pribavlja®®. Za razliku od racuna dobiti i gubitka koji prikazuju prihode i rashode
temeljem nacela nastanka dogadaja (dakle kada su nastali, a ne kada su stvarno naplaceni),
izvjeStaj 0 nov¢anom tijeku je prikaz stvarnih primitaka i izdataka jednog poduzeéa. Primici
novca biti ¢e vezani uz povecanje obveza i kapitala te smanjenje nenov€ane imovine, dok su

izdaci povezani sa smanjenjem obveza i kapitala te poveéanjem nenovéane imovine™.

% http://www.porezna-uprava.hr/HR_obrasci/Documents/

> http://www.fina.hr/Default.aspx?sec=973

%8 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 81.
% Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 82.
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Primici i izdaci mogu nastati uslijed poslovnih, financijskih ili investicijskih aktivnosti subjekta.
Pod poslovnim aktivnostima podrazumijevaju se osnovne aktivnosti poduzeca te ujedno imaju
najveéi utjecaj na financijski rezultat®. Investicijske aktivnosti su aktivnosti ulaganja, najcesce
na dugotrajnoj imovini dok su financijske aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja te se
odnose na promjene u obvezama i kapitalu poduzeéa®. Detaljan prikaz primitaka i izdataka

novcéanog toka prikazani su shemom 5.

+ prodaja robe,
usluga

+ provizije, tantjem

« primljene kamate

+ primijene nakn.

* prodaja dug.
imovine

* prodaja deonica
dr ug-r

« povrat danih kredita

» isplate dobavljacima

[ | =isplate zaposlenima

* placeni porezi
» placene premije
nsigUrania

* giMisija domnica
* primijeni Kred
* |splata dividend

NETO NOVEANI
TOK

Shema 5: Shema novéanog toka

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjeStaja, MASMEDIA, Zagreb,

str. 85.

= kupnja dug.
imovine

* kupnja dicnica

= dani krediti

= piplate kredita

80 7 Zager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager L.: op.cit., str. 83.
61 Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 84.




Izvjestaj o novcanom toku moze se sastaviti primjenom jedne od dvaju metoda- direktnom ili
indirektnom. Prema direktnoj metodi objavljuju se ukupni primici i ukupni izdaci novca
razvrstani po osnovnim aktivnostima- poslovnim, investicijskim i financijskim, dok se kod
indirektne metode ne iskazuju kao bruto primici i bruto izdaci novca, ve¢ se neto dobit ili gubitak
uskladuje za uéinke transakcija nenovéane prirode®. Kako je direktna metoda jednostavnija za

razumijevanje, u praksi se koristi ¢e$¢e no indirektna metoda.

2.2.5. lzvjestaj o promjenama u kapitalu

IzvjeStaj o promjenama u kapitalu ima za cilj pokazati promjene koje se dogadaju na kapitalu

izmedu dva obracunska razdoblja. Struktura kapitala ras¢lanjuje se na slijedeci na¢in®;

1) Upisani kapital
2) Premije na emitirane dionice
3) Revalorizacijska rezerva
4) Rezerve
a. zakonske rezerve
b. rezerve za vlastite dionice
c. statusne rezerve
d. ostale rezerve
5) Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

6) Dobiti ili gubitak tekuce godine.
Kapital, odnosno vlasnicka glavnica tijekom razdoblja povecava se dodatnim ulozima vlasnika
ili ostvarivanjem dobiti, dok se ostvarivanjem gubitka ili povlacenjem uloga vlasnika kapital

smanjuje.

2.2.6. Biljeske uz financijske izvjestaje

62 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 85.
63 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 87.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje predstavljaju detaljnu razradu pojedinih pozicija financijskih

izvjestaja®. Mogu  biti opisne, odnosno tekstualne ili brojéane.

Osim objasnjenja podataka iz financijskih izvjeStaja biljeSke moraju navesti i koje
racunovodstvene politike i procjene je poduzeée koristilo pri evidentiranju poslovnih promjena i
izradi financijskih izvjeStaja. Izgled i sadrzaj biljeski je propisan pravilnikom o strukturi i

sadrzaju financijskih izvjeStaja i standardima financijskog izvjeStavanja.
2.3. Postupci i instrumenti analize financijskih izvjeStaja

Kao Sto je u radu prethodno naglaseno, temeljni cilj obrade, odnosno analize podataka u
financijskim izvjeStaja je pruZanje relevantnih informacija razli¢itim interesnim strankama.
Postupci i instrumenti koji se koriste u analizi financijskih izvjeStaja mogu se podijeliti na
raS¢lanjivanje strukturnih financijskih izvjestaja, usporedbu komparativnih izvjeStaja te analizu

pomocu pokazatelja®. Temeljni instrumenti i postupci analize prikazan su shemom 6.

TEMELJNI INSTRUMENTI | POSTUPCI ANALIZE

KOMPARATIVMI STRUKTURMNI FINANCIISKI
FINANCIJSKI FINAMNCIJSKI POKZATELJ
IZVJESTAN EZVJESTA
Pojedinacni
Postupak Postupak pokazatel]
horizontalne verlikalne
analize analize | Skupine
pokazatelja
Sustaw
pokazatelja
Zbrojni ili sinteticki
pokazatel]

Shema 6: Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka analize financijskih izvjestaja

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, MASMEDIA, Zagreb,
str. 224.

o4 Zager, K., Mami¢ Sacer, I., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 89.
& Zager, K., Mami¢ Sacer, I., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 224.
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2.3.1. Horizontalna analiza

Horizontalna analiza je usporedni prikaz apsolutnih svota najvaznijih pozicija bilance i racuna
dobiti i gubitka i promjena tih svota tijekom vremena (za vise uzastopnih godisnjih izvjesca)®®.
Dakle, horizontalnom analizom financijski izvjestaji ¢e se analizirati komparativno, usporedbom
podataka za dvije ili vise godina odnosno obracunskih razdoblja. Za izra¢un promjena moguce je
koristiti bazne i verizne indekse® . Pri analiziranju baznim indeksima, jedna godina odreduje se
kao bazna, a ostale se usporeduju s njom, dok se primjenom veriznih indekasa usporeduju
vrijednosti tekuce godine sa vrijednostima prethodne godine. Oba nacina usporedbe moguce je

koristiti i istovremeno.

Osnovna prednost horizontalne analize financijskih izvjeStaja je prikaz kretanja pozicija
izvjeStaja kroz vrijeme ¢ime je mogucée utvrditi tendencije rasta ili pada promatranih pozicija.
Najveci problemi horizontalne analize jesu: inflacija, promjene obracunskog sustava kod izrade i
predoCavanja izvjesca, promjene u politici bilanciranja i sve ostale promjene koje izvjesca Cine
neusporedivim®. U tim situacijama, potrebno je eliminirati sve promjene zbog kojih su izvjestaji

neusporedivi.
2.3.2. Vertikalna analiza

Vertikalna analiza prikazuje postotni udjel svake stavke financijskog izvjeStaja u odnosu na
odgovarajuci zbroj. Vertikalnom analizom, ras¢lanjivanjem se analizira struktura financijskih
izvjeStaja. U kontekstu vertikalne financijske analize vazno je napomenuti da su strukturni

financijski izvjestaji koji se temelje na bilanci, u osnovi, usmjereni na dva vazna aspekta®:

% Belak, V.: op.cit., str. 93.
% Belak, V.: op.cit., str. 93.
%8 Belak, V.: op.cit., str. 93.
69 Zager, K., Mami¢ Saéer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 231.
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1. razmatranje izvora imovine poduzeca koji mogu biti kratkorocne obveze, dugoro¢ne
obveze i vlastiti izvori,
2. razmatranje strukture imovine koja se prije svega odnosi na odnos kratkotrajne i
dugotrajne imovine koji je prije svega determiniran djelatnoS¢u koju poduzece obavlja.
U tom smislu moze se govoriti 0 ,,idealnoj* strukturi bilance. Dugotrajna (stalna) i kratkotrajna
(tekuca) imovina trebale bi se odnositi 1:1, odnosno svaka kategorija po 50% ukupne imovine.
Tekuce bi obveze iznosile najvise 50% od vrijednosti teku¢e imovine, odnosno, 25% od ukupne
pasive, dugorocne bi obveze iznosile 25% od ukupne pasive, a vlastiti kapital bi bio 50% od

ukupne pasive®. Struktura ,,idealne bilance prikazana je slikom 3.

AKTIVA PASIVA
KratkoroCne obveze
o
Kratkotrajna imovina (25%)
(50%) Dugorocne obveze
(25%)
Dugotrajna imovina Viastiti kapital
(50%) (50%)

UKUPNA AKTIVA (100%) | UKUPNA PASIVA (100%)

Slika 3: Struktura ,,idealne* bilance

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Belak, V. (1995): MenadZersko racunovodstvo, Rrifplus, Zageb, str.
83.

2.3.3. Analiza trenda

Analiza trenda naziva se joS i analiza smjerova kretanja ili analiza indeksa. Analiza smjerova
kretanja (koja se Cesto zove 1 analiza indeksa) pokazuje kretanje performanci izrazeno u
postocima u odnosu na neku baznu veli¢inu koja se oznatava sa 100% ", Najéeicée se prikazuje u

obliku dijagrama kako bi se olaksalo uoc¢avanje trendova kretanja promatranih pozicija, a samim

® Belak, V.: op.cit., str. 83.
™ Belak, V.: op.cit., str. 98.
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time pruzila i osnova za donoSenje kvalitetnih odluka o usmjeravanju buduéeg poslovanja

poduzeca.

2.3.4. Analiza pomocu pokazatelja

Pokazatelj je racionalni ili odnosni broj S§to podrazumijeva da se jedna ekonomska veliCina
stavlja u odnos (dijeli) drugom ekonomskom veli¢inom’®. Osnovni cilj analize financijskih
izvjeStaja pomocu pokazatelja je stvaranje kvalitetne baze informacija za donoSenje poslovnih
odluka. Pokazatelji se dijele prema vremenskom obuhvatu. Ukoliko se traze podaci o poslovanju
poduzeca u odredenom vremenskom razdoblju, u odnos ¢e se stavljati pozicije racuna dobiti i
gubitka. Suprotno, ukoliko se traze podaci 0 poslovanju poduzeca u to¢no odredenom trenutku,

koristit ¢e se podaci iz bilance.

U nastavku teksta biti ¢e obradeni pokazatelji profitabilnosti, pokazatelji obrtaja imovine te
pokazatelji likvidnosti 1 solventnosti koji ¢e biti koriSteni u prakticnom dijelu rada na temelju
informacija iz financijskih izvjeStaja u razdoblju od 2013. do 2015. godine za prvih deset

poduzeca u djelatnosti odrZzavanje i popravak motornih vozila.

Pokazatelji profitabilnosti predstavljaju najvazniju analizu odonosa, a obuhvacaju dvije temeljne
mjere i to’;
a) profitnu marzu (Profit margin) i

b) povrat na investirano (Return on investent — ROI)

a) Pokazatelji profitne marZze u odnos stavljaju razliite pozicije dobiti i ostvareni prihod
poduzeéa te spada u najrasireniju mjeru koju menadZeri upotrebljavaju’®. Formula za izra¢un

profitne marze glasi”;

2 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L.: op.cit., str. 243.
" Belak, V.: op.cit., str. 63.
™ Belak, V.: op.cit., str. 65.
" Belak, V.: op.cit., str. 65.
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Profitna marza = ——Do0 (1)

Prihod od prodaje

Operativna profitna marza je pokazatelj koji ukazuje na to koliko je poduzecu prihoda ostalo za
pokri¢e troskova financiranja, poreza na dobitak i dobitka nakon oporezivanja™. lzraz za

izratunavanje operativne profitne marze glasi’’:

Operativni dobitak

Prihod od prodaje 100 (2)

Operativna profitna marza =

Ona menadZerima pokazuje koliko bi dobitka prije oporezivanja ostvarili ako bi se poduzece

financiralo iz vlastitih sredstava bez uzimanja kredita i razli¢itih posudbi’.

Profitna marza prije poreza govori koliko je poduzecu prihoda ostalo za pokri¢e poreza na

dobitak i dobitka nakon oporezivanja’®. Izratunava se sljede¢om formulom®:

Dobitak prije poreza

Prihod od prodaje x 100 (3)

Profitna marza prije poreza =

Neto profitna marza pokazuje koliko prihoda poduzeéu ostaje nakon podmirenja svih troskova

ukljucujudi 1 poreza na dobit®. Formula za izradun glasisz:

Dobitak nakon oporezivanja
Prihod od prodaje

Neto profitna marza = x 100 (4)

Dio prihoda koji ostaje poduze¢e moze ili isplatiti vlasnicima ili ostaviti u bilanci kao zadrzani
dobitak.

"® Belak, V.: op.cit., str. 66.

" Horvat Jurjec, K. (2011): Analiza financijskih izvjestaja pomoéu financijskih pokazatelja, RRif, 11 (7), str. 25.
"8 Belak, V.: op.cit., str. 66.

™ Belak, V.: op.cit., str. 66.

8 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 25.

8 Belak, V.: op.cit., str. 66.

8 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 25.
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b) Povrat na investirano ili povrat na koristeni kapital govori o menadzerskoj efikasnosti u
koristenju raspoloZivih resursa®. Povrat na investirano podrazumijeva povrat na ukupni kapital,
povrat na ulozeni dugorocni kapital te povrat na ukupni vlastiti kapital.

. . . . .. 84.
Povrat na ukupni kapital izracunava se na temelju izraza™":

Operativni dobitak
Ukupna imovina

Povrat na ukupni kapital (ROA) = x 100 (5)

Pokazatelj govori koliko nov€anih jedinica operativnog dobitka proizlazi iz 100 novc¢anih

jedinica investiranih u imovinu®.

Povrat na ukupni dioni¢ki kapital ili povrat na ukupno koristeni vlastiti kapital ra¢una se na

temelju formule®®:

Dobitak poslije oporezivanja 100
Ukupni vlastiti kapital (6)

Povrat na ukupni dionicki kapital =

Ovaj pokazatelj govori koliko je nov¢anih jedinica dobiti nakon oporezivanja proizaslo iz 100

novéanih jedinica uloZenog dionikog, odnosno vlastitog kapitala®’.

Pokazatelji obrtaja imovine prikazuje odnos prihoda i aktive te govore koliko jedna novcana

jedinica aktive stvara novC€anih jedinica prihoda. Racuna se na sljedeci na¢in®:

... .. . Prihod
Koeficijent obrtaja imovine = ——— (7)
Ukupna imovina

Osim osnovnog pokazatelja, za poduzeée se radunaju i sljedeci pokazatelji®:

Prihod od prodaje (8)

a) Koeficijent obrtaja teku¢e imovine = ————
Kratkotrajna imovina

% Belak, V.: op.cit., str. 68.
8 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 25.
% Belak, V.: op.cit., str. 69.
# Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 26.
8 Belak, V.: op.cit., str. 70
® Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 23.
¥ Belak, V.: op.cit., str. 71
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Prihod od prodaje (9)

b) Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine = T
Dugotrajna imovina

Prihod od prodaje (10)

c) Koeficijent utrzivosti zaliha = Uicapne zaline

d) Koeficijent obrtaja neto potraZivanja = Prinod od prodaje (11)

PotraZivanja od kupaca — Obveze prema dobavlja¢ima

Analiza likvidnosti i solventnosti obuhvaca dvije grupe pokazatelja — pokazatelje likvidnosti i

pokazatelje solventnosti.

Likvidnost (Liquidity) se moze definirati kao sposobnost tvrtke da u roku podmiri svoje tekuce
obveze®. Prilikom analize likvidnosti u praktinom djelu rada radunati ée se koeficijent opée i

ubrzane likvidnosti te pokazatelj radno raspoloZivog kapitala.

Koeficijent opce likvidnosti ili tekuci odnos pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna imovina pokriva
kratkoroéne obveze. Idealna vrijednost ovog pokazatelja iznosi minimalno 2.”* Pokazatelj se

racuna sljedecom formulom®*:

Kratkotrajna imovina ( 12)

Koeficijen Ce likvidnosti (tekuéi odnos) =
oclicye topce vidnost (te u¢iod OS) Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti ili brzi odnos kao i koeficijent opée likvidnosti pokazuje da li je
poduzece sposobno podmiriti kratkorocne obveze kratkotrajnom imovinom, ali u vrlo kratkom
roku®. Stoga se od kratkotrajne imovine oduzima vrijednost zaliha kojima treba odreden period
vremena da se pretvore u novac. ldealna iskustvena vrijednost koeficijenta ubrzane likvidnosti

iznosi 1. Pokazatelj se ratuna na temelju izraza™:

- o . Kratkotrajna imovina - Zalihe
Koeficijent ubrzane likvidnosti = ) (13)

Kratkoroéne obveze

% Belak, V.: op.cit., str. 71

°! Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 20.
%2 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 20.
% Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 21.
% Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 21.
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Radno raspolozivi kapital ukazuje na pozitivno ili negativno prekoracenje tekuce aktive nad
teku¢om pasivom. On daje informacije o kapitalu koji stoji na raspolaganju za udovoljavanje
tekuéim obvezama i neodekivanim nov&anim izdacima®. Ukoliko je vrijednost pokazatelja
negativna, ukazuje se na probleme u podmirenju tekucih obveza i na potrebu pribavljanja
dodatnog kapitala. Suprotno, ukoliko je vrijednost pokazatelja pozitivna poduzeée moze ostvariti
dodatnu zaradu novim kratkoro¢nim zaduzivanjima ili plasmanima. Pokazatelj se izraCunava

formulom®:;
Radno raspoloZivi kapital = Kratkotrajna imovina - Kratkoro¢ne obveze (14)

Solventnost (Solvency) se moze definirati kao sposobnost tvrtke da u roku udovolji svojim
dugoro&nim obvezama®’. Mjere solventnosti su usmjerene na promatranje dugoroéne financijske
stabilnosti kroz odnose unutar kapitalne i financijske strukture tvrtke te odnose pojedinih pozicija
te strukture s aktivom®®. Pokazatelji solventnosti obuhvaéaju pokazatelj omjera dugoroénih
obveza i ukupnog dugoroc¢nog kapitala, stupnja zaduzenosti, omjera duga i glavnice, odnosa

pokri¢a kamata te odnosa dugotrajne imovine 1 vlasnickog kapitala.

Odnos dugoro¢nih obveza prema ukupnom dugoro¢nom kapitalu pokazuje udjel dugorocnih
obveza u ukupnom koristenom dugoro¢nom kapitalu (vlastitom i tudem) pa se moze nazvati
,udjel tudeg kapitala“®®. Vrijednost pokazatelja trebala bi biti maksimalno izmedu 30% i 35%.

x C o qoas w100,
Izraunava se na sljede¢i nacin™:

Dugoro¢ne obveze x 100 ( 1 5)

Ukupni dugoroc¢ni kapital

Omjer dugorocnih obveza i ukupnog dugoro¢nog kapitala =

% Belak, V.: op.cit., str. 74.
% Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 22.
" Belak, V.: op.cit., str. 71.
% Belak, V.: op.cit., str. 77.
% Belak, V.: op.cit., str. 79.
1% Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 22.
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Stupanj zaduzenosti govori koliko imovine se financira iz tudih izvora. Iskustvena vrijednost

pokazatelja je maksimalno 50% iz razloga Sto je pokazatelj veci to ¢e veci biti i rizik ulaganja u

poduzec’eml. Racuna se sljede¢im izrazom%%:

Ukupne obveze

Stupanj zaduzenosti = W

x 100 (16)

Omijer duga i glavnice pokazuje odnos ukupnih obveza i vlastitog kapitala. Omjer ne bi trebao

biti ve¢i od 1, odnosno ukupne obveze ne bi smjele biti vece od ukupne glavnice. Izracunava se

na temelju formule'%;

Ukupne obveze

Omijer duga i glavnice = 17

Glavnica
Odnos dugotrajne imovine i vlasnicke glavnice bi trebao biti 1:1, odnosno vrijednost dugotrajne

imovine ne bi trebala biti ve¢a od vrijednosti glavnice, a ra¢una se formulom®*:

Dugotrajna imovina (18)

Odnos dugotrajne imovine i vlasnic¢ke glavnice = Clavnica

191 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 22.
192 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 22.
193 Horvat Jurjec, K.: op.cit., str. 22.
104 Belak, V.: op.cit., str. 83.

29



3. KOMPARATIVNA ANALIZA POSLOVANJA PODUZECA 1IZ
DJELATNOSTI ODRZAVANJE | POPRAVAK MOTORNIH VOZILA

Prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti (NN 58/07) razred 45.20 - Odrzavanje i popravak
motornih vozila ukljuduje®:
» odrZavanje i popravak motornih vozila:
- mehanicke popravke,
- elektricarske popravke,
- popravak elektronickih sustava ubrizgavanja,
- redovito servisiranje,
- popravak karoserije,
- popravak djelova motornih vozila,
- pranje, poliranje, itd.,
- prskanje i bojenje,
- popravak vjetrobrana i prozora,
- popravak sjedala motornih vozila.
» popravak vanjskih i unutarnjih guma te podeSavanje i zamjenu guma,
» zaStitu od korozije,

> ugradnju djelova i pribora koji nije dio proizvodnog procesa.

Ovaj razred iskljucuje™®:;

» protektiranje guma,

195 Ministarstvo poduzetnistva i obrta (2007): NKD 2007. s objashjenjima
196 Ministarstvo poduzetnistva i obrta (2007): NKD 2007. s objasnjenjima
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» vucu vozila i pomo¢ na cesti,

» redoviti tehnicki pregled motornih vozila.

U Republici Hrvatskoj unutar djelatnosti odrZavanje i popravak motornih vozila postoji 1.263

107 . . . ,
. U nastavku rada ¢e se komparativhom analizom pomocu

mala, 7 srednjih i 2 velika poduzeca
pokazatelja analizirati uspjeSnost poslovanja prvih deset subjekata koji su u 2015. godini
ostvarili udio od 51,22% u djelatnosti obzirom na ukupno ostvaren prihod za 2015. godinu. Popis
poduzeca koja ¢e biti uklju¢ena u analizu vidljiv je u tablici 2 dok je njihov odnos prikazan

grafikonom 1.

Tablica 2: Udio prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila

prema ukupnom prihodu za 2015. godinu

NAZIV PODUZECA Udio u top 10 Udio u djelatnosti
1. AUTOZUBAK d.o.o0. 30,44% 15,59%
2. AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0. 21,25% 10,88%
3. Hyundai Hrvatska d.o0.0. 11,13% 5,70%
4. Emil Frey Auto Centar d.o.0. 10,71% 5,49%
5. AUTOWILL d.o.0 7,33% 3,75%
6. AUTO GASPARIC d.o.0. 4,91% 2,52%
7. AUTOBUS d.o.o. 4,37% 2,24%
8. AUTO-REMETINEC d.d. 3,51% 1,80%
9. AUTO BENUSSI d.o.0. 3,29% 1,69%
10. AC KOTROMANOVIC d.o.o. 3,04% 1,56%
Ostali u
djelatnosti: 48,78%

lzvor: Poslovna.hr

7 www.poslovna.hr
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Grafikon 1: Udio prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrZavanje i popravak motornih

vozila prema ukupnom prihodu za 2015. godinu
Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Vremenski obuhvat analize odnosi se na vrijeme od 2013. do 2015. godine, a rad ¢e obuhvatiti
analizu pokazatelja profitabilnosti, pokazatelja obrtaja imovine te pokazatelja likvidnosti i
solventnosti. Za poduze¢e Hyundai Hrvatska d.o.o. usporedba ¢e se vrsiti samo za 2015. godinu

zbog neraspoloZivosti podataka za prethodne dvije godine.

3.1. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti obuhvacaju dvije skupine pokazatelja — pokazatelje profitne marze
koja se izracunava temeljem podataka iz racuna dobiti i gubitka. Kod izra¢una profitne marze u
odnos se stavljaju razlicite razine dobiti i iznos prihoda od prodaje koje je poduzeée ostvarilo.
Druga skupina pokazatelja odnosi se na pokazatelje povrata na investirano koji se izracunavaju
stavljanjem u omjer razli¢itih razina dobiti naspram ukupne imovine ili vlastitog kapitala
(glavnice). Dakle za izra¢un povrata na investirano koriste se podaci iz ra¢una dobiti i gubitka te
podaci iz bilance. U nastavku ¢e se pokazati usporedba poslovanja poduzeta prema

pokazateljima iz ove dvije skupine u razdoblju od 2013. do 2015. godine.

3.1.1. Pokazatelji profitne marze
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Pokazatelji profitne marze koji ¢e u nastavku biti obradeni obuhvacaju operativnu profitnu

marzu, profitnu marzu prije poreza te neto profitnu marzu.

Tablica 3 prikazuje podatke o pokazateljima operativne profitne marze za deset promatranih
poduzeca iz djelatnosti u vremenskom okviru od 2013. do 2015. godine. Operativna profitna
marza govori koliko poduzecu prihoda ostaje za pokrice troSkova financiranja, poreza na dobit i

dobiti nakon oporezivanja.

Tablica 3: Pokazatelji operativne profitne marzZe za prvih deset poduzeé¢a u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.0.0. 1,01 1,00 1,61
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 6,05 7,87 4,37
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 3,98
Emil Frey Auto Centar d.o.o. - - 6,69 -2,82
AUTOWILL d.o.0 3,58 3,44 2,82
AUTO GASPARIC d.o.o. 2,54 1,92 0,86
AUTOBUS d.0.0. 17,28 22,68 13,15
AUTO-REMETINEC d.d. 8,10 7,38 7,29
AUTO BENUSSI d.o.0. 2,36 2,29 2,56
AC KOTROMANOVIC d.o0.0. 2,10 0,52 2,19

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Iz tablice je vidljivo kako je prema pokazatelju operativne profitne marze poduzece Autobus
d.o.o prvorangirano u djelatnosti za sve promatrane godine. Dakle, poduzeé¢u u 2013. godini
ostaje 17,28% prihoda, u 2014., 22,68% te u 2015. godini 13,15% prihoda za pokriée troSkova

financiranja, poreza na dobit i dobitka nakon oporezivanja.
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NajloSije pokazatelje operativne profitne marze za sve promatrane godine ima poduzece Emil
Frey Auto Centar d.o.o. ¢iji je pokazatelj operativne profitne marze u 2014. i 2015. godini

negativan.

Kretanje pokazatelja operativne profitne marze za svih deset promatranih poduzeca u razdoblju

od 2013. do 2015. godine prikazano je grafikonom 2.

AC KOTROMANOVIC d.o.0.
AUTO BENUSSI d.o.o.
AUTO-REMETINEC d.d.

AUTOBUS d.o.o.

AUTO GASPARIC d.o.0. 2015.
AUTOWILL d.o.0 m 2014.
Emil Frey Au m2013.

Hyundai Hrvatska d.o.o.
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.o0.

AUTOZUBAK d.o.0.
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Grafikon 2: Pokazatelji operativne profitne marZe za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Tablica 4 prikazuje podatke o profitnoj marZi prije poreza za promatrana poduzeca u
promatranom razdoblju. Kao $to je u radu prethodno naglaseno, profitha marZa prije poreza

govori koliko je poduzecu prihoda ostalo za pokri¢e poreza na dobitak i dobiti nakon poreza.

Tablica 4: Pokazatelji profitne marze prije poreza za prvih deset poduzeca u djelatnosti
odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Profitna marZa prije poreza (%)

PODUZECE 2013. 2014, 2015.
AUTOZUBAK d.o.0. 0,42 0,23 0,57
AUTO HRVATSKA PRODAINO SERVISNI CENTRI d.o.o. 7,13 8,19 4,41
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 1,71
Emil Frey Auto Centar d.o.0. - - 6,97 - 3,08
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AUTOWILL d.o.0 3,40 3,36 2,60
AUTO GASPARIC d.o.o. 0,79 0,46 0,23
AUTOBUS d.0.0. 17,00 21,64 13,18
AUTO-REMETINEC d.d. 8,10 7,26 7,23
AUTO BENUSSI d.0.0. 0,21 0,16 0,86
AC KOTROMANOVIC d.o.0. 2,04 0,11 2,19

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Kao i u prethodnom sluc¢aju, prema podacima prikazanim u tablici moze se uociti kako poduzece

Autobus d.o.0. u razdoblju od 2013. do 2015. godine ima najveci pokazatelj profitne marze prije

poreza. Vrijednost pokazatelja iznosi 17% u 2013., 21,64% u 2014., te 13,18% u 2015. godini.

4

navedenog se moze zakljuciti kako poduzeée Autobus d.o.0. ima najviSe prihoda za pokrice

poreza na dobit i dobitka nakon oporezivanja u svim promatranim godinama.

Kretanje pokazatelja profitne marze u promatranom vremenskom periodu za prvih deset

poduzeca iz djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila prikazan je grafikonom 3.

AC KOTROMANOVIC d.o.0.
AUTO BENUSSI d.o.0.
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AUTOBUS d.o.o0.
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AUTO GASPARIC d.o.0. 2015.
AUTOWILL d.0.0 m2014.
Emil Frey m2013.

Grafikon 3: Pokazatelji profitne marZe prije poreza za prvih deset poduzeéa u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

U tablici 5 prikazani su podaci o neto profitnoj marzi za promatrana poduzec¢a u vremenskom

periodu od 2013. do 2015. godine. Podaci iz tablice pokazati ¢e koja od poduzeca imaju najvise
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preostalog prihoda nakon podmirenja svih troskova i poreza na dobit, odnosno koja od poduzeéa

imaju najveci dobitak koji mogu podijeliti vlasnicima ili uloziti u poslovanje

Tablica 5: Pokazatelji neto profitne marze za prvih deset poduzeéa u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Neto profitna marza (%

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.0.0. 0,39 0,21 0,44
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 0,07 0,08 0,04
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 1,32
Emil Frey Auto Centar d.o.o. - - 6,97 - 3,08
AUTOWILL d.o.0 3,23 3,21 2,26
AUTO GASPARIC d.o.0. 0,71 0,37 0,21
AUTOBUS d.o0.0. 14,56 17,16 10,53
AUTO-REMETINEC d.d. 6,61 5,97 5,73
AUTO BENUSSI d.o.0. 0,13 0,09 0,65
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 1,50 0,06 2,19

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr
Prema podacima iz tablice poduzeée koje u svim promatranim razdobljima ima navise prestalog

prihoda nakon podmirenja svih troskova i poreza na dobit je Autobus d.o.0. s vrijednos$¢u

pokazatelja od 14.56% za 2013., 17,16% za 2014. te 10,53% u 2015. godini.

Najlosiju vrijednost pokazatelja u 2013. godini ima poduzece Autohrvatska prodajno servisni

centri d.o.0., au 2014. i 2015. godini poduze¢e Emil Frey Auto Centar d.o.o.

Pokazatelji neto profitne marze za sva promatrana poduzeca u razdoblju od 2013. do 2015.

godine prikazani su na grafikonu 4.

36



AC KOTROMANOVIC d.o.o.
AUTO BENUSSI d.o.o.
AUTO-REMETINEC d.d.

AUTOBUS d.o.o.

Hyundai Hrvatska d.o.o.
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.o.

AUTOZUBAK d.o.o.

-10 8 6 4 -2 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

AUTO GASPARIC d.o.0. 2015.
AUTOWILL d.o.0 m2014.
Emil Fre m2013.

Grafikon 4: Pokazatelji neto profitne marZe za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Sukladno prikazanim pokazateljima profitne marze moze se zakljuciti kako je poduzeé¢e Autobus

d.o.o0. bilo najbolje rangirano poduzeée u 2013., 2014. i 2015. godini prema svim promatranim

pokazateljima. Poduzeée Autozubak d.o.o. prema pokazateljima profitne marze medu prvih deset

poduzeca varira izmedu Sestog i osmog mjesta, bez obzira $to je prema prihodima u 2015. godini

zauzimalo prvo mjesto u djelatnosti.

3.1.2. Povrat na investirano

Povrat na investirano pokazuje efikasnost menadzmenta u koristenju kapitala. U nastavku ¢e se

promatrati odnos poduzeca s obzirom na vrijednosti slijede¢ih pokazatelja: povrata na ukupni

kapital 1 povrata na ukupni vlastiti kapital. Razlika izmedu ova dva pokazatelja je u tome $to se

kod povrata na ukupni kapital u odnos stavlja operativni dobitak i ukupna imovina, dok povrat na

ukupni vlastiti kapital u odnos stavlja dobit nakon oporezivanja i glavnicu (kapital i rezerve).
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U tablici 6 prikazani su pokazatelji povrata na ukupni kapital za promatrana poduzec¢a u periodu
od 2013. do 2015. godine koji pokazuju koliko je kuna operativnog dobitka proizaslo iz 100,00

kn Kkoje su investirane u imovinu.

Tablica 6: Povrat na ukupni kapital za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrZzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o0.0. 1,08 1,02 1,67
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0. 10,59 20,75 11,99
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 11,32
Emil Frey Auto Centar d.o.o. - 13,09 - 15,62 -12,11
AUTOWILL d.o.0 6,14 5,58 5,56
AUTO GASPARIC d.o.o. 11,03 491 2,48
AUTOBUS d.o.0. 22,59 19,87 17,77
AUTO-REMETINEC d.d. 23,02 21,98 19,82
AUTO BENUSSI d.o.0. 2,56 3,14 4,46
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 6,73 1,01 16,05

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Iz podataka navedenih u tablici 6 vidljivo je da je u svim promatranim godinama najveéu
vrijednost pokazatelja povrata na ukupni kapital imalo poduze¢e Auto-Remetinec d.d. Vrijednost
pokazatelja za 2013. godinu kod ovog poduzeca iznosila je 23,02% u 2014., 21,98% te u 2015.
godini 19,82%. Prema podacima moze se zakljuciti kako je spomenuto poduzece iz uloZenih

100,00 kn u imovinu ostvarivalo najviSe operativnog dobitka u svim promatranim godinama.
Ne racunaju¢i poduzec¢e Emil Frey Auto Centar d.o.0. koje u svim godinama ima negativnu
vrijednost promatranog pokazatelja, poduze¢e Autozubak d.o.o. ostvaruje najmanji povrat na

ukupni kapital u 2013. 1 2015. godini, a poduzec¢e AC Kotromanovi¢ d.o.o. u 2014. godini.

Pokazatelji povrata na ukupni kapital za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do2015. godine prikazani su grafikonom 5.
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Grafikon 5: Povrat na ukupni kapital za prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrZavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Pokazatelji povrata na ukupni vlastiti kapital govore koliko dobiti nakon oporezivanja proizlazi
iz 100,00 kn ulozenog vlastitog kapitala. Podaci o povratu na ukupni vlastiti kapital dani su u
tablici 7.

Tablica 7: Povrat na ukupni vlastiti kapital za prvih deset poduzeé¢a u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o0.0. 0,64 0,34 0,73
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 30,53 39,04 24,65
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 99,36
Emil Frey Auto Centar d.o.o. -15,41 - 93,42 - 386,16
AUTOWILL d.o.0 16,05 16,57 24,43
AUTO GASPARIC d.o.0. 54,58 14,08 7,34
AUTOBUS d.0.0. 48,33 29,55 25,87
AUTO-REMETINEC d.d. 21,89 20,90 20,16
AUTO BENUSSI d.o.0. 3,23 3,17 6,66
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 11,01 0,41 39,25

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr
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U 2013. godini najviSe dobiti nakon oporezivanja iz ulozenih 100,00 kn vlastitog kapitala
ostvaruje poduzece Auto Gaspari¢ d.o.o. ¢ija vrijednost pokazatelja iznosi 54,58%, odnosno na
100 kn uloZenog vlastitog kapitala poduzeée ostvaruje 54,57 kn dobiti nakon oporezivanja. U
narednim godinama vrijednost pokazatelja pada za vise od pola vrijednosti te se tako u 2014.
godini ostvaruje 40,49 kn manje dobiti nakon oporezivanja na 100,00 kn ulozenog vlastitog
kapitala, dok je u 2015. godini ta razlika jo$ veca, a poduzece ima samo 7,34 kn dobiti nakon

oporezivanja koja proizlazi iz 100,00 kn uloZenog vlastitog kapitala.

Prvorangirano poduzece u 2014. godini prema pokazatelju povrata na ukupni vlastiti kapital je

Autohrvatska prodajno servisni centri d.o.o. kod kojeg vrijednost pokazatelja iznosi 39,04%.

U 2015. godini najvisu vrijednost pokazatelja ima poduze¢e Hyundai Hrvatska d.0.0.. Tako
poduzece ostvaruje 99,36 kn dobiti nakon oporezivanja na ulozenih 100,00 kn vlastitog kapitala,
dakle, vlastiti kapital se skoro u cijelosti vrati u obliku dobiti koja se moze raspodijeliti

vlasnicima ili uloZiti u poslovanje.
Kao i u slucaju prethodnog pokazatelja, poduzeée Autozubak d.o.o. je osim poduze¢a Emil Frey
Auto Centar d.0.0 koje ima negativnu vrijednost promatranog pokazatelja, u svim godinama

najnize rangirano poduzece prema povratu na ukupni vlastiti kapital.

Pokazatelji povrata na ukupni vlastiti kapital u razdoblju od 2013. do 2015. godine za

promatrana poduzeca su prikazani grafikonom 6.
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Grafikon 6: Povrat na ukupni vlastiti kapital za prvih deset poduzeéa u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

3.2. Pokazatelji obrtaja imovine

Pokazatelji obrtaja imovine mogu se izraCunavati za razliite djelove, odnosno kategorije
imovine. Ovi pokazatelji govore koliko jedna novcana jedinica nekog dijela imovine stvara
novc¢anih jedinica prihoda. U nastavku rada biti ¢e prikazani pokazatelji obrtaja imovine za prvih
deset poduzeca iz djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila te ¢e se na temelju istih
donijeti zakljucak koja od poduzeca najbolje koriste svoju imovinu u smislu povrata u obliku

prihoda.

3.2.1. Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine govori koliko jedna nov¢ana jedinica kratkotrajne
imovine stvara prihoda o prodaje. U tablici 8 prikazan je izracun koeficijenata obrtaja

kratkotrajne imovine za prvih deset poduzeéa u promatranoj djelatnosti u periodu od 2013. do
2015. godine.
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Tablica 8: Koeficijenti obrtaja kratkotrajne imovine za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

. Kocficijentobrtajakratkotrajne imovine

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.0.0. 3,98 3,26 3,35
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 2,91 4,55 4,85
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 30,50
Emil Frey Auto Centar d.o.o. - 2,53 4,65
AUTOWILL d.0.0 4,25 3,11 4,04
AUTO GASPARIC d.o.0. 15,47 8,85 11,83
AUTOBUS d.0.0. 2,62 1,70 2,10
AUTO-REMETINEC d.d. 4,14 4,44 3,90
AUTO BENUSSI d.o.0. 4,11 5,20 3,63
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 71,28 3,05 11,79

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Prema podacima danima u tablici vidljivo je da u 2013. godini najviSe prihoda na uloZenu
jedinicu kratkotrajne imovine ostvaruje poduzece AC Kotromanovi¢ d.o.o. Poduzeée je u
spomenutoj godini na jednu kunu kratkotrajne imovine ostvarilo 71,28 kn prihoda od prodaje. U
2014. godini taj iznos drasticno pada te poduzete na kunu uloZene kratkotrajne imovine

ostvaruje 3,05 kn prihoda od prodaje $to je manje za 68,23 kn u odnosu na prethodnu godinu.

Poduzece s najviSom vrijednosti pokazatelja u 2014. godini je Auto Gaspari¢ d.o.o., dok je u

2015. godini to Hyundai Hrvatska d.o.o.

Koeficijenti obrtaja kratkotrajne imovine za sva promatrana poduzeé¢a razdoblju od 2013. do

2015. godine prikazani su na grafikonu 7.
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Grafikon 7: Koeficijenti obrtaja kratkotrajne imovine za prvih deset poduzeéa u

djelatnosti odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

3.2.2. Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine u odnos stavlja prihode od prodaje i dugotrajnu imovinu,

odnosno pokazuje koliko se novcanih jedninca prihoda ostvaruje iz jedne novcane jedinice

dugotrajne imovine.

Tablicom 9 prikazani su koeficijenti obrtaja dugotrajne imovine za prvih deset poduzecéa

djelatnosti odrzavnje i popravak motornih vozila za 2013., 2014. i 2015. godinu. Iz tablice je

vidljivo koja poduzeca ostvaruju najvise prihoda od ulozene dugotrajne imovine u spomenutom

vremenskom periodu.
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Tablica 9: Koeficijenti obrtaja dugotrajne imovine za prvih deset poduzeéa u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o0.0. 1,48 1,51 1,55
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 4,68 63,30 6,41
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 35,42
Emil Frey Auto Centar d.o.o. - 41,01 65,87
AUTOWILL d.0.0 2,91 3,89 0,96
AUTO GASPARIC d.o.0. 6,07 3,61 3,79
AUTOBUS d.0.0. 2,62 1,81 3,90
AUTO-REMETINEC d.d. 10,19 9,73 8,97
AUTO BENUSSI d.o.0. 1,49 1,91 3,49
AC KOTROMANOVIC d.o.0. 5,23 5,24 19,24

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

U 2013. godini poduzec¢e Auto-Remetinec d.d. ostvaruje 10,19 kn prihoda od prodaje na ulozenu
jednu kunu dugotrajne imovine $to ga pozicionira na prvo mjesto medu promatranih deset
poduzeca. Gledano kroz vrijeme, koeficijent obrtaja dugotrajne imovine za ovo poduzece pada i
to u iznosu od 0,46 kn u 2014., u odnosu na 2013. godinu te za 0,76 kn u 2015., u odnosu na
2014.

U 2014. godini najvise prihoda od prodaje na uloZenu kunu dugotrajne imovine ostvaruje
poduzece Autohrvatska prodajno servisni centri d.o.o. i to 63,30 kn po ulozenoj jedinici dok u
2015. godini prvu poziciju drzi poduzeée Emil Frey AutoCentar d.0.0. sa 65,87 kn ostvarenih
prihoda od prodaje na ulozenih 1,00 kn dugotrajne imovine.

Koeficijenti obrtaja dugotrajne imovine za sva promatrana poduze¢a razdoblju od 2013. do

2015. godine prikazani su na grafikonu 8.
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Grafikon 8: Koeficijenti obrtaja dugotrajne imovine za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

3.2.3. Koeficijent utrzivosti zaliha

Koeficijent utrZivosti zaliha stavlja u odnos prihod od prodaje i ukupne zalihe te govori koliko

jedna novc€ana jedinica zaliha stvara prihoda od prodaje. Podaci o koeficijentu utrzivosti zaliha

za promatrana poduzeéa u 2013., 2014. i 2015. godini prikazani su tablicom 10.

Tablica 10: Koeficijenti utrzivosti zaliha za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Koeficijent utrzivosti zaliha

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.0.0. 9,05 6,92 5,71
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0. 10,25 11,02 9,42
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 4,89
Emil Frey Auto Centar d.o.o. - 4,62 6,61
AUOTWILL d.0.0 6,62 5,56 6,90
AUTO GASPARIC d.o.o. 43,28 18,26 24,52
AUTOBUS d.o.0. 16,89 5,60 5,38
AUTO-REMETINEC d.d. 8,66 7,39 6,57
AUTO BENUSSI d.o.0. 7,05 11,02 6,33
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 32,26 13,02 38,39

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz:

Poslovna.hr
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Prema koeficijentima utrzivosti zaliha za 2013. i 2014. godinu, poduzeée Auto Gaspari¢ d.o.o.
stvara najviSe prihoda od prodaje od 1,00 kn ukupnih zaliha i to 43,28 kn u 2013. te 18,26 kn u
2014. godini. Poduzece u 2015. godini pada na drugo mjesto, a na prvo mjesto penje se poduzece

AC Kotromanovi¢ d.0.0. koje za tu godinu ima vrijednost pokazatelja od 38,39 kn.

Koeficijenti utrzivosti zaliha za sva promatrana poduze¢a razdoblju od 2013. do 2015. godine

prikazani su grafikonom 9.
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Grafikon 9: Koeficijenti utrzivosti zaliha za prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

3.2.4. Koeficijent obrtaja neto potrazivanja

Koeficijent obrtaja neto potrazivanja stavlja u odnos prihod od prodaje i potrazivanja od kupaca
umanjena za obveze prema dobavljac¢ima. Pokazatelj govori koliko jedna novc¢ana jedinica neto
potrazivanja stvara prihoda od prodaje. Tablicom 11 prikazani su pokazatelji koeficijenta neto

potrazivanja za promatranih 10 poduzeca u razdoblju od 2013. do 2015. godine.
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Tablica 11: Koeficijenti obrtaja neto potraZivanja za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Koeficijent obrtaja neto

PODUZECE 2013.
AUTOZUBAK d.o0.0. -17,15
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.o. 18,45
Hyundai Hrvatska d.o.o. -
Emil Frey Auto Centar d.o.o. -

AUOTWILL d.o.0 -27,39
AUTO GASPARIC d.o.o. -184,17
AUTOBUS d.o.0. 12,60
AUTO-REMETINEC d.d. 17,57
AUTO BENUSSI d.o.0. -4,74
AC KOTROMANOVIC d.o.0. 21,35

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

2014.
-9,45
15,61
76,64

-13,59
-36,91
-50,80
16,35
-7,21
-9,26

potrazivanja

2015.
-38,30
26,46
34,24
63,68
-34,05
-52,29
46,66
18,44
-4,79
-6,98

Prema podacima iz tablice vidljivo je kako samo Cetiri poduzeca u 2013. godini imaju pozitivhu

vrijednost pokazatelja od kojih najvec¢u vrijednost istog ima poduzeée AC Kotromanovi¢ d.o.o.

To poduzece je u 2013. godini iz jedne kune neto potrazivanja stvaralo 21,35 kn prihoda od

prodaje.

U 2014. godini samo tri od deset promatranih poduzeca imaju pozitivnu vrijednost pokazatelja, a

prvorangirano poduzece je Emil Frey AutoCentar d.0.0. To poduzece u 2014. godini ostvaruje

76,64 kn prihoda od prodaje na 1,00 kn neto potrazivanja. Emil Frey AutoCentar d.o.o. i u 2015.

godini ima najvisu vrijednost pokazatelja i to u iznosu od 63,38 kn.

Koeficijenti obrtaja neto potrazivanja za prvih deset poduzeca iz djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine prikazani su grafikonom 10.
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Grafikon 10: Koeficijenti obrtaja neto potraZivanja za prvih deset poduzeéa u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

3.3. Pokazatelji likvidnosti i solventnosti

Pokazatelji likvidnosti i solventnosti govore da li je poduzete sposobno u kratkom roku
podmirivati svoje kratkoro¢ne i dugoroCne obveze. Za izracun ovih pokazatelja koriste se
pozicije bilance i ra¢una dobiti i gubitka kao §to su kratkotrajna imovina, zalihe, potrazivanja od
kupaca, kratkoro¢ne obveze i dugoro¢ne obveze (pojedinacno i u zbroju), glavnica, operativna

dobit, prihod od prodaje, troSak za prodano te troSak kamata.

3.3.1. Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti odnose se na sposobnost poduzeca da u roku podmiri svoje kratkoro¢ne

dospjele obveze.
Koeficijent opce likvidnosti u odnos stavlja kratkotrajnu imovinu 1 kratkoro¢ne obveze.

Vrijednosti pokazatelja za promatrana poduze¢a u djelatnosti prikazane su tablicom 12 te

pokazuju u kojoj mjeri kratkotrajna imovina pokriva kratkoro¢ne obveze. Potrebno je naglasiti
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kako je idealna iskustvena vrijednost pokazatelja 2 te se tada smatra da je poduzece sposobno

podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze.

Tablica 12: Koeficijenti opée likvidnosti za prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Koeficijent opce likvidnosti

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o0.0. 0,87 1,22 1,25
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 2,04 2,21 1,38
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 10,17
Emil Frey Auto Centar d.o.o. 6,55 1,13 1,08
AUTOWILL d.o.0 0,68 0,88 0,62
AUTO GASPARIC d.o.o. 1,01 1,17 0,99
AUTOBUS d.o0.0. 2,23 2,09 1,90
AUTO-REMETINEC d.d. 4,88 455 5,12
AUTO BENUSSI d.o.0. 0,53 0,54 0,82
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 0,08 0,91 1,07

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Prema podacima iz tablice za 2013. godinu s obzirom na koeficijent op¢e likvidnosti te zahtjev
da isti iznosi minimalno 2, likvidna su samo Eetiri poduzeéa - Autohrvatska prodajno servisni
centri d.o.o., Emil Frey AutoCentar d.o.0., Autobus d.o.o. i Auto-Remetinec d.d.. Najlikvidnije
poduzeée u 2013. prema navedenom bilo bi Emil Frey AutoCentar d.o.0. s vrijedos¢u
pokazatelja od 6,55 Sto znaci da kod ovog poduzeca kratkotrajna imovina skoro sedam puta

prelazi kratkoro¢ne obveze u 2013. godini.

U 2014. godini likvidno je bilo tek tri poduzeca od kojih prednjaci Auto-remetinec d.d. s

vrijedno§¢u pokazatelja od 4,55.

Prema danim podacima u 2015., nastavlja se trend pada opce likvidnosti medu promatranim
poduze¢ima te su likvidna samo dva poduzeca i to Hyundai Hrvatska d.o.o. €iji pokazatelj iznosi
10,17 Sto znaci da kratkotrajna imovina prelazi kratkoro¢ne obveze za deset puta, te Auto-

Remetinec d.d. ¢ija kratkotrajna imovina prelazi kratkorocne obveze za pet puta.
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Auto- Remetinec d.d. je jedino poduzece koje je likvidno u sva tri promatrana razdoblja.

Koeficijenti op¢e likvinosti za promatrana poduzeca u razdoblju od 2013. do 2015. godine

prikazani su grafikonom 11.
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Grafikon 11: Koeficijenti opce likvidnosti za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrZavanje

i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje da li je poduzeée sposobno podmiriti svoje kratkoro¢ne

obveze u vrlo kratkom roku. U odnos stavlja kratkotrajnu imovinu umanjenu za zalihe i

kratkoro¢ne obeze, a idealna iskustvena vrijednost pokazatelja je 1. Dakle kratkotrajna imovina

umanjena za zalihe mora prelaziti kratkorocne obveze bar jedan put.

Tablica 13 prikazuje koeficijente ubrzane likvidnosti za prvih deset poduzeca djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u 2013., 2014. i 2015. godini.
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Tablica 13: Koeficijenti ubrzane likvidnosti za prvih deset poduzeé¢a u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Koeficijent ubrzane likvidnosti

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o0.0. 0,49 0,65 0,52
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0. 1,46 1,30 0,67
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 2,87
Emil Frey Auto Centar d.o.o. 6,52 0,51 0,32
AUTOWILL d.o.0 0,24 0,39 0,26
AUTO GASPARIC d.o.0. 0,65 0,61 0,51
AUTOBUS d.o.0. 1,88 1,46 1,16
AUTO-REMETINEC d.d. 2,55 1,81 2,08
AUTO BENUSSI d.0.0. 0,22 0,29 0,35
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 0,64 0,70 0,74

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Iz podataka u tablici 13, moze se zakljuéiti kako su u 2013. godini prema koeficijentu ubrzane
likvidnosti bila likvidna ista Cetiri poduzeca koja su zadovoljavala kriterije likvidnosti prema
koeficijentu opce likvidnosti. To znaci da jedino ta Cetiri ve¢ spomenuta poduzeca mogu u vrlo
kratkom roku osigurati odredenu koli¢inu novca za pokri¢e kratkorocnih obveza. U ovoj godini
posebno treba istaknuti poduzeée Emil Frey AutoCentar d.o.o0. s vrijedno$¢u pokazatelja od 6,52
Sto znaci da kod ovog poduzeca i kada se od kratkotrajne imovine oduzmu zalihe, najlikvidniji

dio imovine prelazi kratkorocne obveze za skoro sedam puta.
I u ostalim promatranim razdobljima je stanje ubrzane likvidnosti isto kao i ono tekuce
likvidnosti. Ista poduzeca koja su bila likvidna u 2014. i 2015. godini prema kriteriju tekuce

likvidnosti, likvidna i prema kriteriju ubrzane likvidnosti.

Koeficijenti ubrzane likvidnosti za prvih deset poduzeca iz djelatnosti odrzavanje i popravak

motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine prikazani su grafikonom 12.
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Grafikon 12: Koeficijenti ubrzane likvidnosti za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Tablica 14 prikazuje podatke o radno raspoloZzivom kapitalu pojedinog poduzeéa kroz

promatrana razdoblja. Radno raspoloZivi kapital daje informaciju o kapitalu preostalom za

pokrice tekuéih obveza te je pozeljna pozitivna vrijednost pokazatelja.

Tablica 14: Radno raspolozivi kapital za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrZavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Radno raspolozivi kapital

PODUZECE
AUTOZUBAK d.o.0.

AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0.

Hyundai Hrvatska d.o.o.
Emil Frey Auto Centar d.o.o.
AUTOWILL d.o.o

AUTO GASPARIC d.o.0.
AUTOBUS d.o.o.
AUTO-REMETINEC d.d.
AUTO BENUSSI d.o.o.

AC KOTROMANOVIC d.o.o.
Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz:

Poslovna.hr

2013.
-22.107.900,00
65.199.500,00
9.602.700,00
-12.842.300,00
147.700,00
13.775.100,00
14.304.100,00
-8.503.300,00
-2.489.700,00

2014.
34.358.700,00
56.820.200,00

5.439.400,00
-6.433.700,00
1.728.400,00
14.792.400,00
13.330.000,00
-9.510.600,00
-493.200,00

2015.
37.454.500,00
25.739.000,00
60.598.200,00

3.825.700,00
-23.643.900,00
-48.400,00
19.93.700,00
15.628.400,00
-4.199.700,00
380.800,00
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Prema podacima za 2013. godinu pozitivhu vrijednost radno raspolozivog kapitala ima pet

poduzeca dok je kod ostalih Cetiri poduzeta ovaj pokazatelj negativan. NajviSe preostalog

kapitala za pokrice tekué¢ih obveza u 2013. godini ima poduzece Autohrvatska prodajno servisni

centri d.0.0. i to u iznosu od 65.199.500,00 kn, a u 2014. godini takoder zauzima prvo mjesto

medu deset promatranih poduzeéa prema ovom pokazatelju.

U 2015. godini najviSe preostalog kapitala za pokri¢e tekuc¢ih obveza ima poduzec¢e Hyundai

Hrvatska d.o0.0. i to u iznosu od 60.598.200,00 kn.

Podaci o radno rasplozivom kapitalu za prvih deset poduzeéa u djelatnsti odrzavanje i popravak

motornih vozila prikazani su grafikonom 13.
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Grafikon 13: Radno raspolozivi kapital za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrZavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr
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3.3.2. Pokazatelji solventnosti

Pokazatelji solventnosti odnose se na sposobnost podmirivanja dugoroénih obveza, a
izraCunavaju se na temelju podataka o iznosu dugoro¢nih obveza, ukupnih obveza, glavnice,
dugoro¢nog ukupnog kapitala, ukupne imovine, dugotrajne imovine te operativnog dobitka i
troSkova kamata.

Omjer dugorocnih obveza i ukupnog dugorocnog kapitala u odnos stavlja dugorocne obveze i
ukupni dugoroc¢ni kapital, odnosno ukupnu pasivu umanjenu za kratkoro¢ne obveze te govori
koliki je udjel dugoro¢nih obveza u dugorocnom kapitalu za pojedino poduzece te koje je od njih
najsposobnije podmirivati svoje dugoro¢ne obveze. Bitno je naglasiti kako vrijednost pokazatelja

treba iznositi maksimalno izmedu 30% i 35%.
Podaci o omjeru dugoro¢nih obveza i ukupnog dugoro¢nog kapitala dani su u tablici 15.
Tablica 15: Omjer dugoro¢nih obveza i ukupnog dugoro¢nog kapitala za prvih deset

poduzeca u djelatnosti odrZavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do

2015. godine

Omjer dugorocnih obveza i ukupnog

dugorocnog kapitala (%)

PODUZECE 2013. 2014, 2015.
AUTOZUBAK d.o.0. 3,48 15,71 36,27
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.o. 0,10 0,30 0,26
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 82,99
Emil Frey Auto Centar d.o.0. - - -
AUTOWILL d.o.0 14,31 8,34 -
AUTO GASPARIC d.o.0. 89,05 88,03 85,87
AUTOBUS d.o.o. 35,76 25,59 12,05
AUTO-REMETINEC d.d. - 0,15 0,02
AUTO BENUSSI d.o.o. 91,14 92,25 59,02
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 15,34 9,88 3,56

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Prema podacima iz tablice, vidljivo je kako svoje dugoro¢ne obveze u sve tri promatrane godine

nisu sposobna podmiriti samo poduzeca Auto GaSpari¢ d.o.o. i Auto Benussi d.o.o.
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Pokazatelji omjera dugoro¢nih obveza i ukupnog dugorocnog kapitala za deset promatranih

poduzeca u razdoblju od 2013. do 2015. godine prikazani su grafikonom 14.

AC KOTROMANOVIC d.a.a.
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AUTO-REMETIMEC d.d.
AUTOBUS d.o.o.

AUTO GASPARIC d.o.o.

2015.

AUTOWILLD.o.0
Emil Frey Auto Centar d.o.o. N 2014.
Hyundsi Hrvatska d.o.o. 2013

AUTO HRVATSEA PRODAING SERWVISNI .

AUTOZUBAEK d.o.o. |

O 10 20 30 40 50 &0 70 80 90100

Grafikon 14: Omjer dugoro¢nih obveza i ukupnog dugorocnog kapitala za prvih deset
poduzeca u djelatnosti odrZavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do
2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Stupanj zaduZenosti u odnos stavlja ukupne obveze i ukupnu imovinu te pokazuje koliko se
imovine financira tudim izvorima. Ovaj pokazatelj ne bi smio biti ve¢i od 50% jer veca

vrijednost pokazatelja stupnja zaduzenosti znaci i veéi rizik ulaganja u poduzece.

Iz tablice 16 vidljivi su podaci o stupnju zaduZenosti za prvih deset poduzeca u djelatnosti

odrzavanje i popravak motornih vozila za 2013., 2014. te 2015. godinu.
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Tablica 16: Stupanj zaduZenosti za prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

I Stupanj zaduzenosti (%

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o.0. 33,28 37,09 36,00
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0. 29,59 26,35 41,10
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 26,48
Emil Frey Auto Centar d.o.o. 15,08 81,60 85,09
AUTOWILL d.o.0 65,37 65,69 78,45
AUTO GASPARIC d.o.0. 73,82 74,67 74,13
AUTOBUS d.o.0. 44,27 42,18 41,45
AUTO-REMETINEC d.d. 14,09 14,88 1,63
AUTO BENUSSI d.o.0. 95,53 96,03 82,92
AC KOTROMANOVIC d.o.0. 58,52 72,33 59,22

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

U 2013. godini idealnu iskustvenu vrijednost pokazatelja od 50% prelazi Cetiri poduzeca.
Poduzecée s najmanjim rizikom ulaganja je u sve tri promatrane godine Auto-Remetinec d.d.
Poduzece se tako u 2013. godini 14,09% financira iz tudih izvora dok se 85,91% financiranja
odnosi na vlastite izvore. Jednak trend nastavlja se i u 2014., gdje je za financiranje koristeno
14,88% tudih izvora te u 2015. godini kada se poduzece iz tudih izvora financira samo 1,63%

dok se ostalo odnosi na vlastite izvore.

U 2013. 1 2014. godini poduzece s najvec¢im rizikom ulaganja je Auto Benussi koje se skoro u

cijelosti financira iz tudih izvora, dok je u 2015. godini to Emil Frey Auto centar d.o.o.

Pokazatelji stupnja zaduzenosti za promatrana poduzeca u razdoblju od 2013. do 2015. godine
prikazani su grafikonom 15.
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Grafikon 15: Stupanj zaduZenosti za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrZzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Omjer duga i glavnice u odnos stavlja ukupne obveze (dugoro¢ne i kratkoro¢ne obveze u zbroju)
i glavnicu koja se sastoji od kapitala i rezervi. Podaci o omjeru duga i glavnice za promatrana
poduzeca u razdoblju od 2013. do 2015. godine prikazani su tablicom 17. Bitno je naglasiti kako
je idealna iskustvena vrijednost ovog pokazatelja 1, dakle, glavnica ne bi smjela biti manja o

ukupnog duga.

Tablica 17: Omjer duga i glavnice za prvih deset poduzeéa u djelatnosti odrzavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Omijer duga i glavnice

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o.0. 0,50 0,60 0,57
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.o.0. 0,72 0,48 1,01
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 6,99
Emil Frey Auto Centar d.o.o. 0,18 4,68 24,85
AUTOWILL d.o.o 1,89 1,98 4,30
AUTO GASPARIC d.o.0. 13,03 10,97 9,06
AUTOBUS d.o.o. 1,12 0,83 0,75
AUTO-REMETINEC d.d. 0,16 0,17 0,18
AUTO BENUSSI d.o.0. 21,39 24,18 4,85
AC KOTROMANOVIC d.o.0. 1,41 2,63 1,45

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr
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Najbolje pozicionirano poduzeée u sve tri godine je Auto-Remetinec d.d. s vrijednostima
pokazatelja od 0,16 za 2013., 0,17 za 2014. te 0,18 za 2015. godinu. Dakle, poduzece u sve tri
godine ima glavnicu vec¢u od duga.

U 2013. 1 2014. godini najlosiju vrijednost pokazatelja ima Auto Benussi d.o.o. ¢iji je omjer duga
i glavnice u 2013. godini bio 21,39, te od 24,18 u 2014. godini dok je u 2015. godini poduzece s

najlosijom vrijednoS¢u pokazatelja Emil Frey Auto Centar d.0.0.

Pokazatelji omjera duga i glavnice za promatrana poduzeca u razdoblju o 2013. do 2015. godine
prikazani su grafikonom 16.
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Grafikon 16: Omjer duga i glavnice za prvih deset poduzeca u djelatnosti odrZavanje i

popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Odnos dugotrajne imovine i vlasnicke glavnice za promatrana poduzeca prikazan je u tablici 18.

Pozeljna iskustvena vrijednost pokazatelja je 1.
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Tablica 18: Odnos dugotrajne imovine i vlasni¢ke glavnice za prvih deset poduzeca u

djelatnosti odrZavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Odnos dugotrajne imovine i vlasnicke
glavnice

PODUZECE 2013. 2014. 2015.
AUTOZUBAK d.o0.0. 1,10 1,08 1,06
AUTO HRVATSKA PRODAJNO SERVISNI CENTRI d.0.0. 0,92 0,08 0,87
Hyundai Hrvatska d.o.o. - - 2,12
Emil Frey Auto Centar d.o.o. 0,01 0,33 1,90
AUTOWILL d.0.0 1,71 1,33 2,73
AUTO GASPARIC d.o.0. 12,62 10,42 9,25
AUTOBUS d.o.0. 1,27 0,95 0,63
AUTO-REMETINEC d.d. 0,32 0,36 0,39
AUTO BENUSSI d.o.0. 19,32 18,07 2,92
AC KOTROMANOVIC d.o.o. 1,40 1,40 0,93

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr

Prema podacima iz tablice vidljivo je kako u 2013.i 2014. godini najviSu vrijednost pokazatelja

ima poduzece Auto Benussi d.o.o. dok je u 2015. godini to Auto Gaspari¢ d.o.o.

U 2013. godini Sest poduzeca ima vecu, a tri poduze¢a manju dugotrajnu imovinu od glavnice, u
2014., pet poduzeca ima vecu dugotrajnu imovinu od glavnice dok cetiri poduzeca imaju manju
dugotrajnu imovinu od glavnice te u 2015. godini ve¢u dugotrajnu imovinu od glavnice ima Sest

poduzeca dok Cetiri poduzec¢a ima manju dugotrajnu imovinu od glavnice.

Pokazatelji odnosa dugotrajne imovine i1 glavnice za sva promatrana poduzeca u razdoblju od

2013. do 2015. godine prikazani su grafikonom 17.
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Grafikon 17: Odnos dugotrajne imovine i vlasni¢ke glavnice za prvih deset poduzeéa u

djelatnosti odrZavanje i popravak motornih vozila u razdoblju od 2013. do 2015. godine

Izvor: Obrada autora temeljem informacija iz: Poslovna.hr
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4. ZAKLJUCAK

Prema podacima izracunatima u prethodnom dijelu rada, mogu se donijeti slijede¢i zakljuéci o
uspjesnosti poslovanja promatranih poduzeéa u djelatnosti odrzavanje i popravak motornih

vozila u 2013., 2014., i 2015. godini.

Poduzeée Autozubak d.o.o. najbolje pokazatelje profitne marze ostvaruje u 2015. godini Sto
znaci da za tu godinu ima najvise preostalog prihoda kako za financiranje svih troskova tako i za
raspodjelu vlasnicima i ulaganje u daljnje poslovanje. Povrat na investirano takoder je najvisi u
2015. godini. U 2013. godini poduzece ostvaruje najvise prihoda od prodaje na ulozenu jednu
kunu kratkotrajne imovine, u 2015. godini na uloZenu jednu kunu dugotrajne imovine. UtrZivost
zaliha najveca je u 2013. godini dok neto potrazivanja za sve promatrane godine daju negativne
vrijednosti. Prema pokazatelju opée likvidnosti, poduzeée je nelikvidno u 2013. godini dok je
prema pokazatelju tekuce likvidnosti nelikvidno u svim promatranim godinama. NajviSe radno
raspolozivog kapitala poduzeée ima u 2015. godini. Prema pokazatelju omjera dugoro¢nih
obveza i ukupnog dugoro¢nog kapitala poduzece je u svim promatranim razdobljima sposobno
podmirivati svoje dugoro¢ne obveze te u nijednom razdoblju nije pretjerano zaduzeno. Ukupne
obveze su u svim promatranim godinama manje od glavnice dok je u svim godinama dugotrajna

imovina je ve¢a od glavnice.

Prema pokazateljima profitne marze, poduzece Autohrvatska prodajno servisni centri d.o.o.
nabolje rezultate ostvaruje u 2014. godini. Pokazatelji povrata na investirano takoder su najvisi u
2014. godini. NajviSe prihoda od prodaje po jednoj kuni kratkotrajne imovine ostvari u 2015.
godini, a po jednoj kuni dugotrajne imovine u 2014. godini. Zalihe su se najbolje utrzivale u
2014. godini kada je i naplata potrazivanja bila najbrza. Poduzeée je likvidno u svim
promatranim godinama prema pokazateljima opce likvidnosti dok je prema pokazateljima
ubrzane likvidnosti, nelikvidno samo u 2015. godini. Najvise radno raspoloZivog kapitala
poduzece je imalo u 2013. godini. U svim promatranim godinama dugoro¢ne obveze i dugotrajna

imovina su manje od glavnice.
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Poslovanje poduze¢a Hyundai Hrvatska d.o.o0. se moze ocjeniti samo za 2015. godinu. Obzirom
na to moze se reéi kako je poduzeée u 2015. godini bilo likvidno i solventno te nije bilo

prezaduZeno.

Poduzec¢e Emil Frey AutoCentar d.o.o. ostvaruje gubitak razdoblja po svim kategorijama dobiti u
svim promatranim razdobljima. Prema pokazateljima koeficijenata obrtaja imovine, najvise
prihoda po jednoj kuni kratkotrajne i dugotrajne imovine se ostvari u 2015. godini kada je i
najbolji utrzak zaliha te naplata potrazivanja. Prema pokazateljima opce likvidnosti poduzece je
likvidno u svim promatranim godinama, dok je prema pokazatejima ubrzane likvidnosti, likvidno
samo u 2013. godini. U istoj godini poduzece ima i njaviSe radno raspolozivog kapitala. Prema
podacima iz izvora www.poslovna.hr poduzece u nijednoj od tri promatrane godine nije imalo
dugoro¢nih obveza $to znaci da je glavnica veca od duga u sve tri godine, a jednako je i sa
odnosom glavnice i dugotrajne imovine. Poduzece je prezaduzeno u 2014. i 2015. godini Sto

povecava rizik ulaganja u to drustvo.

Autowill d.o.o. najbolje rezultate profitne marZze ima u 2013. godini. Povrat na ukupni kapital
najvedi je u 2013. godini dok je povrat na ukupni vlastiti kapital najveci u 2015. godini. Najvise
prihoda od prodaje po jednoj kuni kratkotrajne imovine poduzece je ostvarilo u 2013. godini, po
jednoj kuni dugotrjne imovine u 2014. godini, dok su se zalihe najbolje utrzivale u 2015. godini.
Koeficijent obrtaja neto potraZzivanja negativan je za sve tri promatrane godine. Poduzece je
nelikvidno u sve tri godine kao Sto je i vrijednost radno raspoloZivog kapitala negativna u tim
godinama. Za sve tri godine dugoro¢ne obveze su kao i dugotrjna imovina veci od glavnice, a

poduzecée je prezaduzeno.

Auto Gaspari¢ najviSu vrijednost pokazatelja profitne marze ima u 2013. godini dok je povrat na
investirano takoder najve¢i u 2013. godini. U istoj godini se ostvarilo najviSe prihoda od prodaje
po jednoj kuni dugotrajne i kratkotrajne imovine, a zalihe su se najbolje utrzile. Koeficijent
obrtaja neto potrazivanja je negativan u sve tri promatrane godine. Poduzeée je prema
pokazateljima opcée likvidnosti nelikvidno samo u 2015. godini, dok je prema pokazateljima
ubrzane likvidnosti, nelikvidno u svim promatranim godinama. NajviSe radno raspolozivog

kapitala ima u 2014. godini dok je u 2015. godini njegova vrijednost negativna. Poduzece je u
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sve tri godine prezaduzeno te ne moze podmirivati svoje dugorofne obveze, a vrijednost

dugoroc¢nih obveza i dugotrajna imovina veci su od glavnice.

Poduzece Autobus d.o.o. je u 2014. godini ostvarilo najvisu vrijednost pokazatelja profitne
marze. Povrat na investirano najvisi je u 2013. godini kada se ostvarivalo i najviSe prihoda od
prodaje po svim koeficijentima obrtaja imovine. Poduzece je likvidno u svim promatranim
godinama, a zalihe se najviSe puta obrnu i potraZivanja najkra¢e naplate u 2014. godini.
Poduzeée moze podmirivati svoje dugoro¢ne obveze u svim promatranim godinama. Poduzece
nije prezaduzeno, a dugorocne obveze i dugotrajna imovina bili su ve¢i od glavnice samo u

2013. godini.

Auto-Remetinec d.d. navisu vrijednost pokazatelja profitne marze ima u 2013. godini. Povrat na
investirano najvisi je u 2013. godini. Prihod od prodaje po jednoj kuni kratkotrajne imovine je
najveéi u 2014. godini, po jednoj kuni dugotrajne imovine i zaliha u 2013. godini te po neto
potrazivanjima u 2015. godini. Poduzece je prema koeficijentu opée i ubrzane likvidnosti u svim
promatranim godinama likvidno. Radno raspolozivi kapital najveéi je u 2015. godini. Poduzece
nije prezaduzeno, medutim ne moze podirivati svoje dugoroéne obveze. Dugotrajna imovina i

dugoro¢ne obveze manje su od glavnice u sve tri godine.

Auto Benussi d.0.0. najbolje pokazatelje profitne marze te povrata na investirano ima u 2015.
godini dok su pokazatelji koeficijenta obrtaja imovine najbolji bili u 2014. godini osim
koeficijenta obrtaja neto potrazivanja koji je negativan u sve tri promatrane godine, a jednako je i
sa vrijednostima radno raspolozivog kapitala. Poduzeée prema koeficijentu opée i ubrzane
likvidnosti nije likvidno u nijednoj od promatranih godina. Poduzece je takoder i prezaduzeno u
svim godinama te ne moZe pokriti svoje dugoro¢ne obveze koje su kao i dugotrajna imovina

vecée od glavnice za sve promatrane godine.

Poduze¢e AC Kotromanovi¢ d.o.o. u 2015. godini ima najviSu vrijednost pokazatelja profitne
marze kada su najviSe vrijednosti i pokazatelja povrata na investirano. U 2013. godini ostvaruje
se najvise prihoda od prodaje po jednoj kuni kratkotrajne imovine, zaliha i neto potrazivanja dok
se u 2015. godini najvise prihoda od prodaje ostvaruje po jednoj kuni dugotrajne imovine.
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Poduzece je likvidno samo u 2015. godini prema pokazateljima opce ikvidnosti, dok je prema
pokazateljima ubrzane likvidnosti, nelikvidno u sve tri promatrane godine. Pozitivnu vrijednost
radno raspolozivog kapitala ima samo u 2015. godini. Poduzeée moze podmiriti svoje dugoro¢ne
obveze koje su kao i dugotrajna imovina u sve tri godine veée od glavnice. Poduzece je

prezaduzeno kroz sve tri godine.
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SAZETAK

Cilj ovog rada bio je, primjenom adekvatnih analitickih postupaka i metoda analize financijskih
izvjeStaja dati sveobuhvatnu ocjenu uspjesnosti poslovanja poduzecéa iz djelatnosti odrzavanje i
popravak motornih vozila. Problem istrazivanja zavrsnog rada vezan je za analizu uspjesnosti
poslovanja poduzeca iz djelatnosti odrzavanje 1 popravak motornih vozila u razdoblju od 2013.

do 2015. godine.

Poslovanje prvih deset poduzeéa prema ostvarenim prihodima iz spomenute djelatnosti
ocjenjvalo se na temelju pokazatelja profitabilnosti, pokazatelja obrtaja imovine te pokazatelja
likvidnosti i solventnosti. Pokazatelji su izracunati na temelju podataka iz temeljnih financijskih

izvjeStaja promatranih poduzeca.

Osim poduzec¢a Emil Frey Auto centar d.o.0., sva promatrana poduzeca su u svim promatranim
godinama imala pozitivne vrijednosti pokazatelja profitna marZze kao i pokazatelja povrata na
investirano. Na ulozenu 1,00 kn kratkotrajne imovine, 1,00 kn dugotrajne imovine i 1,00 kn
zaliha, sva poduzecéa ostvaruju prihode od prodaje u svim promatranim godinama. Za 2013.
godinu vrijednost pokazatelja obrtaja neto potraZivanja negativna je za cetiri poduzeca, u 2014.,
za Sest poduzeca dok je u 2015., negativna za pet poduzeca. Prema pokazatelju opce likvidnosti u
2013. godini nelikvidno je pet poduzeca, a u 2014. i 2015. godini tri poduzeca. Prema
pokazatelju ubrzane likvidnosti u 2013. godini je nelikvidno pet poduzeca, u 2014., Sest
poduzeca i u 2015., sedam poduzeca. Radno raspolozivi kapital je u 2013. godini negativan za
Cetiri poduzeca, a u 2014. 1 2015, za tri poduzeca. Dugorocne obveze u 2013. 1 2014. godini nisu
sposobna podmiriti dva poduzeca te u 2015., Cetiri poduzeéa. U 2013. godini prezaduzeno je
Cetiri poduzeca, dok je u 2014. 1 2015., prezaduzeno pet poduzeca. Glavnicu manju od ukupnog
duga u 2013. 1 2014. godini ima cetiri poduzeca, a u 2015., tri poduzec¢a. U 2013. godini tri
poduzeca ima manju dugotrajnu imovinu od glavnice, a u 2014. i 2015. godini cetiri poduzeca

imaju manju dugotrajnu imovinu od glavnice.

Kljuéne rije¢i: analiza, pokazatelji, uspjesnost.
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SUMMARY

The aim of this study was, using the appropriate analytical procedures and methods of analysis of
financial reports, to provide overall evaluation of performance of companies in the field of
maintenance and repair of motor vehicles. The research problem of the final paper is related to
the analysis of business efficiency of companies in the area of maintenance and repair of motor
vehicles in the period from 2013. to 2015.

Performance of the top ten companies according to revenues from the aforementioned activities
was evaluated on the basis of ratios of profitability, asset turnover ratios and ratios of liquidity
and solvency. The ratios are calculated based on the data from basic financial reports of the

observed companies.

Except of the company Emil Frey Auto centar d.o.0., all other observed companies in all of the
observed years, had positive values of profit margin ratios as well as the return on the investment
ratios. At invested 1,00 kn of current assets, 1,00 kn of fixed assets and 1,00 kn of inventory, all
companies generate revenues from the sale in all of observed years. For 2013. the value of the
net receivables turnover ratio is negative for four companies, in 2014. for six companies while in
2015. is negative for five companies. According to the current ratio, there were five insolvent
companies in 2013. and three in 2014. and 2015. According to the quick ratio in 2013. there were
five insolvent companies, in 2014. six companies and in 2015. seven companies. Working capital
was negative in 2013. for four companies, and in 2014. and 2015. for three companies. Long-
term liabilities in 2013. and 2014. have not been able to settle by two companies, and in 2015. by
four companies. In 2013. four companies were overindebted, while in 2014. and 2015. five
companies were overindebted. Equity less than the total debt in 2013. and 2014. had four
companies, and three companies in 2015. In 2013. three companies had less fixed assets of the

equity, and four companies had a lower fixed assets of equity in 2014. and 2015.

Key words: analysis, ratios, efficiency.
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