Utjecaj kvalitete revizije na financijsku uspjesnost
revizorskog drustva

Mladinié¢, Fani

Master's thesis / Diplomski rad
2021

Degree Grantor / Ustanova koja je dodijelila akademski / strucni stupanj: University of
Split, University Department for Forensic Sciences / Sveuciliste u Splitu, SveuciliSni odjel za
forenzicne znanosti

Permanent link / Trajna poveznica: https://urn.nsk.hr/um:nbn:hr:227:686254

Rights / Prava: Attribution-NonCommercial-ShareAlike 4.0 International/Imenovanje-Nekomercijalno-
Dijeli pod istim uvjetima 4.0 medunarodna

Download date / Datum preuzimanja: 2024-05-06

SVEUCILISTE %\
u

2

S

=

\\

SPLITU

Repository / Repozitorij:

Repository of University Department for Forensic

SVEUGCILISNI Sciences
ODJEL ZA

FORENZICNE
ZNANOSTI

é UNIVERSITY OF SPLIT O O r

DIGITALNI AKADEMSKI ARHIVI I REPOZITORILII

zir.nsk.hr


https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:227:686254
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://repozitorij.forenzika.unist.hr
https://repozitorij.forenzika.unist.hr
https://zir.nsk.hr/islandora/object/forenzikast:176
https://repozitorij.svkst.unist.hr/islandora/object/forenzikast:176
https://dabar.srce.hr/islandora/object/forenzikast:176

SVEUCILISTE U SPLITU

SVEUCILISNI ODJEL ZA FORENZICNE ZNANOSTI

FINANCIJSKO — RACUNOVODSTVENA FORENZIKA

DIPLOMSKI RAD

UTJECAJ KVALITETE REVIZIJE NA FINANCIJSKU
USPJESNOST REVIZORSKOG DRUSTVA

FANI MLADINIC

Split, rujan 2021.



SVEUCILISTE U SPLITU

SVEUCILISNI ODJEL ZA FORENZICNE ZNANOSTI

FINANCIJSKO — RACUNOVODSTVENA FORENZIKA

DIPLOMSKI RAD

UTJECAJ KVALITETE REVIZIJE NA FINANCIJSKU
USPJESNOST REVIZORSKOG DRUSTVA

Mentor: Prof. dr. sc. Ivica Filipovi¢

Komentor: Dr. sc. Toni Susak

STUDENT: Fani Mladini¢

Matic¢ni broj studenta: 473/2019

Split, rujan 2021.



Rad je izraden na SveuciliSnom odjelu za forenzi¢ne znanosti u Splitu pod nadzorom prof. dr.

sc. Ivice Filipoviéa i dr. sc. Tonija Suska u vremenskom razdoblju od lipnja do rujna 2021.

Datum predaje diplomskog rada: 15. rujan 2021.
Datum prihvacanja rada: 16. rujan 2021.

Datum usmenog polaganja: 23. rujan 2021.

Povjerenstvo:
1. lzv. prof. dr. sc. Damir Piplica
2. Izv. prof. dr. sc. Marijana Bartulovi¢

3. Prof. dr. sc. Ivica Filipovi¢



SADRZAJ

1. UVODNA RAZMATRANIA .. .ottt sttt sttt nn s 1
2. TEORISKI OKVIR REVIZIJE .....cviiiiiiiiee et 3
2.1. POJMOVNO OAIeAeN € TEVIZIE ...uvvviiuiiieiiiieiiiie ettt ee e 3
2.2. Kriteriji KIaSifiKaCIj& FEVIZIJE.....c.iiveieeie ettt sre s 3
2.3. Koristi od upravljanja kvalitetom u reVizijsSkOm proCeSU..........ccuevvevververieereeieeneaseesenns 6
3. OPCENITO O REVIZORSKIM DRUSTVIMA .....c.ccoviimiriireininiineieissesssssessessse e 7
3.1. Revizorska drustva koja pripadaju ,,Velikoj Cetvorki®..........cooviiiiiiniiiiiienieeee e 7
3.2. Op¢enito o revizijskim drustvima u Republici Hrvatskoj ........c.ccoovviiiiiiininiciicnn 8
3.3. Djelovanje Hrvatske revizorske KOMOIE ..........ccooeiiiiiiiiiiiieeee e 9
4. PREGLED DOSADASNITH ISTRAZIVANTA .....coovvtiirnriniiniesissessisesissssssssssssse s 11
5. METODOLOSKI ASPEKTI ISTRAZIVANIA .....ooomiiriririniireiseniesiessssississsssssessesssens 12
5.1. Uzorak istrazivanja i primijenjena statisticka metodologija...........cccccvvvvvriieniniieinennnn, 12
5.2. Pokazatel] KValitete reVIZIJE........ccoiiiiiiiieieee e 13
5.3. Model istraZivanja i primijenjena statisticka metoda ............cccoceriiiiiiniiciiice 13
6. EMPIRIJSKA ANALIZA I REZULTATI ISTRAZIVANITA ....ocvvieeeeeeeeeeeeee e, 15
6.1. DesKriptivna StAtiSTIKA .........c.cocveiiiiiiiiecce e 15
6.2. KOrelaCijska analiza.............cccveiuiiiiii et 20
6.3. Regresijska analiZa .............cceiieiiiiciice et 24
7. ZAKLIUCAK ..ottt 27
8. LITERATURA .ottt e e e st e e et e e sa e e e sat e e e eaeeeeareeeeneeeanns 28
SAZETAK ..ottt 30
SUMMARY ettt s ettt e e e et e e et e e st e e e et e e e e e e e aate e e naae e areeeanreeanes 31
ZIVOTOPIS ..ottt bbb 32

POPIS TABLICA . ettt b et b ettt e e s 34



1. UVODNA RAZMATRANJA

U revizijskoj industriji kvaliteta usluga se referira na kvalitetu revizije ili kvalitetu revizora.
,Kvaliteta revizije je definirana kao vjerojatnost da ¢e revizori otkriti i prijaviti krsenje
revizorskih i raCunovodstvenih standarda svojih klijenata. (DeAngelo, 1981, u Chen et al.,
2013: 89). Ni jedna dogovorena definicija kvalitete revizije ne sluzi kao standard prema kojem
se moze ocijeniti stvarna izvedba (FRC, 2006 u Chen et al., 2013: 89).«

S obzirom na to da kvaliteta revizije nije uoc€ljiva, istrazivaéi su uspostavili nekoliko ,,proxy*
varijabli za testiranje, kao $to su: veli¢ina revizora (Simunic i Stein, 1996; Francis i Wilson,
1988; Palmorse, 1988; DeFond, 1992, u Chen et al., 2013), revizorske parnice (Palmrose, 1988;
Heninger, 2001, u Chen et al., 2013) i diskrecijske ora¢unske stavke (Becker i sur., 1998;
Francis i sur., 1999; Venkataraman i sur., 2008, u Chen et al., 2013). Ove definicije kvalitete
revizije poticu iz perspektive neovisnih revizorskih drustava ili klijenata revizije (Chen et al.,
2013: 89).

,Pouzdanost financijskog izvjestavanja smatra se jednim od elementarnih preduvjeta s pomoc¢u
kojih se osigurava povjerenje korisnika financijskih izvjestaja“ (Filipovi¢, Susak i Krvavac
2020: 394). Poduzetnici, pravne i fizicke osobe navedeni u Zakonu o ra¢unovodstvu duzni su
sastavljati godi$nje financijske izvjestaje u obliku, sadrzaju i na nacin propisan Zakonom i na
temelju njega donesenim propisima. Godisnji financijski izvjeStaji moraju pruziti istinit i fer
prikaz financijskog poloZaja i uspjeSnosti poslovanja poduzetnika (Zakon o racunovodstvu
2015, ¢l. 19). Obvezi revizije godisnjih financijskih izvjestaja podlijezu godiSnji odvojeni i
konsolidirani financijski izvjestaji subjekata od javnog interesa te velikih i srednjih poduzetnika
koji nisu subjekti od javnog interesa (Zakon o racunovodstvu 2015, ¢l. 20). ,,Financijski
1zvjestaji, kao konacni proizvod financijskog raCunovodstva, postaju tako kontrolni instrumenti
pomocu kojih vlasnik moZe ocijeniti menadzera i njegovo upravljanjem poduzecem. Ciljevi
financijskih izvjestaja, u smislu informiranja o financijskom poloZaju, uspjesnosti i nov€anom
tijeku poduzeca, te kontrole od vlasnika, ostvaruju se sastavljanjem 1 prezentiranjem
financijskih izvjestaja koji pruzaju informaciju o imovini, obvezama, kapitalu, prihodima 1
rashodima, ukljuéujuéi dobit i gubitke, te 0 novéanim tokovima® (Sever Mali§, Tusek i Zager

2012: 72).



Podatci koji su bili relevantni za ovo istrazivanje, prikupljani su iz izvjestaja o financijskom
poloZzaju, ra¢una dobiti i gubitka te izvjeStaja o nov€anom toku. Analiza podataka i odnosa iz
ovih izvjestaja omogudila je donosenje zakljucaka o financijskim performansama revizorskih
drustava. Profitabilnost je jedan od glavnih ciljeva svih drustava, pa se samim time i njena

analiza svrstava u vaznije dijelove financijske analize.

Cilj ovoga rada je ispitivanje odnosa kvalitete revizije i financijske uspjesnosti revizorskih
drustava na uzorku pravnih subjekata koji posluju u Republici Hrvatskoj. Pretpostavlja se
postojanje vece potraznje za kvalitetnom revizijom financijskih izvjesStaja koja bi trebala biti

popracena i ve¢om financijskom uspjesnoscu revizijskih drustava koja ju mogu ostvariti.

U prvom poglavlju napravljen je osvrt na kvalitetu revizije i financijske izvjestaje. Drugo i trece
poglavlje se odnose na teorijski dio revizije, te nam pruza uvid u temeljne odrednice revizije i
revizijskih drustava. Cetvrto poglavlje se odnosi na pregled dosadasnjih istraZivanja po pitanju
kvalitete revizije, na temelju kojih je i uspostavljena hipoteza. Peto poglavlje sadrzava kratak
osvrt na model visestruke linearne regresije. U Sestom poglavlju je prikazana metodologija
istrazivanja, dok se sedmo poglavlje odnosi na analiziranje rezultata. Osmo poglavlje, koje je

ujedno i posljednje, obuhvaca zakljucak do kojeg se doslo provedbom istrazivanja.



2. TEORIJSKI OKVIR REVIZIJE

2.1. Pojmovno odredenje revizije

,U semantickom smislu rije¢ revizija vuce korijene od glagola revidere, $to u doslovnom
prijevodu s latinskog jezika znacki ponovno vidjeti. Sukladno takvu znacenju te rijeci, revizija
se moze definirati kao ponovni odnosno naknadni pregled poslovnih procesa i stanja. U
zemljama engleskoga govornog podrucja rabi se termin ,auditor (revizora) odnosno

auditing (revizija)* (Filipovi¢ 2009: 11).

,Pojednostavnjujudi i sazimajuci brojne definicije koje je literatura iznjedrila, za reviziju se
moze kazati kako ona nije niSta drugo nego ispitivanje financijskih izvjestaja, podataka o
poslovanju, poslovnih knjiga i drugih dokumenata s ciljem dobivanja pouzdanog misljenja o

ekonomskom i financijskom polozaju klijenata® (Filipovi¢ 2009: 11).

,Cilj revizije financijskih izvjeStaja je omoguciti revizoru da izrazi miSljenje o tome jesu li
financijski izvjestaji pripremljeni, u svim znacajnim odrednicama, sukladno primjenjivom
okviru financijskog izvjeStavanja. Revizija financijskih izvjesStaja je angazman s izrazavanjem
uvjerenja. Faze koje se uobiCajeno upotrebljavaju za izraZavanje revizorova misljenja o
financijskim izvjestajima jesu: ,,prikazuju istinito i fer* ili ,,prikazuju realno i objektivno u svim

znacajnim odrednicama“ (Filipovi¢ 2009: 12).

2.2. Kriteriji klasifikacije revizije

Sever Malis, Tusek i Zager (2012) navode da u teoriji nailazimo na razli¢ite klasifikacije

revizije, te najéesce spominjani kriteriji su:
1) Podjela prema tijelu koje provodi ispitivanje:
., Eksterna revizija (External Auditing) je postupak ispitivanja i ocjenjivanja poslovanja

poduzeca koga provode stru¢ni, neovisni 1 za taj posao ovlasteni revizori. Oni ne mogu biti

zaposleni u tom poduzecu i ne mogu biti u bilo kakvoj vezi s poduzecem gdje obavljaju reviziju



jer bi se na taj nacin naruSilo nacelo neovisnosti revizije. Eksternom revizijom ponajprije se
ispituje objektivnost i realnost temeljnih financijskih izvjesStaja. Nastanak ove vrste revizije
vezan je uz odvajanje funkcije upravljanja od funkcije vlasnistva“ (Sever Malis, Tusek i Zager
2012: 72).

,»Za ovu vrstu revizije izuzetno je vazno postojanje instituta za reviziju ili raCunovodstvo, koji
izmedu ostalog, donosi revizijske standarde i kodeks profesionalne etike revizora te izdaje
certifikate o revizijskim zvanjima. Eksterni revizori, kao $to je naglaSeno, najcesce se bave

revizijom financijskih izvjestaja“ (Sever Mali§, Tusek i Zager 2012: 72).

,, Interna revizija - djelokrug i ciljevi interne revizije medusobno se znatno razlikuju ovisno o
veli€ini 1 ustroju poslovnog subjekta te o zahtjevima menadzmenta. Interna revizija obi¢no

djeluje u jednom ili vise podrucja, kao Sto su:

* pregledavanje raCunovodstvenog sustava i s njime povezanog sustava internih kontrola

« ispitivanje financijskih i poslovnih informacija

* pregledavanje uspjesnosti i uéinkovitosti poslovanja ukljucujuéi nefinancijske kontrole u

poslovnom subjektu

* provjera uskladenosti sa zakonima i propisima te s ostalim vanjskim odredbama kao i provjera

sukladnosti s politikama i odlukama menadzmenta i ostalim internim zahtjevima.’

(Medunarodni revizijski standard 610).

2) Podjela prema objektu ispitivanja:

»Revizija financijskih izvjestaja je provjera i ocjenjivanje godisnjih financijskih izvjestaja i
godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja 1 drugih financijskih izvjeStaja te podataka i
metoda koriStenih prilikom njihova sastavljanja i na temelju toga, davanje neovisnog stru¢nog
misljenja o tome prikazuju li financijski izvjestaji u svim znacajnim odrednicama istinit i fer
prikaz financijskog polozaja i uspjeSnosti poslovanja te novcanih tokova u skladu s

primjenjivim okvirom financijskog izvjestavanja ili, ako je to primjenjivo, jesu li financijski



izvjestaji u skladu s propisima. Revizija financijskih izvjestaja obuhvaca zakonsku reviziju i

druge revizije financijskih izvjestaja“ (Zakon o reviziji 2017, ¢l. 4).

,,Revizija poslovanja — pod revizijom poslovanja misli se na sustavan uvid u cjelokupne
aktivnosti ili samo u dio aktivnosti poduzeéa s aspekta ucinkovitosti koriStenja resursa. Kod
ove vrste revizije svrha je procijeniti poslovanje, utvrditi podrucja koja se trebaju poboljsati, te
dati odredene preporuke. Ponekad se ova vrsta revizije naziva revizija izvedbe ili revizija
uprave. Budu¢i da se ona koristi za procjenu ucinkovitosti, ponekad nije jednostavno utvrditi

objektivne i mjerljive kriterije u odnosu na rezultat procjene® (Messier 1998: 12).

3) Podjela prema podrucju ispitivanja:

,, Komercijalna revizija — je uobiajeni termin za eksternu, stru¢nu i neovisnu reviziju. Poslovi
revizije obavljaju se na temelju ugovora koji se izmedu obveznika revizije i revizijske tvrtke
zaklju€uje u pisanom obliku za svaku godinu. Tim ugovorom se reguliraju medusobni odnosi 1
uvjeti plaéanja. Tvrtka se mora osigurati od odgovornosti za Stetu koju moze uzrokovati
nesavjesnim obavljanjem revizije. Tvrtka se osim revizije, moze baviti i drugim aktivnostima,
ali ne moZze istovremeno u jednom poduzecu provoditi reviziju i obavljati neke druge poslove
(npr. savjetodavnu uslugu). Vazno je naglasiti da se pojam komercijalne revizije najcesce
odnosi na reviziju financijskih izvjestaja 1 u tom kontekstu vrlo je znacajno pitanje revizijskog
rizika. Obiljezje komercijalnosti ove vrste revizije proizlazi, prije svega iz ugovorene naknade
za obavljanje revizije, ali 1 materijalne odgovornosti za mogucu ucinjenu Stetu koja moze

proizaéi iz revizijskog rizika* (Sever Mali§, Tusek i Zager 2012: 74-75).

., Drzavna revizija obavlja se u ime 1 za raun drzave. Ovu vrstu revizije obavlja Drzavni ured
za reviziju kojim rukovodi glavni drZzavni revizor, koga u pravilu, imenuje parlament drZzave.
Podrazumijeva se da je Drzavni ured za reviziju eksterna, stru¢na i neovisna organizacija. U
naSim uvjetima, Zakonom o drzavnoj reviziji ureduje se revizija drzavnih prihoda i rashoda,
revizija financijskih izvjeStaja 1 financijskih transakcija jedinica drZavnog sektora, jedinica
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave, pravnih osoba koje se djelomice ili u cijelosti
financiraju iz proracuna, javnih poduzeca, drustava i drugih pravnih osoba u kojima Republika
Hrvatska, odnosno jedinice lokalne i podruc¢ne (regionalne) samouprave imaju vecinsko

vlasniStvo nad dionicama, odnosno udjelima, te koristenje sredstava Europske unije i1 drugih



medunarodnih organizacija ili institucija za financiranje javnih potreba* (Sever Mali§, Tusek i

Zager 2012: 75).

2.3. Koristi od upravljanja kvalitetom u revizijskom procesu

,»Visoko kvalitetan posao u velikoj mjeri povecava vjerojatnost da ¢e rezultati revizije biti
pouzdani, a preporuke za poboljSanje da ¢e se ozbiljno razmotriti i provesti. Reputacija
organizacije postignuta konzistentnim visoko kvalitetnim radom pomaze osigurati da ce
donositelji odluka spremnije i sigurnije prihvatiti nalaze i provesti preporuke. Koristi koje
vanjska revizija moze ostvariti od upravljanja kvalitetom opcéa su poboljSanja odredenih
aspekata, kao primjerice:

1. visoko kvalitetan i pravodoban revizijski rad

2. pouzdan izvjestaj i rezultati revizije

3. povjerenje u rezultate revizije od strane revidiranog subjekta i drugih interesnih strana

reputacija vanjske revizije

4. ucinkovitost, djelotvornost i ekonomicnost revizijskog procesa

5. Kkontinuirano ucenje i unapredenje revizijskog rada i procesa

6. jasno definiran, priopéen i dokumentiran revizijski rad

7. odgovornost revizora na svim razinama 1 vece zadovoljstvo korisnika revizijskim

poslom* (Pernar, Mijoé i Dani¢ 2009: 162).



3. OPCENITO O REVIZORSKIM DRUSTVIMA

»Revizijske tvrtke su organizacije (trgovacka drustva) koje su ovlastene za provedbu strucne i
neovisne revizija. Podrazumijeva se da se radi 0 neovisnoj eksternoj reviziji, a u pravilu su
objekt takve revizije financijski izvjestaji odredenog poduzeca. Revizijske tvrtke moraju biti
Clanice nacionalnih instituta za reviziju ili/i raunovodstvo koji, izmedu ostalog, ima i vrlo
velike ovlasti u nadziranju rada revizijskih tvrtki. Nadziranje podrazumijeva provjeravanje, da
li se revizijski posao obavlja stru¢no i profesionalno te da li revizijska tvrtka adekvatno
primjenjuje revizijske standarde i postuje kodeks profesionalne etike revizora. (Sever Malis,

Tusek i Zager 2012: 101).

3.1. Revizorska drustva koja pripadaju ,,Velikoj ¢etvorki*

,,Najpoznatija revizorska drustva u svijetu, poznata kao ,,Velika ¢etvorka“ su Deloitte, Ernst &
Young (EY), PricewaterhouseCoopers (PwC) i Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG).

e Deloitte

Deloitte LLP najpoznatije je drustvo u Sjedinjenim Drzavama (i u svijetu). U pocetku su to bila
zasebna drustva Williama Deloittea, Charlesa Haskinsa, Elijaha Sellsa i Georgea Touchea. Tri
su se drustva na kraju spojila u Deloitte & Touche. Danas je drustvo prvenstveno poznato kao
Deloitte LLP, a ima Cetiri podruznice: Deloitte & Touche LLP, Deloitte Consulting LLP,
Deloitte Financial Advisory Services LLP i Deloitte Tax LLP.

e Pricewaterhouse Coopers (PwC)

PwC (PricewaterhouseCoopers) je rangirano kao drugo racunovodstveno drustvo u svijetu, a
osnovao ga je Samuel Lowell Price u Londonu 1849. PwC je s godinama rastao, spojio se s
Holylandom i Waterhouseom, a u konacnici 1998. i s Coopers & Lybrand kada je nastao
PricewaterhouseCoopers. Drustvo je 2010. skratilo naziv na PwC, medutim
PricewaterhouseCoopers ostaje kao punopravni naziv organizacije i naziv je koji drustva PwC-

a koriste za potpisivanje revizorskih izvjesca.



e Ernst & Young

Ernst & Young je rangirano na tre¢em mjestu od 100 najboljih ratunovodstvenih drustava u
svijetu. Nastalo je spajanjem drustava Arthur Young & company i Ernst & Ernst. Zanimljivo
je da se Arthur Young i Alwen Ernst nikada u zivotu nisu sreli. Njihova drustva spojila su se
1989. u Ernst & Young, dugo nakon §to su njih dvojica preminula. Obojica su s bra¢om otvorili
svoja prvotna drustva i preminuli u roku od nekoliko dana. Drustvo posluje u vise od 150 drzava

u vise od 700 ureda.

o KPMG

KPMG posljednje je od Cetiri velika racunovodstvena drustva s vise od 670 ureda smjestenih u
preko 150 drzava. Osnovano je 1911. kada se William Barclay Peat & Co. spojio s Marwickom
Mitchellom & Co., formirajuci Peat Marwick. 1987. drustvo se spojilo s KMG-om kako bi se

formiralo novo drustvo danas poznato kao KPMG* (,,What Are the Big Four*, bez dat.).

3.2. Opcenito o revizijskim drustvima u Republici Hrvatskoj

»Revizorsko druStvo je pravna osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj osnovana kao
trgovacko drustvo u jednom od pravnih oblika u skladu sa zakonom kojim se ureduju trgovacka
drustva i koje ima odobrenje za rad koje je izdalo Ministarstvo financija u skladu s odredbama

ovoga Zakona“ (Zakon o reviziji 2017, ¢l. 4).

,»Revizijska tvrtka, osim revizije, mozZe obavljati i usluge s podrucja financija i raunovodstva,
poreznog savjetovanja, financijskih analiza i kontrole, usluge procjenjivanja vrijednosti
poduzeca, imovine 1 obveza, sudskih vjeStaCenja te usluge izrade i ekonomske ocjene
investicijskih projekata. Vecina revizijskih tvrtki registrirana je za obavljanje navedenih
poslova. Medutim, obavljanje tih djelatnosti isklju€uje moguénost obavljanja revizije istoj
pravnoj osobi za tu poslovnu godinu. Ta zabrana se odnosi i na sva povezana druStva
revidiranog subjekta, kao i revizorskog druStva odnosno samostalnog revizora. Osim toga,

revizorska druStva duzna su u radnoj dokumentaciji koja potkrepljuje revizorovo misljenje



navesti sve informacije koje bi mogle utjecati na neovisnost obavljanja usluga revizije* (Sever
Malig, Tusek i Zager 2012: 115).

,,Organizacijski gledano, gotovo sve revizijske tvrtke su drustva s ogranicenom odgovornoscu.
Strane revizijske tvrtke mogu obavljati usluge revizije na podru¢ju Republike Hrvatske kada
osnuju podruznicu u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima pri ¢emu se treba
postivati osnova reciprociteta izmedu Republike Hrvatske i tre¢ih zemalja“ (Sever Malis, Tusek

i Zager 2012: 116).

,Prilikom obavljanja svoje djelatnosti revizorske tvrtke moraju se pridrzavati Medunarodnih
revizijskih standarda, Kodeksa profesionalne etike revizora i zakonskih propisa (prije svega,
Zakona o reviziji) te drugih pravila i propisa. Dozvole za rad revizijskim tvrtkama daje Hrvatska
revizorska komora“ (Sever Mali§, Tusek i Zager 2012: 116). Prema podacima Hrvatske

revizorske komore, u Republici Hrvatskoj trenutno posluje 269 revizijskih drustava.

3.3. Djelovanje Hrvatske revizorske komore

,Hrvatska revizorska komora strukovna je organizacija revizorskih druStava, samostalnih
revizora, ovlastenih revizora i revizorskih vjezbenika. Clanstvo u Hrvatskoj revizorskoj komori
je obvezatno. Hrvatska revizorska komora je pravna osoba s javnim ovlastima. Akti koje
Hrvatska revizorska komora izdaje u obavljanju javnih ovlasti javne su isprave* (Zakon o
reviziji 2017, €1. 100).

,,Skupstina je odrzana je 18. ozujka 2006. u Kongresnoj dvorani Ekonomskog fakulteta u
Zagrebu. Sudjelovalo je 167 revizorskih drustava iz cijele Hrvatske. Hrvatska revizorska
komora je od 5. studenoga 2010. pridruzeni ¢lan Medunarodne organizacije racunovoda -
IFAC, a od 16. prosinca 2010. je pridruzeni ¢lan Accountancy Europe (AE; pravni sljednik

Europske federacije ratunovoda FEE)“ (,,Hrvatska revizorska komora“, bez dat.)*.

Temeljem odredbi Zakona o reviziji (Narodne novine, br.127/17), od 1. sije¢nja 2018. javne

ovlasti i zada¢e Komore su:



10.

11.

12.

prevodenje 1 objavljivanje na hrvatski jezik Medunarodne revizijske standarde (MRevS-

1), osim ako je te standarde usvojila Europska komisija

donoSenje nacionalnih revizijskih standarda za obavljanje drugih revizorskih usluga
koje nisu obuhvacene MRevS-ima i ostalim standardima koje izdaje Medunarodni
odbor za racunovodstvo (IFAC) te davanje njihovih tumacenja, sve uz prethodnu

suglasnost Ministarstva financija

prevodenje 1 objavljivanje eticke standarde racunovodstvene struke koje izdaje

Medunarodni odbor za racunovodstvo (IFAC)

odredivanje programa revizorskog ispita i iznos naknade, uz prethodnu suglasnost

Ministarstva financija

organiziranje i provodenje revizorskog ispita

odredivanje programa posebnog ispita i iznos naknade, uz prethodnu suglasnost

Ministarstva financija

organiziranje i provodenje posebnog ispita

promicanje 1 za$tita interesa svojih ¢lanova

pracenje provedbe propisa iz podrucja revizije, davanje inicijative za izmjenu propisa,

sudjelovanje u stru¢noj raspravi o izmjeni propisa iz podruéja revizije i racunovodstva

davanje stru¢nih misljenja ¢lanovima Komore i tre¢im osobama na njihov zahtjev

suradnja s odgovaraju¢im stru¢nim organizacijama iz drugih drzava ¢lanica i iz tre¢ih

zemalja

obavljanje i drugih poslova u skladu sa Statutom Komore, koji nisu u suprotnosti s
odredbama Zakona o reviziji i Uredbe (EU) br.537/14 te na temelju njih donesenih

propisa.
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4. PREGLED DOSADASNJIH ISTRAZIVANJA

Chen et al. (2013) istrazivali su odnose izmedu kvalitete revizije, veli¢ine revizorskog drustva
i financijske uspjesnosti. Kvaliteta revizije procjenjuje se temeljem ¢imbenika povezanih s
ljudskim kapitalom, poput razine obrazovanja revizora, radnog iskustva revizora i stru¢nog
osposobljavanja. Uzorak je podijeljen u tri kategorije: nacionalna, regionalna i lokalna drustva.
Empirijska analiza upuc¢uje na pozitivhu povezanost izmedu veliine revizorskog drustva i
kvalitete revizije za sve tri spomenute kategorije. U radu se takoder navodi pozitivha
povezanost kvalitete revizije i financijske uspjesnosti. Ovo je prvo istrazivanje koje kvalitetu
revizije definira u smislu ljudskog kapitala. Prethodna istrazivanja upuéuju na pozitivan odnos
izmedu veli¢ine revizijskog drustva i kvalitete revizije (DeAngelo, 1981; Palmrose, 1988;
DeFond, 1992; Teoh i Wong, 1993; Becker i sur., 1998, u Chen et al., 2013).

Rajgopal et al. (2018) je u svom istrazivanju ukljucio 16 mjera za ispitivanje kvalitete revizije,
u koje se kao jedne od mjera ubrajaju diskrecijske obracunske stavke, apsolutne vrijednosti
diskrecijskih obracunskih stavki i ukupne obracunske stavke. Diskrecijske obraunske stavke
su najcesce koriStena mjera za ispitivanje kvalitete revizije. ,,U skladu s ocekivanjima, vece

diskrecijske obrac¢unske stavke upucuju na nizu kvalitetu revizije* (Rajgopal 2018: 30).
Temeljem prethodnih radova u ovom podrucju, postavljena je sljedeca hipoteza:

H1: Razina kvalitete provedene revizije pozitivno je povezana s financijskom uspjesnoscu

revizorskog drustva.
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5. METODOLOSKI ASPEKTI ISTRAZIVANJA

5.1. Uzorak istrazivanja i primijenjena statisticCka metodologija

Uzorak obuhvaca 49 revizorskih drustava u razdoblju od 2017.-2019. Za potrebe procjene
kvalitete revizije koriSteni su financijski podaci velikih trgovackih drustava koja posluju u
Republici Hrvatskoj, a koji su prikupljeni sa sluzbenih stranica Zagrebacke burze i iz Registra
godisnjih financijskih izvjestaja. Podaci su se prikupljali iz revidiranih financijskih izvjestaja i
izvjeS¢a neovisnog revizora. Iz uzorka su isklju¢ena dioni¢ka drustva financijskog sektora,
dionicka drustva koja nisu objavila revidirane financijske izvjestaje te dionicka drustva koja

nisu imala objavljene cjelovite izvjestaje.

»Model visSestruke regresije osnovni je algebarski model 1 najéeS¢e koriSten, model u praksi
kojim se proucava povezanost jedne zavisne varijable (y) i dvije ili viSe nezavisnih varijabli
(x;)“ Postoje linearni i nelinearni modeli (Novak 2008: 157-178). Opé¢i linearni regresijski

model moze se izraziti na sljedeéi nacin:
Y =a+ BiXy + BoXig + iz + oo + BjXij + BrXik+ei, 1)

,,U modelu zavisnu varijablu predstavlja Y, dok su nezavisne varijable Xi, a vidljivo je da je
zavisna varijabla linearna kombinacija nezavisnih varijabli, nepoznatih parametara ai f i
pogrjesaka reakcije koje su posljedica statisticke prirode odnosa medu pojavama. Za analizu
modela sa stajaliSta inferencijalne statistike nuzno je utvrditi pretpostavke o svojstvima
varijabli, odnosno svojstvima modela. Specificiraju se svojstva zavisne varijable Y ili svojstva
slucajne varijable e. Za vrijednosti nezavisnih varijabli X; pretpostavit ¢e se da ne sadrze
pogresku mjerenja. Parametri regresijskog modela procjenjuju se brojem 1 intervalom. U praksi
se najceSce primjenjuje metoda najmanjih kvadrata. U procjeni se polazi od pretpostavke da je

rije¢ o navedenom modelu osnovnog skupa oblika“ (Novak 2008, str. 157-178):
Y =a+ B1Xi1 + BoXip + Big + o0 + BiXij + Bk Xik+ € 2

Ako su zavisne varijable dobivene na temelju nezavisnih varijabli iz uzorka, tada su parametri

a i f umodelu procjene, a model uzorka dan ovim izrazom:
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Y =@+ BiXiy + BoXip + Bis + e + BiXij + BxXiké:, ®)

Model uzorka moze se zapisati i pomocu stvarnih vrijednosti:

<0

>~<

Il
+
S

5.2. Pokazatelj kvalitete revizije

U svrhu procjene kvalitete revizije kao nezavisna testna varijabla koriStene su ukupne

obracunske stavke. Za izra¢un ukupnih obracunskih stavki koriStena je sljede¢a formula:

Ukupne obracunske stavke = neto dobit — nov€ani tokovi od poslovnih aktivnosti (5)

,Kao $to sugerira prethodna literatura da su diskrecijske i ukupne obracunske stavke negativno
povezane s kvalitetom revizije (npr., Becker i sur., 1998 .; Francis i sur., 1999. u Rajgopal
2018), ocekujemo da c¢e kvaliteta revizije drusStva biti niza povecanjem diskrecijskih

13

obracunskih stavki, apsolutnih vrijednosti obracunskih stavki ili ukupnih obracunskih stavki.

(Rajgopal et al. 2018: 24)
Kako bi se procijenila prosjecna razina kvalitete revizije za pojedino revizorsko drustvo,

ukupne obracunske stavke izraCunate za trgovacka drustva koja je ono revidiralo u prosjecene

su i koriStene kao indikator kvalitete revizije.

5.3. Model istrazivanja i primijenjena statistiCka metoda

Za potrebe ovog istrazivanja definiran je model sljede¢im odnosom:

ROA\ = Bo + Br*KRevi + B2*NOV; + Bs*ZAD; + Bs*BIG4; + Bs*SD; + Ui (6)
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Zavisna varijabla:

ROA, = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva.

Nezavisna testna varijabla:

KRevi = pokazatelj kvalitete revizije (prosjec¢na vrijednost obrac¢unskih stavki) = (dobit ili

gubitak razdoblja — neto nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti)/n.

Nezavisne kontrolne varijable:

NOV; = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1)
ZAD; = ukupne obveze/ukupna aktiva

B1G4; = pripadnost revizorskog drustva Velikoj ¢etvorci

SD; = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine osnivanja drustva.

Zavisna varijabla u ovom radu je povrat na imovinu (ROA), pokazatelj koji pokazuje
profitabilnost drustva i mjeri neto dobit u odnosu na prosjeénu ukupnu imovinu. Testna
nezavisna varijabla relevantna je za donoSenje odluke o prihvacanju hipoteze, a u ovom
istraZivanju su to prosje¢ne obracunske stavke za razmatrane godine revizorskih drustava. U
model je ukljuceno i nekoliko kontrolnih varijabli da bi se povecala njegova prediktivna
vrijednost i smanjio problem izostavljenih varijabli (Susak, 2020, prema lIka i Ghazali, 2012, u
Abernathy et al., 2017: 460) poput omjera novca u banci i blagajni i ukupne imovine,
zaduzenosti revizorskog drustva, pripadnosti revizorskog drustva Velikoj Cetvorci te starosti

revizorskog drustva.
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6. EMPIRIJSKA ANALIZA I REZULTATI ISTRAZIVANJA

U svrhu obrade i prikupljanja podataka za potrebe empirijskog dijela istrazivanja Koristila se
deskriptivna statistika, korelacijska analiza i viSestruka linearna regresija. Statisticka obrada
podataka je izvrSena u programu Past 4. Na temelju dobivenih rezultata je definiran zakljucak

0 postavljenoj hipotezi.

6.1. Deskriptivna statistika

U ovom potpoglavlju deskriptivna statistika ¢e se prikazati kroz dvije tablice. U prvoj tablici ¢e
biti prikazani prosjecni iznosi iz bilance, racuna dobiti i gubitka za promatrana drustva u
periodu od 2016. do 2019. Druga tablica ¢e uzeti u razmatranje prosjecne vrijednosti odabranih

varijabli iz uzorka po godinama za promatrana dru$tva u periodu od 2016. do 2019.

Tablica 1. Prikaz prosje¢nih iznosa bilance i ra¢una dobiti i gubitka promatranih
revizorskih drustava u razdoblju od 2016. do 2019. — 1. dio

AKTIVA 2016. 2017. 2018. 2019.

A) POTRAZIVANJA ZA
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL

B) DUGOTRAJNA
IMOVINA 545.582,18 kn 540.067,42 kn 655.900,07 kn 623.789,81 kn
I. NEMATERIJALNA
IMOVINA 18.183,22 kn 10.775,76 kn 14.763,40 kn 11.479,18 kn
1. MATERIJALNA
IMOVINA 292.172,24 kn 281.229,85 kn 268.469,69 kn 237.714,56 kn
I11. DUGOTRAJNA

FINANCLISKA IMOVINA 856.025,00 kn 787.219,54 kn  1.202.160,17 kn | 1.281.041,64 kn

IV. POTRAZIVANJA 157.745,75 kn 140.292,67 kn 228.060,30 kn 270.783,88 kn

V. ODGODENA POREZNA
IMOVINA 7.375,00 kn 6.399,50 kn
C) KRATKOTRAJINA

IMOVINA 1.386.254,14 kn = 1.386.325,83 kn = 1.536.406,22 kn = 1.535.676,59 kn
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I. ZALIHE 63.429,00 kn 16.850,00 kn 16.850,00 kn 8.906,50 kn

II. POTRAZIVANJA 739.957,83 kn 753.862,69 kn 794.161,64 kn 803.051,47 kn

I11. KRATKOTRAJINA
FINANCIISKA IMOVINA 571.591,39 kn 514.171,17 kn 541.531,03 kn 593.458,30 kn
IV.NOVAC U BANCI |
BLAGAJNI

D) PLACENI TROSKOVI
BUDUCEG RAZDOBLIJA I 36.482,10 kn 38.958,67 kn 43.102,34 kn 54.288,57 kn
OBRACUNATI PRIHODI

660.718,57 kn 676.828,42kn | 1.311.596,59 kn = 1.163.561,68 kn

E) UKUPNO AKTIVA 3.493.396,46 kn = 3.833.711,30 kn | 5.330.532,51 kn = 4.816.370,96 kn

F) IZVANBILANCNI ZAPISI  948.94500kn  2.083.765,00 kn = 2.788.197,00 kn = 7.896.194,00 kn

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja

Najveci prosjecni iznos ukupne aktive za promatrana druStva je u 2018. Kroz promatrane
godine ukupna aktiva je biljezila rast, s time da u 2019. biljezi pad u odnosu na 2018. Najmanji
iznos od 3.493.396,46 kn je zabiljeZzen u 2016., a najveci iznos od 5.330.532,51 kn u 2018. 1z
tablice je razvidno da, u odnosu na ostale stavke, dominira vrijednost kratkotrajne imovine i to
s najmanjim iznosom od 1.386.254,14 kn u 2016. i najve¢im od 1.536.406,22 kn u 2018.

Tablica 2. Prikaz prosjecnih iznosa bilance i ra¢una dobiti i gubitka promatranih
revizorskih drustava u razdoblju od 2016. do 2019. — 2. dio

PASIVA 2016. 2017. 2018. 2019.

A) KAPITAL | REZERVE 2.195.660,30 kn = 2.218.214,14 kn = 3.286.373,71 kn | 3.174.529,84 kn

I. TEMELJNI (UPISANI)

KAPITAL 240.537,21 kn 256.371,74 kn 261.624,44 kn 256.371,74 kn

Il. KAPITALNE REZERVE 5.256,50 kn 5.256,50 kn 5.256,50 kn 5.256,50 kn
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I1l. REZERVE IZ DOBITI

IV. REVALORIZACIJSKE
REZERVE

V. REZERVE FER
VRIJEDNOSTI

VI. ZADRZANA DOBIT ILI
PRENESENI GUBITAK

VII. DOBIT ILI GUBITAK
POSLOVNE GODINE

VI MANJINSKI
(NEKONTROLIRAJUCI)
INTERES

B) REZERVIRANJA

C) DUGOROCNE OBVEZE

D) KRATKOROCNE
OBVEZE

E) ODGODPENO PLACANJE
TROSKOVAIPRHHH)
BUDUCEGA RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA

G) IZVANBILANCNI
ZAPISI

2.048,00 kn

593.134,75 kn

479.333,83 kn

610.806,56 kn

69.522,75 kn

503.337,94 kn

1.343.216,43 kn

54.548,83 kn

3.493.396,50 kn

948.945,00 kn

21.273,33 kn

579.066,00 kn

552.920,52 kn

661.327,67 kn

107.399,00 kn

239.138,71 kn

1.443.577,18 kn

46.415,95 kn

3.833.711,26 kn

2.083.765,00 kn

21.273,33 kn

564.997,25 kn

668.739,19 kn

647.305,47 kn

92.864,00 kn

554.405,53 kn

1.604.176,71 kn

52.037,55 kn

5.330.532,59 kn

2.788.197,00 kn

21.273,33 kn

563.847,25 kn

730.570,60 kn

623.182,78 kn

16.951,50 kn

451.308,05 kn

1.428.763,42 kn

95.194,29 kn

4.816.370,92 kn

7.896.194,00 kn

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja

Najveci prosjecni iznos ukupne pasive za promatrana druStva je u 2018. Kroz promatrane
godine ukupna vrijednost pasive rasla, s time da u 2019. biljeZi pad u odnosu na 2018. Najmanji
iznos od 3.493.396,46 kn je u 2016., a najveci iznos od 5.330.532,51 kn u 2018. Drustva su

ostvarila vecu vrijednost kratkoro¢nih obveza u odnosu na dugoro¢ne obveze. Kratkorocne

17



obveze su bile najvec¢e u 2018. i iznosile su 1.604.174,71 kn, u odnosu na dugoro¢ne obveze,

koje su u toj godini iznosile 554.405,52 kn. Ukupna zaduzenost je takoder prevladavala u 2018.

I to 2.158.582,24 kn. Vrijednost kapitala je s godinama rasla te je njezina najveca vrijednost
ostvarena u 2018., a 2019. pad od 111.844,31 kn.

Tablica 3. Prikaz prosjecnih iznosa bilance i ra¢una dobiti i gubitka promatranih

revizorskih drustava u razdoblju od 2016. do 2019. — 3. dio

RACUN DOBITI I
GUBITKA

1. POSLOVNI PRIHODI

1. POSLOVNI RASHODI

111. FINANCIJSKI PRIHODI

IV. FINANCIJSKI RASHODI

V. UDIO U DOBITI OD
DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM
INTERESOM

VI.UDIO U DOBITI OD
ZAJEDNICKIH POTHVATA

VII. UDIO U GUBITKU OD
DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM
INTERESOM

VIII. UDIO U GUBITKU OD
ZAJEDNICKIH POTHVATA

IX. UKUPNI PRIHODI

X. UKUPNI RASHODI

XI. DOBIT ILI GUBITAK
PRIJE OPOREZIVANJA

XIl. POREZ NA DOBIT

XI1. DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA

2016.

4.991.149,83 kn

4.697.572,91 kn

308.231,45 kn

12.786,25 kn

6.197.881,66 kn

1.461.075,23 kn

695.121,53 kn

88.427,95 kn

1.458.851,23 kn

2017.

6.083.922,54 kn

4.734.745,94 kn

288.406,33 kn

18.234,39 kn

6.275.141,71 kn

1.538.607,74 kn

728.817,80 kn

70.557,86 kn

1.489.503,40 kn

2018.

7.879.526,79 kn

5.353.796,98 kn

291.824,00 kn

12.944,17 kn

8.022.919,41 kn

1.664.585,36 kn

708.688,93 kn

64.238,49 kn

2.226.488,96 kn

2019.

7.812.688,45 kn

5.630.260,54 kn

273.681,51 kn

11.938,74 kn

7.949.283,52 kn

1.847.748,65 kn

692.794,22 kn

80.053,15 kn

1.927.400,12 kn

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja
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Ukupni prihodi su bili najvec¢i u 2018. i to 8.022.919,41 kn, a najmanji u 2016. u iznosu od
6.197.881,66 kn. U 2019. biljeze lagani pad u odnosu na 2018. Poslovni i financijski prihodi
prate rast i pad ukupnih prihoda kroz godine, s time da poslovni prihodi prevladavaju u odnosu
na financijske prihode. Poslovni prihodi svoj najve¢i rast biljeze u iznosu od 7.879.526,79 kn u
2018. Ukupni rashodi najveéi rast biljeze u 2019. i to 1.847.748,65 kn, a pad u 2017. od

728.817,80. Promatrana drustva ostvaruju najvecu dobit u 2018.

Tablica 4. Prikaz prosjecnih vrijednosti odabranih varijabli iz uzorka po godinama

Godina ROA NOV ZAD BIG4 SD
2017. 0,38 0,27 0,32 0,08 17,90
2018. 0,34 0,28 0,34 0,08 18,90
2019. 0,18 0,25 0,35 0,08 19,90

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, NOV = novac u banci i
blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 = pripadnost revizorskog drustva Velikoj

Cetvorci, SD = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja

Iz Tablice 4. razvidno je da se prosjecna stopa profitabilnosti za revizorska drustva smanjila u
razdoblju od tri godine. Zavisna varijabla ROA s ve¢om vrijedno$¢u pokazuje veéu uspjesnost
poslovanja revizorskih druStava u promatranim godinama, a moze se zakljuciti da je ona bila
najveca u 2017.

Prosjecna vrijednost varijable koja prikazuje omjer novca i ukupne imovne nije znacajno
oscilirala, te je njezina najveca vrijednost ostvarena u 2018. (0,28), a najmanja u 2019. (0,25).
Prosjecna vrijednost varijable zaduzenosti revizorskih drustava za promatrane godine najniza
jeu 2017.iiznosi 0,32, a najvisa je u 2019. te iznosi 0,35. Veci odnos duga i imovine oznacava

i ve¢i financijski rizik, te bi bilo pozeljno da vrijednost bude 0,5 ili manja.

19



Prosjecna vrijednost varijable koja oznacava pripadnost revizorskog drustva Velikoj ¢etvorci
nije se mijenjala kroz sve tri godine (0,08), sto je i logi¢no s obzirom na to da se sastav i broj
spomenutih druStava nije mijenjao. Prosjecna vrijednost varijable starosti drustva ravnomjerno
se povecavala tijekom razmatranog razdoblja za 1 - u 2017. iznosila je 17,90, u 2018. iznosila
je 18,90, a 2019. iznosila je 19,90, sto je takoder logi¢no s obzirom na to da se starost svih

drustava u uzorku povecavala protekom svake godine.

6.2. Korelacijska analiza

U ovom potpoglavlju €e se prikazati korelacijska analiza svih varijabli ukljucenih u istraZivanje
za 2017., 2018. 1 2019. ,,Korelacija je statisti¢ki postupak za izraunavanje povezanosti dviju
varijabli. Vrijednost korelacije brojcano se iskazuje koeficijentom korelacije. Koeficijent
korelacije pokazuje u kojoj su mijeri promjene vrijednosti jedne varijable povezane s
promjenama vrijednosti druge varijable. Predznak koeficijenta korelacije (+ ili -) govori nam o

smjeru povezanosti‘ (Udovici¢ 2007: 10).

Tablica 5. Prikaz korelacijske tablice svih varijabli ukljucenih u istraZivanje za 2017.

ROA KRev NOV ZAD BIG4 SD
ROA 1
KRev -0.26967* 1
NOV 0.47751*** -0.060332 1
ZAD -0.25977* -0.2357 -0.03269 1
BIG4 0.064271 -0.47119*** -0.12266 0.1222 1
SD -0.13723 -0.046362 -0.31797** -0.061814 0.11951 1
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Legenda: *** Statisticki signifikantno pri razini 1 %, ** Statisticki signifikantno pri razini 5 %, * Statisticki

signifikantno pri razini 10 %.

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, KRev = pokazatelj kvalitete
revizije (prosjecna vrijednost obracunskih stavki) = dobit ili gubitak razdoblja — neto novcani tokovi od poslovnih
aktivnosti, NOV = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 =
pripadnost revizorskog drustva Velikoj cetvorci, SD = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine

osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja

Korelacija izmedu pokazatelja povrata na imovinu i kvalitete revizije izraZzene u prosjeénim
ukupnim obracunskim stavkama je negativna (r = -0.26967) 1 statisticki znacajna pri razini
signifikantnosti od 10 %. Korelacija izmedu pokazatelja povrata na imovinu i novca je pozitivna
(r = 0.47751) i statisticki znacajna pri razini signifikantnosti od 1 %. Korelacija izmedu
pokazatelja povrata na imovinu i zaduzenosti je negativna (r = - 0.25977) i statisticki znacajna
pri razini od signifikantnosti od 10 %. Korelacija izmedu kvalitete revizije izraZzene u
prosje¢nim ukupnim obrac¢unskim stavkama i pripadnosti revizorskog drustva Velikoj ¢etvorci
negativnaje (r =-0.47119) i statisti¢ki znacajna pri razini od signifikantnosti od 1 %. Korelacija
izmedu omjera novca u banci i blagajni i ukupne aktive i starosti drustva je negativna (r = -

0.31797) 1 statisticki znacajna pri razini signifikantnosti od 5 %.
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Tablica 6. Prikaz korelacijske tablice svih varijabli ukljucenih u istraZivanje za 2018.

ROA KRev NOV ZAD BIG4 SD
ROA 1
KRev -0.03141 1
NOV 0.12327 0.058774 1
ZAD -0.23664 0.29826* -0.12894 1
BIG4 0.35415** -0.34074** 0.15658 -0.02684 1
SD -0.095518 -0.080134 0.14417 -0.19978 0.11951 1

Legenda: *** Statisticki signifikantno pri razini 1 %, ** Statisticki signifikantno pri razini 5 %, * Statisticki

signifikantno pri razini 10 %.

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, KRev = pokazatelj kvalitete
revizije (prosjecna vrijednost obracunskih stavki) = dobit ili gubitak razdoblja — neto novéani tokovi od poslovnih
aktivnosti, NOV = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 =
pripadnost revizorskog drustva Velikoj cetvorci, SD = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine

osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja

Korelacija izmedu pokazatelja povrata na imovinu i pripadnosti revizorskog drustva Velikoj
cetvorci je pozitivna (r = 0.35415) 1 statistiCki znacajna pri razini od signifikantnosti od 5 %.
Korelacija izmedu kvalitete revizije izraZzene u prosjecnim ukupnim obra¢unskim stavkama i
zaduzenosti je pozitivna (r = 0.29826) i statisticki znacajna pri razini od signifikantnosti od 1
%. Korelacija izmedu kvalitete revizije izrazene u prosjeénim ukupnim obracunskim stavkama
I pripadnosti revizorskog druStva Velikoj Cetvorci je negativna (r = - 0.34074) i statisticki

znacajna pri razini od signifikantnosti od 5 %.
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Tablica 7. Prikaz korelacijske tablice svih varijabli ukljucenih u istraZivanje za 2019.

ROA KRev NOV ZAD BIG4 SD
ROA 1
KRev 0.19808 1
NOV 0.080386* 0.27076 1
ZAD 0.76881 0.94919 0.27504 1
BIG4 0.24211 0.087872* 0.97035 0.86046 1
SD 0.84754 0.29065 0.97286 0.36902 0.4134 1

Legenda: *** Statisticki signifikantno pri razini 1 %, ** Statisticki signifikantno pri razini 5 %, * Statisticki

signifikantno pri razini 10 %.

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, KRev = pokazatelj kvalitete
revizije (prosjecna vrijednost obracunskih stavki) = dobit ili gubitak razdoblja — neto novcani tokovi od poslovnih
aktivnosti, NOV = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 =
pripadnost revizorskog drustva Velikoj cetvorci, SD = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine

osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora na temelju podataka dostupnih na stranicama Zagrebacke burze i Registra godisnjih

financijskih izvjestaja

Korelacija izmedu pokazatelja povrata na imovinu i novca je pozitivna (r = 0.080386) i
statisticki znacajna pri razini od signifikantnosti od 10 %. Korelacija izmedu kvalitete revizije
izrazene u prosjecnim ukupnim obraunskim stavkama i pripadnosti revizorskog drustva
Velikoj Cetvorci je pozitivna (r = 0.087872) i statisti¢ki znacajna pri razini od signifikantnosti
od 10 %.
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6.3. Regresijska analiza

U ovom potpoglavlju ¢e se prikazati rezultati regresijskih modela, koji su oblikovani posebno
za svaku poslovnu godinu. Statistickim modelom viSestruke linearne regresije utvrduje se

odnos izmedu zavisne i nezavisnih varijabli.

Tablica 8. Rezultati regresije — model za 2017.

Koeficijent Standardna greska t p
Konstanta 0.36909** 0.15048 24.528 0.018307
KRev -0.0000136* 7,38E-06 -18.383 0.072932
NOV 0.45929*** 0.16079 28.564 0.0065747
ZAD -0.45769** 0.1914 -23.912 0.021239
BIG4 0.034736 0.16796 0.20681 0.83714
SD -0.0021852 0.0059705 -0.366 0.71616

Legenda: ***Statisticki signifikantno pri razini 1 %, ** Statisticki signifikantno pri razini 5 %, * Statisticki
signifikantno pri razini 10 %.

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, KRev = pokazatelj kvalitete
revizije (prosjecna vrijednost obracunskih stavki) = dobit ili gubitak razdoblja — neto novcani tokovi od poslovnih
aktivnosti, NOV = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 =
pripadnost revizorskog drustva Velikoj cetvorci, SD = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine

osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora s pomoc¢u programa Past 4.

Odnos izmedu prosje¢nih ukupnih obracunskih stavki i profitabilnosti revizorskog drustva je
negativan (B1 = - 0,0000136) i statisticki znacajan pri razini signifikantnosti od 10 % (p =

0,072932), temeljem Cega se moze zakljuciti da se povecanjem vrijednosti prosje¢nih ukupnih
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obracunskih stavki (odnosno smanjenjem Kkvalitete revizije) smanjuje profitabilnost

revizorskog drustva.

Tablica 9. Rezultati regresije — model za 2018.

Koeficijent Standardna greska t p
Konstanta 0.6063*** 0.1434 42.281 0.00012072
KRev 0.00000853 7.00E-06 12.183 0.22974
NOV 0.043346 0.15917 0.27233 0.78667
ZAD -0.4035** 0.18696 -21.583 0.036535
BIG4 0.41943*** 0.14316 29.298 0.0054095
SD -0.007673 0.0052227 -14.692 0.14907

Legenda: ***Statisticki signifikantno pri razini 1 %, ** Statisticki signifikantno pri razini 5 %, * Statisticki
signifikantno pri razini 10 %.

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, KRev = pokazatelj kvalitete
revizije (prosjecna vrijednost obracunskih stavki) = dobit ili gubitak razdoblja — neto novcani tokovi od poslovnih
aktivnosti, NOV = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 =
pripadnost revizorskog drustva Velikoj cetvorci, SD = starost drustva = broj godina koji je protekao od godine

osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora s pomoc¢u programa Past 4.

Regresijski koeficijent izmedu ukupnih obracunskih stavki i profitabilnosti revizorskog drustva
je pozitivan (B1=0,00000853), ali nije statisticki signifikantan (p = 0.22974) pa stoga njegova

daljnja interpretacija nije potrebna.
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Tablica 10. Rezultati regresije — model za 2019.

Koeficijent. Standardna greska t p
Konstanta 0.10147 0.31033 0.32696 0.74528
KRev -0,00000376 1,46E-05 -0.25735 0.79814
NOV 0.39988 0.41223 0.97002 0.33746
ZAD 0.045344 0.38425 0.11801 0.90661
BIG4 0.34868 0.3262 10.689 0.29107
SD -0.0041435 0.012256 -0.33808 0.73695

Legenda: ***Statisticki signifikantno pri razini 1 %, **Statisticki signifikantno pri razini 5 %, *Statisticki
signifikantno pri razini 10 %.

ROA = pokazatelj povrat na imovinu = dobit ili gubitak razdoblja/ukupno aktiva, KRev = pokazatelj kvalitete
revizije (prosjecna vrijednost obracunskih stavki) = dobit ili gubitak razdoblja — neto novcani tokovi od poslovnih
aktivnosti, NOV = novac u banci i blagajni/ukupna aktiva (t-1), ZAD = uk. obveze/ukupna aktiva, BIG4 =
pripadnost revizorskog drustva Velikoj cetvorci, SD = Starost drustva = broj godina koji je protekao od godine

osnivanja drustva.

Izvor: Analiza autora s pomocu programa Past 4.
Regresijski koeficijent izmedu ukupnih obracunskih stavki i profitabilnosti revizorskog drustva

je pozitivan (B1=-0,00000376), ali nije statisticki signifikantan (p = 0.79814) pa stoga njegova

daljnja interpretacija nije potrebna.
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7. ZAKLJUCAK

Kvaliteta revizije 1 financijska uspjesnost revizorskih druStava su povezane, te ¢e kvalitetna
revizija financijskih izvjestaja, u pravilu, biti popracena i ve¢om financijskom uspje$nos$cu
revizorskih druStava. Kao $to je i prethodno navedeno financijska uspjesnost je jedna od
vaznijih stavki svakog drustva jer mjeri sposobnost drustva da ostvari odredenu razinu dobiti u
odnosu prema prihodima, imovini ili kapitalu. Stopa povrata imovine (ROA) koja je indikator

uspjesnosti koristenja imovine u stvaranju dobiti je koriStena kao zavisna varijabla u ovom radu.

Prilikom utvrdivanja odnosa izmedu kvalitete revizije i financijske uspjesnosti revizorskih
drustava koristen je model viSestruke linearne regresije te su za potrebe testiranja hipoteze
oblikovana tri modela zasebno za svaku poslovnu godinu. Model oblikovan za 2017. potvrduje
hipotezu da postoji statisticki znacajna pozitivna veza kvalitete revizije i financijske uspjesnosti
pri razini signifikantnosti od 10 %. Relevantni regresijski koeficijenti modela oblikovanih za

2018.12019. nisu statisticki znacajni.

Zakljucno, rezultati dobiveni istrazivanjem upucuju da u 2017. postoji statisticki znacajna
povezanost izmedu kvalitete revizije i financijske uspjesnosti revizorskih drustava, odnosno da
je razina kvalitete provedene revizije pozitivno povezana s financijskom uspje$noscu

revizorskog drustva.
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SAZETAK

Utjecaj kvalitete revizije na financijsku uspjeSnost revizorskog

drustva

Cilj ovog istrazivanja bilo je ispitivanje odnosa kvalitete revizije i financijske uspjeSnosti
revizorskih druStva na uzorku pravnih subjekata koji posluju u Republici Hrvatskoj.
Pretpostavlja se postojanje vece potraznje za kvalitetnom revizijom financijskih izvjestaja koja
bi trebala biti popracena i ve¢om financijskom uspjesnoscu revizijskih drustava koja ju mogu
ostvariti. Pokazatelj kvalitete revizije je procijenjen pomocu vrijednosti prosjecnih ukupnih
obracunskih stavki. Uzorak istrazivanja obuhvaca 49 revizorskih drustava u razdoblju od 2017.
do 2019. Prikupljeni podaci analizirali su se primjenom viSestruke linearne regresije. Na
temelju rezultata istrazivanja moze se zaklju€iti kako postoji statisticki znacajna povezanost
izmedu kvalitete revizije s financijskom uspjesnoscu revizorskog drustva u odredenim

poslovnim godinama.

Kljucne rijeci: kvaliteta revizije, financijska uspjesnost, financijski izvjestaji
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SUMMARY

Impact of audit quality on the financial performance of an audit

firm

The aim of this research was to examine the relationship between quality of audit and financial
performance of audit firms on a sample of legal entities operating in the Republic of Croatia. A
greater demand for a quality audit of financial statements is assumed, what should be
accompanied with greater financial performance of audit firms which can achieve it. The audit
quality indicator was estimated using the values of the average total accruals. The research
sample includes 49 audit firms for the period from 2017 to 2019. The collected data are analyzed
using multiple linear regression. Based on the results of the research, it can be concluded that
there is a statistically significant correlation between the quality of the audit and the financial

performance of the audit company for certain business years.

Keywords: audit quality, financial performance, financial statements
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ZIVOTOPIS
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g, (+385)955569981
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svakodnevna kontrela stanja skladista

svakodnewvna kontrola ulaska namimica

svakodnevna evidencija radnih sati | unos skladiznih primki

svakodnewvna kontrola nabawve sirovina

zatWvaranje smjene

utvrdivanje stvarnog i knjipovodstvenog stanja skladista

Milna, Hrvatska

OBRAZOVANIE | OSPOSOBLJAVANI|E
l 0112019 - TRENUTACND - Sglit, Hrvatska

Magistar financljsko-rafuncvodstvene forenzike
SveudiliEni cdjel za forenziéne znanosti

Diplemski studij Financijsko-rafunovodstvena forenzika
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prepoznavanje laZiranih finandjskih izviestaja
sprjefavanje i otkrivanje utaje poreza

analiza poslovnih transakdja i poslovne dokumentacdije
sprjefavanje i otkrivanje pranja novca i korupcije
wrednowvanje razlifitih oblika imovine i trgovadkog drustva
upravljanje rizicima prijevara u bankama i druStvima za
osiguranje

[

[

[

[

[

01A 102014 - 2000372018 - Split, Hrvaska

® Strufna prvostupnica ekonomlije (bacc.oec.)
Sveudilisni odjel za struéne studije
Rafunovodsteo i financije

= analizirat financijska i konsclidirana izvjesca
¢ formiratl adekvaomu penudu osigurateljnih proizveda
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« analizirat razlicite pretpostavke, pristupe, procedurs i rezultate
vezane za ratunovodstvenu i financijsku praksu

o primijeniti stefena strufna znanja pri rjesavanju poslovnih
problema

unije u podrudju rafunovodstva, finandija i poreza
o planirati poslovne aktivnesti u skladu = pravilima struke
= primijeniti programske alate za analizu i jesava

0170972005 - 230672009 - 5Split, Hreatska
TurlstiEko hotelljerskl komercljallst
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JEZICNE V]ESTINE
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DRUGI JEZICI:
engleskl
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DIGITALNE VJESTINE

Internet / M5 Office (Word Excel PowerPoint) /7 Rad na raunalu
Komunikadjski programi (Skype Zoom TeamViewear)

KOMUNIKACIJSKE | MEDULJUDSKE VJESTINE
Komunikacljske | meduljudske vjestine

- izvrsne komunikacijske vjestine koje su stedene kroz sudjelovanje na
razligitim sastancima, prezentiranje proizvoda klijentima, kroz
svakodnevni rad | kemunikaciju sa klijpntima te kroz radno iskustvo na
mjestu voditeljice poslova recepdije

- izraZen timski duh te sposobnost prilagodavanja

- orijentirana prema rjesavanju konfliktnih situadija

ORGANIZACI)SKE VJESTINE

Organlzacljske vjestine

- stvaranje | pridrzavanje rokova

- postavljanje ciljeva i zadataka koji omogucuju iste
- sposobnost izvrsavanja nekoliko paralelnih radnji

- samostalnost u edlucivanju | donosenju odluka

POSLOVNE VJESTINE

& Poslovne vjestine
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