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1.UVOD

Svake godine, prema Zakonu o racunovodstvu, poduzece (obrt) je duzno sastavljati i javno
predstaviti financijske izvjestaje. Godisnji financijski izvjeStaji moraju istinito prikazivati
financijsku situaciju poduzeca, a samim time i kompletno poslovanje. Informacije koje
predstavljaju moraju biti sastavljene prema racunovodstvenim zakonima te razumljive
pojedincima kojima su namjenjene. Kako bi se detaljnije promotrila uspjesnost obrta Rashlad
radit ¢e se analize financijskih izvjeStaja i to pomoc¢u najpoznatije analize, analize pokazatelja
uspjesnosti. Dakle, izraCunat ¢e se pokazatelji uspjeSnosti obrta Rashlad te ¢e se iznijeti
rezultati 1 zakljucci vezani za uspjeSnost poslovanja. Od financijskih izvjeStaja koristit ¢e se
bilanca i ra¢un dobiti i gubitka, a od pokazatelja pokazatelji likvidnosti, pokazatelji
zaduZenosti, pokazatelji aktivnosti, pokazatelji ekonomic¢nosti, pokazatelji profitabilnosti i

pokazatelji investiranja.

1.1. Definicija problema

Problem rada je utvrditi posluje li obrt Rashlad uspjesno. Odgovor na to pitanje dobit ¢e se
analizom financijskih izvjes¢a temeljem kojih ¢e se izracunati potrebni pokazatelji

uspjesnosti.

1.2. Cilj rada

Cilj rada je analizirati pokazatelje uspjesnosti poslovanja te interpretirati njinove rezultate u
razdoblju od 2015. do 2019. godine.

1.3. Metode rada

Pri pisanju rada koristit ¢e se opce metode rada: deskripcija, dedukcija, analiza, sinteza,
komparativna metoda, metoda kompilacije te matemati¢ko-statisticke metode koje spadaju u

posebne znanstvene metode.



Metoda kompilacije provlacit ¢e se tijekom cijelog rada jer podrazumijeva preuzimanje
tudih stavova i zakljuCaka, dok ¢e se dedukcija najvise koristiti u teorijskom dijelu rada koji
je utemeljen na Cinjenicama i zakonitostima. Deskripcija predstavlja proces jednostavnog
opisivanja i iznoSenja ¢injenica te empirijskih potvrdivanja odnosa i veza, ali bez znanstvenih
tumacenja, te ¢e se primijenit u tre¢cem (empirijskom) dijelu rada. Nadalje, metoda analize
koristit ¢e se tijekom cijelog rada jer predstavlja ras¢lanjivanje pojedine cjeline na
jednostavne dijelove ili elemente. Matemati¢ko-statiCkom metodom izraCunavat ¢e se
pokazatelji u empirijskom dijelu, a komparativhom metodom ¢e se usporediti dobiveni
rezultati kroz odredena razdoblja. Sinteza je postupak spajanja dijelova ili elemenata u

odredenu cjelinu te ¢e se koristiti kroz cijeli rad.

1.4. Struktura rada

Rad se sastoji od cetiri dijela. U prvom dijelu nalazi se uvod u kojem su definire sljedece
komponente ovog rada: problem, cilj, metode te struktura rada. U drugom dijelu rada
teorijski su obradeni financijski izvjesStaji 1 pokazatelji uspjeSnosti koji ¢e biti koristeni u
empirijskom dijelu rada. Treéi, empirijski dio, predstavlja kratki opis obrta Rashlad te
izraCune i interpretacije pokazatelja uspjes$nosti na primjeru obrta Rashlad, dok se ¢etvrti dio
sastoji od zakljucka koji sazeto iznosi spoznaje i rezultate rada. Na kraju rada nalaze se

literatura, prilozi i sazetak.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI I POKAZATELJI USPJESNOSTI

2.1. Financijski izvjesStaji

Analiza financijskih izvjeStaja moze se opisati kao proces primjene razlicitih analitickih
sredstava 1 tehnika s pomocu kojih se podaci iz financijskih izvjeStaja pretvaraju u

upotrebljive informacije relevantne za upravljanje.*

Kada pricamo o financijskim izvjestajima, raCunovodstvo je posebno vazno jer sagledava
stanje imovine poduzeca, izvora imovine, prihoda, rashoda te financijskog rezultata, i na taj
naCin omogucava kontrolu rada i upravljanja imovinom. Isto tako, postojanje adekvatne
evidencije omogucuje pravodobno izvrSavanje obveza, utvrdivanje slabosti u poslovanju,

donosenje korektivnih mjera itd.?

Razlikuju se sljedece vrste racunovodstva:
e financijsko racunovodstvo,
e racunovodstvo troSkova i

e upravljacko racunovodstvo.

Kako bi izvjestaji bili razumljivi 1 usporedivi, prilikom njihova sastavljanja i prezentiranja
nuzno je pridrzavati se ra¢unovodstvenih standarda i zakonskih propisa.® Zakonski propisi

vezani za raCunovodstvo i same financijske izvjesStaje uredeni su Zakonom o racunovodstvu

(ZOR).

Temeljne financijske izvjestaje Cine:

e bilanca (izvjestaj o financijskom polozaju),

racun dobiti 1 gubitka (izvjestaj o uspjesnosti poslovanja),
e izvjeStaj o promjenama vlasni¢ke glavnice,
e izvjeStaj o nov€anom toku i

e biljeske uz financijske izvjestaje.

Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.) Analiza financijskih izvjestaja 2. prosireno izdanje,
MASMEDIA, Zagreb, op. cit., str. 32.

2 7ager, K., Mami¢ Sacer, |., Sever, S., Zager, L. (2008.), op.cit., str. 47.

3 7ager, K., Mami¢ Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op.cit., str. 46.



,Poduzetnici koji su obveznici primjene Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja u
sklopu sastavljanja svojih godiSnjih financijskih izvjestaja nisu obvezni sastavljati izvjestaj o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.“* Takoder, mali i mikro poduzetnici duzni su sastavljati samo

bilancu, ra¢un dobiti i gubitka i biljeske uz financijske izvjestaje.’

Financijski izvjesStaji predstavljaju zavrSnu fazu raCunovodstvenog procesiranja podataka i
pojavljuju se kao nosioci racunovodstvenih informacija. Informirati korisnike znaci predociti
im sve relevantne 1 istodobno pouzdane informacije u obliku 1 sadrzaju prepoznatljivom i
razumljivom osobama kojima su namjenjene.® Moraju pruziti istinit i fer prikaz financijskog
polozaja i uspjesnosti poslovanja poduzetnika.” Nasuprot tome, postoje prigovori da se na
financijske izvjestaje Cesto primjenjuje 'kreativno racunovodstvo' pa oni ne odraZavaju
stvarno stanje subjekata. Racunovode najbolje znaju da u tome ima istine. Medutim,
racunovodstvo je puno savrSeniji sustav nego Sto bi se reklo na prvi pogled. Zbog toga ¢e
analiza financijskih izvjestaja, ¢ak i kada su dostupni podatci lazirani ili nepotpuni, pokazati

vise od ogekivanog ako radunovode analiti¢ari posjeduju vjestinu analiziranja.®

Svi izvjestaji (Slika 1) medusobno su povezani. Neki su statistiCkog karaktera (npr. Bilanca),
budu¢i da prikazuju situaciju u odredenoj tocki vremena, dok drugi pokazuju promjene

ckonomskih kategorija u odredenom razdoblju te stoga imaju dinamicki karakter (npr. Racun

dobiti i gubitka).®

TEMELJNA FINANCLISKA

IZVIESCA

Ratun dobiti1 Tzviedtay o Izwjesta) o
gubitka Biljedke noviéanom toku profrjenarna

Bilanca

Slika 1: Temeljni financijski izvjeStaji
Izvor: Prikaz autorice prema knjizi Analiza financijskih izvjestaja, Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager,
L.

4 Narodne novine, (2015.): Zakon o raunovodstvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78.
5 Narodne novine, (2015.), op. cit., broj 78.

6 Zager, K., Mami¢ Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 52.

7 Narodne novine, (2015.), op. cit., broj 78.

8 Belak, V. (2014.) Analiza poslovne uspjesnosti, RRIF, Zagreb, op. cit., str. 2.

9 Zager, K., Mami¢ Sacer, I., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 52.



U medusobnoj interakciji navedena financijska izvjes¢a govore o 'zdrastvenom stanju' nekog
poduzeéa. Utvrdivanje i razumijevanje tog 'stanja' zna¢i imati mogucnost donositi primjerene
racionalne poslovne odluke.’® Prema tome, analiza financijskih izvjestaja usmjerena je na

kvantitativne financijske informacije i zbog toga se ¢esto naziva i financijskom analizom.

2.1.1. Bilanca

Bilanca predstavlja prikaz stanja i strukture imovine i njenih izvora, promatranog subjekta u
odredenom trenutku tj. na odredeni dan, izraZenih u financijskim terminima. U raCunovodstvu

se imovina poduzeéa naziva aktiva, a izvori imovine pasiva.!

Dakle, bilanca ima dva dijela, aktivu 1 pasivu, na osnovi kojih se utvrduje imovinsko stanje,
odnosno financijski poloZaj poduzeca. U razmatranju financijskog polozaja posebno je bitna
struktura imovine, struktura obveza i kapitala, kao i njihova medusobna povezanost i

uvjetovanost.?

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja isticu da su elementi imovina (sredstva),
obveze i kapital (glavnica) u izravnom odnosu®3.

e imovina je resurs koji je pod kontrolom samog poduzeca, proizlazi iz proslih dogadaja
od kojeg se ocekuju buduce ekonomske koristi,

e obveze su postoje¢i dugovi poduzeéa, proizasli su iz proslih dogadaja, za Cije se
podmirenje oc¢ekuje smanjnje resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi i

e Kkapital jest ostatak imovine umanjen za obveze.

Imovina se sistematizira u dvije osnovne grupe. To su:
e kratkotrajna imovina (tekuca ili obrtna imovina) 1

e dugotrajna imovina (stralna ili fiksna imovina).

10 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 52.

11 Belak, V. (2006.) Profesionalno raéunovodstvo : prema MSFI i hrvatskim poreznim propisima, Zgombié i
parneri, Zagreb, op. cit., str. 48

12 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 53.

13 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 53.



Kratkotrajna imovina predstavlja onaj dio ukupne imovine za koji se ocekuje da ¢e se
pretvoriti u nov€ani oblik u vremenskom razdoblju manjem od godine dana, dok je dugotrajna
imovina ona imovina koja dulje ostaje vezana u tom obliku i za koju se ne ocekuje da ¢e se

pretvoriti u novac u tako kratkom razdoblju.

Za potrebe poslovnog odlucivanja podjela imovine na dugotrajnu i kratkotrajnu je nuzna, ali
ne i dovoljna. Stoga se ti osnovni oblici dalje sistematiziraju na nekoliko osnovnih pod oblika
(Slika 2 i Slika 3).14

WOV AC: POTRASIV ANIA: FINAWMCIIZK A ZALIHE:
-1 barci -od kupaca IMOWVIR A -sirovinai materijala
-1 blagajni -od zaposlenih - dard kratkorodm krediti -proizvodnge
-od dEave -kupljerd wrije dnosnd -gatovih proizvoda
-ostala potrafivarga papin -trgovacke robe
-dani depoziti
- ostatak kratkorodmh
ulagarga

Slika 2: Kratkotrajna imovina
Izvor: Prikaz autorice prema knjizi Analiza financijskih izvjestaja, Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager,
L.

DUGOTRAJNA
IMOVINA

MATERITAT M &: MEMATERIJALN A FIN ANCIIZK A POTEASIY ANIA:
-zemljista Aume -paterti, lcence, IMOVIHA: -od kupaca s rokom
-zgrade koncesije -dand dugorodd krediti pladaria duljim od 1
-postrojenya i oprema -softver “kupljend dugorodind godine
- alati -izdaci za istrafivatie wrij ednostd papiri -ostala dugorodna
-natnj e Sty 1 tazvoj -dugorodnd depoziti potr afivanja
-vozila -goodarill -ostala dugorodna wlaganja

Slika 3: Dugokotrajna imovina
Izvor: Prikaz autorice prema knjizi Analiza financijskih izvjeitaja, Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager,
L.

14 7ager, K., Mamié Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 56., str. 57.



Imovina poduzeca kojom to poduzeée raspolaze i koju kontrolira, ima svoje podrijetlo, svoj
put i nain pritjecanja u poduzece, tj. izvore od kojih je pribavljena. Izvori imovine su
razli¢ite pravne i fizicke osobe koje svoju imovinu ulazu u neko poduzece. Primjerice, to su
vlasnici, druga poduzeéa, banke i druge financijske institucije, gradani itd..!> Obveze prema
fizickim i pravnim osobama nastaju nabavljanjem imovine od odredenih izvora.

,Obveza je duznost ili odgovornost da se postupi ili nesto izvr§i na odredeni nagin.*®
Kratkoro¢ne obveze ¢ine obveze koje je potrebno podmiriti u kracem roku, tj. u roku Kkoji je
kra¢i od godine dana. To su uglavnom obveze prema dobavlja¢ima za nabavljeni materijal,
roba 1 sl.. Dugoro¢ne obveze obuhvacaju sve obveze koje dospijevaju na naplatu u roku
duljem od godine dana. NajceS¢e su to obveze za primljene dugoroc¢ne kredite od banaka ili

drugih financijskih institucija te obveze po emitiranim obveznicama.’

Kapital je vlastiti izvor financiranja imovine poduzetnika i predstavlja ostatak imovine nakon
podmirivanja obveza. Kapital se u pasivi bilance detaljnije ras¢lanjuje na: upisani kapital,
kapitalne rezerve, rezerve, revalorizacijske rezerve, rezerve fer vrijednosti, zadrzana dobit ili

preneseni gubitak i dobit ili gubitak tekuée godine.*®

Razlika izmedu ukupne imovine i ukupnih obveza Cini vlasnicku glavnicu odnosno kapital

poduzeca Sto je bolje prikazano na Slici 4.

AKTIVA = PASIVA
IMOVINA = KAPITAL + OBVEZE

AKTIVA = IMOVINA PASIVA = KAPITAL + OBVEZE

Slika 4: Bilanéna ravnoteza

Izvor: Prikaz autorice

15 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 58.
16 Narodne novine, (2015.), broj 78

17 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 59.
18 Narodne novine, (2015.), op. cit., broj 78



Na osnovi bilance mogu se spoznati mnoga Cinjeni¢na stanja o poslovanju i financijskom
polozaju. Stoga je upravo bilanca temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje financijski

polozaj poduzeéa i koji sluzi kao podloga za ocjenu sigurnosti poslovanja.®

2.1.2. Racun dobiti i gubitka

,Racun dobiti i gubitka je prikaz prihoda, rashoda i financijskog rezultata u odredenom
vremenskom razdoblju.“?® Za razliku od bilance koja prikazuje stanje imovine i izvora
imovine na odredeni dan, racun dobiti 1 gubitka prikazuje financijski rezultat ostvaren u

odredenom vremenskom razdoblju.?:

,Uspjesnost poslovanja obi¢no se definira kao sposobnost ostvarivanja odredenih ciljeva.
Ciljevi poslovanja mogu biti razli¢iti, a to zna¢i da 1 uspjeSnost poslovanja ovisi o
postavljenim kriterijima 1 definiranim ciljevima. Naj¢es¢i cilj koji se istiCe jest profitabilnost
poslovanja. Je li to ostvareno i u kojoj mjeri, vidi se iz izvjestaja koji se zove racun dobiti i

gubitka (ili izvjestaj o dobiti).* 22

Glavni elementi ra¢una dobiti i1 gubitka su:
e prihod,

e rashod i
e dobit ili gubitak.

,,Prihodi nastaju kao posljedica povec¢anja imovine ili smanjenja obveza, i to onog dijela koji
ée poslije utjecati na promjene u visini (poveéanju) kapitala.“?®* Ukupni prihod poduzeéa ¢ini,
u najvecoj mjeri, vrijednost prodanih proizvoda i usluga koje je poduzece proizvelo. To znaci

da u prihod poduzeca ne ulazi vrijednost neprodanih proizvoda koji su ostali na zalihama, ali

19 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 53.-59.

20 viduéié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015): Financijski menadZment IX. Dopunjeno i izmijenjeno izdanje,
RRiF, Zagreb, str. 427.

21 Belak, V. (2006), op. cit., str. 58.

22 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), str. 67.

23 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), str. 70.



se ne ukljucuje vrijednost prodanih gotovih proizvoda koji su ostali iz prethodne godine, a

prodani su u razdoblju za koje se utvrduje ukupni prihod.?*

Prihodi se dijele na:
e poslovne prihode,
e prihode od financiranja i
e izvanredne prihode.

Pri tome prve dvije vrste prihoda ¢ine prihode iz redovitog poslovanja.

,Rashodi ¢ine negativnu komponentu financijskog rezultata. Nastaju kao posljedica trosenja,
odnosno smanjenja imovine ili povecanje obveza. Nasuprot prihodima, oni utjeCu na
smanjenje glavnice ili kapitala poduzeéa.“?
Rashodi se dijene na:

e poslovne rashode,

e financijske rashode i

e izvanredne rashode.

Pri tome prve dvije vrste rashoda ¢ine rashode iz redovitog poslovanja.

Dobit predstavlja povecanje ekonomske koristi tijekom obracunskog razdoblja, a utvrduje se
suceljavanjem prihoda i1 rashoda. Dobit se koristi 1 kao mjerilo uspjesnosti ili kao temelj za
druga mjerenja. Gubici predstavljaju smanjenje ekonomske koristi tijekom obra¢unskog
razdoblja, a utvrduju se suceljavanjem prihoda i rashoda u sluc¢aju da su rashodi ve¢i od

prihoda.?®

2.1.3. Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice

Izvjestaj o promjenama vlasni¢ke glavnice prikazuje strukturu vlastitog kapitala i promjene

na svim stavkama vlastitog kapitala na kraju izvjeStajnog razdoblja u odnosu na pocetak

24 Grubisi¢, D. (2013) Poslovna ekonomija, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, op. cit., str. 262.
25 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), str. 71.
26 Narodne novine, (2015.), op. cit., broj 86.



razdoblja.?” Najznadajnija promjena u kapitalu proizlazi iz zadrzane dobiti. Zadrzana dobit se
povecava sa stvaranjem dobiti, a smanjuje se za iznos ostvarenog gubitka te za iznos

dividendi.?®

IzvjeStaj o promjenama glavnice sadrzi podatke o kapitalu, priCuvama, te isplacenim
dividendama koje se preuzimaju iz knjigovodstvenih stanja na posljednji dan obracunskog
razdoblja. Uz navedene podatke se prilazu i promjene racunovodstvenih politika i ispravke
temeljih pogresaka, a svrha izvjesca je prikazati pomjene neto vrijednosti tvrtke, odnosno

bogatstva dioni¢ara, pri ¢emu se u biljesci navodi uzrok rasta ili pada glavnice.?®

Ponekad se ovaj izvjestaj prikazuje u skracenoj formi, a sve ostale informacije o promjenama
na kapitalu prikazuju se u biljeskama uz financijske izvjestaje. Tada je jedino vazno da sve

bitne informacije budu prezentirane i dostupne korisnicima.*

2.1.4. Izvjestaj o novcanom toku

Izvjestaj o novéanom toku iskazuje novCane tokove odnosno, priljev 1 odljev novca i1
novCanih ekvivalenata u odredenom obratunskom razdoblju. Novac obuhva¢a novac u
blagajni 1 depozite po videnju, dok su novCani ekvivalenti kratkotrajna visoko likvidna
ulaganja®!, te se moze promatrati kao novéanik poduzetnika u koji novac dolazi od naplata i

odlazi radi plaéanja razli¢itih obveza.?

U izvjescu se tokovi klasificiranju prema aktivnostima:
e poslovne aktivnosti,
e investicijske aktivnosti i

e financijske aktivnosti.

27 Belak, V. (2006), op. cit., str. 37.

28 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 87.
29 vidu¢ié,Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015), op. cit., str. 434.

30 7ager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 88.
31 Narodne novine, (2015.), op. cit., broj 86

32 Belak, V. (2006), op. cit., str. 78.
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Poslovne aktivnosti vezane su za tekuce poslove tvrtke i racune bilance, vezane za
kratkotrajnu imovinu 1 kratakoro¢ne obveze te amortizaciju. Ove aktivnosti imaju za cilj
ostvarenje neto dobitka. Investicijske aktivnosti su rezultat investiranja i dezinvestiranja u
realnu imovinu te dugoro¢na investiranja i dezinvestiranja u financijsku imovinu. Naposljetku
se navode financijske aktivnosti koje su rezultat prikupljanja novca za tekuée poslovanje i

investiranja tvrtke te za servisiranja preuzetih obveza.®

Gotovinski tokovi poslovnih aktivnosti mogu se prikazati direktnom metodom (prikazom
glavnih grupa bruto novcanih primitaka i izdataka) i indirektnom metodom (na temelju
bilance i raduna dobiti i gubitka)34. Pri tome se koriste osnovna pravila novéanih tokova (Slika

5):

Povecanje (smanjenje) imovine= Upotreba (izvor) gotovine

Povecanje (smanjenje) obveza= Izvor (upotreba) gotovine

Slika 5: Osnovna pravila gotovinskih tokova

Izvor: Prikaz autorice prema Vidugi¢,Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015), str. 433.

2.1.5. Biljeske uz financijska izvjesc¢a

,BiljeSke uz financijska izvje§¢a predstavljaju detaljniju dopunu i razradu podataka iz
bilance, racuna dobitka 1 gubitka i izvjeS¢a o nov€anom tijeku. Biljeske trebaju pratiti razradu
podataka u pojedinim izvjeS¢ima radi smislene prezentacije klju¢nih informacija. Biljeske se
svode na dvije osnovne grupe biljeski: one koje objasnjavaju raunovodstvene politike koje su

primijenjene u izradi izvjes¢a, te ostale podatke koji su vazni za razumijevanje izvjeséa.«3®

Biljeske trebaju sadrzavati sve informacije koje se direktno ne vide iz temeljnih izvjestaja, a

nuzne su za njihovo razumijevanje i ocjenu poslovanja. Sastavljanje i1 prezentiranje dodatnih

3 Viducié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), op. cit., str. 430.
34 V/idugié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), op. cit., str. 430.
35 Viducié, Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015), str. 434.
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informacija u formi biljeski povecava kvalitetu 1 upotrebljivosti racunovodstvenih

informacija.®

O podatcima koji ¢e biti prezentirani u biljeSkama, a time i o potpunosti biljeski, njihovoj
to¢nosti i razumljivosti odlucuje direktor. S obzirom da ne Zele otkrivati previse informacija

konkurenciji, biljeske ¢esto znaju biti nepotpune i nejasne.®’

2.2. Pokazatelji uspjeSnosti

»Analizom financijskih izvjeS¢a nastoji se do¢i do procjene trenda veliCine, dinamike i
rizi¢nosti buducih gotovinskih tijekova tvrtke. Radi stjecanja cjelovite slike o perspektivi
tvrtke Cija izvjeSca su predmet analize potrebno je rezultate procijeniti u svjetlu vremenske

dinamike, rezultata konkurencije i korporacijske strategije, uz pravilan izbor pokazatelja.«®

Pokazatelj je racionalni broj koji stavlja u odnos (dijeli) jednu ekonomsku veli¢inu s drugom
ekonomskom velicinom. Analiza putem pokazatelja naj¢esce je koristena analiza financijskih

izvjeSc¢a. Predstavlja prvu fazu financijske analize.

Pokazatelji analize financijskih izvjestaja su:>°
e pokazatelji likvidnosti,
e pokazatelji zaduzenosti,
e pokazatelji aktivnosti,
e pokazatelji ekonomi¢nosti,
e pokazatelji profitabilnosti i

e pokazatelji investiranja.

36 7ager, K., Mamic Sacer, I., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 89.
37 Vidugié, Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), op. cit., str. 434.

38 \/iducié,Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015), str. 461.

39 7ager, K., Mamic Sacer, I., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 244.
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2.2.1. Pokazatelji likvidnosti

,Pokazatelji likvidnosti se koriste za procjenu sposobnosti tvrtke da udovolji kratkoro¢nim

obvezama kratkotrajnom imovinom (gotovinom ili imovinom koja se moze na kratak rok

pretvoriti u gotovinu).“4°

,,Koeficijent trenutne likvidnosti ukazuje na sposobnost poduzeca za trenutacno podmirenje

w4l

obveza,“** a moze se izracunati kao u formuli 1.

Novac

(1)

Koeficijent trenutne likvidnosti = ~
ficy Kratkoroctne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti se koristi za procjenu sposobnosti poduzeéa da udovoljiti
svojim kratkoroénim obvezama upotrebom svoje najlikvidnije imovine.*? , To znaéi da se na
likvidnost rac¢una iz pozicije raspolozive gotovine i naplate potrazivanja iz bilance.**? Izra¢un

ovog pokazatelja prikazuje formula 2.

Novac + Potrazivanja

Pokazatelji ubrzane likvidnosti = (2)

Kratkorocne obveze
Koeficijent tekuce likvidnosti (teku¢i odnos, tekuci pokazatelj) je najbolji pojedinacni
indikator likvidnosti.** Prikazuje odnos izmedu tekuée aktive i pasive. Drugim rije¢ima,
prikazuje u kojoj mjeri su tekuc¢e obveze koje dospijevaju na pla¢anje u roku manjem od

godinu dana pokrivene tekucom imovinom koja je spremna na plac¢anje u roku kra¢em od

godinu dana od datuma bilance (formula 3).%°

Kratkotrajna imovina

Pokazatelji tekuce likvidnosti = -
Kratkoroctne obveze

40 Vidugié,Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015), str. 442.

41 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), str. 248.
42 \idugié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), op. cit., str. 443.
43 Belak, V. (2014.), str. 151.

4 V/iducié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), op. cit., str. 442
45 Belak, V. (2014.), op. cit., str. 147.
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,Koeficijent financijske stabilnosti predstavlja omjer dugotrajne imovine i kapitala

«46

uvecanog za dugoro¢ne obveze.“*®, a rauna se po formuli 4.

Koeficijent fi iske stabilnosti Dugotrajna imovina @
oeficijent financijske stabilnosti =
4 J Glavnica (vlastiti kapital) + Dugoroctne obveze

2.2.2. Pokazatelji zaduZenosti

,Pokazatelji zaduZenosti koriste se za procjenu financijskog rizika tvrtke.“*’ Najceséi
pokazatelji zaduzenosti poduze¢a su koeficijent zaduZenosti, koeficijent vlastitog
financiranja i koeficijent financiranja (formule od 5 do 7). Svi navedeni pokazatelji
formirani su na temelju bilance i zbog toga se cesto govori kako oni odrzavaju statiCku
zaduzenost. U biti, ti su pokazatelji odraz strukture pasive 1 prikazuju koliko je imovine

financirano iz vlastitog kapitala te koliko je imovine financirano iz tudeg kapitala.®

Ukupne obveze

(5)

Koeficijent zaduzenosti = - -
Ukupna imovina

Glavnica

Koeficijent vlastitog financiranja = (6)

Ukupna imovina

Ukupne obveze

(7)

Koeficijent financiranja = ;
ficy f J Glavnica

Pokric¢e troSkova kamata i faktor zaduZenosti (formule 8 i 9) ukazuju na dinamicku

zaduzenost. Utvrduju se na temelju podataka iz ra¢una dobiti i gubitka.*

. 5 Dobit prije poreza i kamata
Pokrice troSkova kamata = (8)
Kamate

Ukupne obveze

Faktor zaduZenosti = 9
ZadrZana dobit + Amortizacija ©)

4 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), str. 250.

47 Vidugié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), str. 448.

48 7ager, K., Mamic Sacer, I., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 250.
49 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 250.
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Stupnjevi pokric¢a I i IT (formule 10 i 11) ra¢aunaju se na temelju bilance i prikazuju pokrice

dugotrajne imovine glavnicom odnosno glavnicom uve¢anom za dugoroéne obveze.>°

Glavnica

Stupanj pokrital = (10)

Dugotrajna imovina

. . Glavnica + Dugoroctne obveze
Stupanj pokrica ll = — - (11D
Dugotrajna imovina

2.2.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti poznati su joS 1 pod nazivom koeficijenti obrta. Oni ukazuju na brzinu
cirkulacije imovine u poslovnom procesu.®! ,,Pokazatelji menad?menta imovine koriste se za
ocjenu efikasnosti kojom se upravlja imovinom tvrtke za generiranje date razine prodaje, tj.

ocjenu njene poslovne efikasnosti.*%?

Koeficijent obrtaja ukupne imovine prikazuje koliko se puta obrne imovina poduzeca

tijekom jedne godine (formula 12).

Ukupni prihod

Koeficijent obrta ukupne imovine = (12)

Ukupna imovina

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine prikazuje koliko se poduzece koristi

kratkotrajnom imovinom pri stvaranju profita (formula 13).

Ukupni prihod

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine = (13)

Kratkotrajna imovina

Koeficijent obrtaja potrazivanja utvduje koliko je vremena potrebno da poduzece naplati

svoja potrazivanja (formula 14).

50 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 251.
51 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 251.
52 Vidugié,Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015), str. 444.
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Prihodi od prodaje

Koeficijent obrta potrazivanja = (14)

Potrazivanja

Koeficijent naplate potrazivanja u danima utvrduje vrijeme koje je potrebno da se

prosjec¢na prodaja pretvori u novac (formula 15).

Broj dana u godini (365)
Koeficijent obrta potrazivanja

Koeficijent naplate potrazivanja u danima =

(15)

2.2.4. Pokazatelji ekonomicnosti

,Pokazatelji ekonomic¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko se prihoda

ostvari po jedinici rashoda. Radunaju se na temelju podataka ra¢una dobiti i gubitka.*>®

Pokazatelj ukupne ekonomié¢nosti (formula 16) predstavlja odnos ukupnih prihoda i

ukupnih rashoda poslovanja.

Ukupni prihodi

Ek iénost uk lovanja = 16
onomicnost ukupnog postovanja Ukupni rashodi (16)

Zeli li se kompleksnije sagledati ekonomiénost, potrebno je radunati i druge pokazatelje
(formule od 17 do 19). Na taj se nacin moze bolje sagledati utjecaj ostalih (parcijalnih)

ekonomi¢nosti na ukupnu ekonomiénost poslovanja.>

Prihodi od prodaje

Ekonomic¢nost poslovanja (prodaje) = Rashodi od prodaje (17)

Financijski prihodi

Ekonomicnost financiranja =

18)

Financijski rashodi

Izvanredni prihodi

Ekonomicnst izvanrednih aktivnosti =

19)

Izvanredni rashodi

53 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), str. 252.
54 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 252.
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2.2.5. Pokazatelji profitabilnosti

,Pokazatelji profitabilnosti izrazavaju snagu zarade tvrtke, odnosno pokazuju ukupni efekt
likvidnosti, upravljanja imovinom i dugom na moguénost ostvarenja profita.“>®> Kad se govori
0 pokazateljima profitabilnosti, uobiCajeno se razmatraju pokazatelji marze profita,
rentabilnost ukupne imovine te rentabilnost vlastitog kapitala.®®

Marza profita izraCunava se na temelju podataka iz racuna dobiti i gubitka, a razlikuju se neto
i bruto marZe profita (formule 20 i 21) ¢ija je razlika u obuhvatu poreza u brojniku
pokazatelja. Usporedu li se ova dva pokazatelja uocit ¢e se da je razlika u tome koliko

relativno, u odnosu na ostvareni ukupni prihod, iznosi porezno optereéenje.®’

Neto dobit + Kamate
Ukupni prihod

Neto marza profita = (20)

Dobit prije poreza + Kamate

Bruto maria profita = Ukupni prihod (21)

Rentabilnost se racuna na temelju podataka iz bilance i1 racuna dobiti 1 gubitka, te se, kao i kod
profitne marze, razlikuju neto rentabilnost imovine i bruto rentabilnost imovine (formule
22 i 23). Takoder, glavna razlika izmedu navedenih pokazatelja je u obuhvatu poreza u
brojniku pokazatelja. Dakle, razlika izmedu ova dva pokazatelja ukazuje na relativno porezno

opterecenje u odnosu na ukupnu imovinu.

. , . Neto dobit + Kamate
Neto rentabilnost imovine = - - (22)
Ukupna imovina

. . . Dobit prije poreza + Kamate
Bruto rentabilnost imovine = - - (23)
Ukupna imovina

55 Viducié,Lj., Pepur, S., Simié¢ Sari¢, M. (2015), str. 450.
56 Zager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 253.
57 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 253.
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U kontekstu pokazatelja profitabilnosti, uobiCajeno se ra¢una i rentabilnost vlastitog
kapitala (glavnice). Ovaj pokazatelj profitabilnosti ujedno je i najznacajniji, a prikazan je

formulom 24.

Neto dobit

R . . . N —
entabilnost vlastitog kapitala (glavnice) Viastiti kapital (glavnica)

(24)

2.2.6. Pokazatelji investiranja

Pokazateljima investiranja mjeri se uspjesnost ulaganja u dionice poduzeca. Osim podataka iz
financijskih izvjestaja, potrebni su i1 podatci o dionicama posebice o broju dionica i njihovoj
trzisnoj vrijednosti. U nastavku ¢e biti navedeni znacajniji pokazatelji investiranja (formule
od 25 do 30).%8

Dobit po dionici (EPS) = Neto dobit 25
0Pt po dromct ~ Broj dionica( )

. L. Dio neto dobiti za dividende
Dividenda po dionici (DPS) = —— (26)
Broj dionica

Dividenda po dionici (DPS)

Odnos isplate dividendi (DPR) =
nos isplate dividendi (DPR) = —p =m0 (EPS)

(27)

Trzi$na cijena dionice (PPS)
Dobit po dionici (EPS)

Odnos cijene i dobiti po dionici (P/E) = (28)

Dobit po dionici (EPS)
Trzisna cijena dionice (PPS)

Ukupna rentabilnost dionice =

(29)

Dividenda po dionici (DPS)
Trzisna cijena dionice (PPS)

Dividenda rentabilnost dionice =

(30)

58 7ager, K., Mamic Sacer, I., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 254.
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Najznacajniji pokazatelji investiranja jesu pokazatelji rentabilnosti dionice. Razlikuju se
ukupna i dividenda rentabilnosti dionice, odnosno to su pokazatelji rentabilnosti vlastitog
kapitala. Medutim, bitno je iskazati da ovdje vlastiti kapital nije iskazan po knjigovodstvenoj

vrijednosti, ve¢ prema trzignoj vrijednosti.*®

59 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008.), op. cit., str. 254.
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3. ANALIZA USPJESNOSTI OBRTA RASHLAD

3.1. Op¢i podatci obrta Rashlad

Rashlad je obrt za proizvodnju i montazu rashladnih uredaja. Vlasnik i osniva¢ obrta je
Vjekoslav Baréot, a obrt broji 8 zaposlenika. Sifra obrta prema NKD-u je 2825 (proizvodnja
rashladne i ventilacijske opreme, osim za kué¢anstvo).®

Osnovan je 06. 03. 1990. godine, kao maloobrtni¢ka radnja u Veloj Luci na otoku Korculi. Od
samih pocetaka do danas Rashlad znacajno proSiruje asortiman svojih proizvoda, pa je tako
od servisiranja manjih rashladnih sistema na pocetku preSao na proizvodnju, ugradnju,
odrzavanje 1 servisiranje industrijskih uredaja u rashladnoj tehnici, uklju¢uju¢i brodske
rashladne sisteme te projektiranje. Prodajno trziSte obrta se od privatnih kupaca i malih
lokalnih poduze¢a na pocetku, s vremenom prosirilo na velike poslovne kupce iz cijele

regije.5!

Djelatnosti kojima se Rashlad bavi su:
e projektiranje,
e proizvodnja rashladne opreme,
e postavljanje i odrzavanje rashladnih uredaja i

e preventivno odrzavanje rashladne opreme i instalacija.

Kvalificirani djelatnici izraduju projekte hladenja i klimatizacije prema Zeljama i potrebama
kupaca, koriste¢i najnovije svjetske tehnologije. Suraduju¢i sa svjetskim proizvodacima
rashladne opreme u ponudi imaju vrhunske proizvode, koje koriste u razli¢itim granama
tehnike i industrije. Uz projektiranje, proizvodnju i same proizvode njihova djelatnost
podrazumijeva servis i rezervne dijelove. Ugovorno odrzavaju sisteme, a nadogradnjom i

modernizacijom produljuju radni vijek opreme.%?

50 popis razreda djelatnosti prema NKD (2007.), [Internet], raspoloZivo na:
http://www.fzplus.hr/download/PrijavaPoreza8/Popis%20razreda%20djelatnosti%20prema%20NKD%202007.p
df [16. 04.2021.]

51InterMedia projekt (2021), [Internet], raspoloZivo na: https://intermediaprojekt.hr/uspjesne-price-primjeri-
projekata/eu-fondovi-pomazu-razvoj-malog-i-srednjeg-poduzetnistva-85-bespovratne-potpore-za-novo-radno-
vozilo-obrta-rashlad-vela-luka/ [16. 04. 2021.]

62 Rashlad obrt (2020.) : O nama, [Internet], raspoloZivo na: http://rashlad.com/O _nama.html [16. 04. 2021.]
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http://www.fzplus.hr/download/PrijavaPoreza8/Popis%20razreda%20djelatnosti%20prema%20NKD%202007.pdf
http://www.fzplus.hr/download/PrijavaPoreza8/Popis%20razreda%20djelatnosti%20prema%20NKD%202007.pdf
https://intermediaprojekt.hr/uspjesne-price-primjeri-projekata/eu-fondovi-pomazu-razvoj-malog-i-srednjeg-poduzetnistva-85-bespovratne-potpore-za-novo-radno-vozilo-obrta-rashlad-vela-luka/
https://intermediaprojekt.hr/uspjesne-price-primjeri-projekata/eu-fondovi-pomazu-razvoj-malog-i-srednjeg-poduzetnistva-85-bespovratne-potpore-za-novo-radno-vozilo-obrta-rashlad-vela-luka/
https://intermediaprojekt.hr/uspjesne-price-primjeri-projekata/eu-fondovi-pomazu-razvoj-malog-i-srednjeg-poduzetnistva-85-bespovratne-potpore-za-novo-radno-vozilo-obrta-rashlad-vela-luka/
http://rashlad.com/O_nama.html

Njihov prioritet je profesionalni pristup i susretljivost u rjesavanju problema vjerujuci da je to

najbolji na¢in za odrzavanje visoke razine usluga.®®

3.2. Analiza poslovanja obrta Rashlad

3.2.1. Financijski podatci obrta Rashlad

U nastavku je prikazana skraCena verzija bilance i ra¢una dobiti i gubitaka (Tablica 1 i

Tablica 2). Koriste¢i podatke iz navedenih financijskih izvjestaja izracunat ¢e se pokazatelji

uspjesnosti obrta Rashlad za razdoblje od 2015. do 2019. godine.

Tablica 1: Skracena bilanca obrta Rashlad (u kunama)

BILANCA
Godine 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
AKTIVA
1. Dugotrajna imovina 113.553 373.821 365.229 599.417 509.680
2. Kratkotrajna imovina 1.420.227 1.151.080 1.311.738 1.242.272 1.155.168
a) Zalihe 206.572 812.389 208.752 304.677 173.896
b) Potrazivanja 889.590 197.964 900.898 587.565 526.316
c) Kratkotrajna fin. imovina 11.000 0 0 0 14.000
d) Novac 313.065 140.727 202.088 350.030 440.956
3. Ukupna imovina 1.533.780 1.524.901 2.971.402 2.118.152 1.675.324
PASIVA
1. Glavnica (vlastiti kapital) 442.062 245.114 439.672 688.903 864.074
a) Temeljni (upisani) kapital 20.000 23.182 23.182 23.182 23.182
b) Zadrzana dobit 201.792 385.344 125.932 232.413 637.880
c) Kapitalni dobitak/gubitak 220.270 -163.412 290.558 433.308 203.012
2. Dugoroc¢ne obveze 0 135.723 110.599 166.549 245.565
3. Kratkoro¢ne obveze 595.692 313.801 1.417.220 305.505 292.028
4. Ukupne obveze 595.692 449.524 1.527.819 472.054 537.593

Izvor: Prilagodila autorica prema financijskim podatcima obrta Rashlad
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Tablica 2: Skraceni racun dobiti i gubitka obrta Rashlad (u kunama)

RACUN DOBITI I GUBITKA
Godine 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
1. Prihodi od prodaje 2.108.801 2.048.509 4.431.679 4.111.281 4.108.335
2. Financijski prihodi 1.817 230 258 843 398
3. Financijski rashodi 3.859 7.420 13.751 11.071 10.050
a) Rashodi s osnove kamata 960 1.421 6.244 6.916 7.174
4. Ukupni prihodi 2.112.590 2.062.611 4.450.604 4.252.710 4.149.890
5. Ukupni rashodi 1.832.679 2.226.023 4.118.424 3.693.715 3.867.262
6. Dobit/gubitak prije oporezivanja 279.911 -163.412 332.180 558.995 282.628
7. Neto dobit (dobit razdoblja) 220.270 -163.412 290.558 433.308 203.012

Izvor: Prilagodila autorica prema financijskim podatcima obrta Rashlad

3.2.2. Financijski pokazatelji obrta Rashlad

3.2.2.1. Pokazatelji likvidnosti obrta Rashlad

Pokazatelji likvidnosti utvrduju se na temelju podataka iz bilance. Prikazuju sposobnost

obrta da u roku podmiruje sve svoje kratkoro¢ne (tekuce) obveze. Prema formulama 1, 2, 314

izraCunat ¢e se pokazatelji likvidnosti (Tablica 3).

Tablica 3: Pokazatelji likvidnosti

LIKVIDNOST
Godina 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,53 0,45 0,14 1,15 1,51
Koeficijent ubrzane likvidnosti 2,02 1,08 0,78 3,07 3,31
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,38 3,67 0,93 4,07 3,96
Koeficijent financijske stabilnosti 0,26 0,98 0,66 0,70 0,46

Izvor: Izracun autorice prema financijskim podatcima obrta Rashlad

Koeficijent trenutne likvidnosti je najmanje pouzdan pokazatelj likvidnosti. Ipak, moZe se
uociti kako je obrt sposoban podmirivati kratkorocne obveze raspolozivim novcem. lako je
minimalna pozeljna vrijednost 0,10, obrt ima znacajno vecu trenutnu likvidnost kroz razdoblje

od 2015. do 2019. godine.
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Koeficijent ubrzane likvidnosti je nesto bolja mjera u odnosu na trenutnu likvidnost, trebala bi
iznositi 1 ili viSe od 1. Obrt, prema izra¢unatim pokazateljima u razdoblju od 2015. do 2019.
godine, odrzava normalnu likvidnost Sto znac¢i da ima brzo unov¢ive imovine minimalno
onoliko koliko ima kratkoro¢nih obveza. Drukcije receno, obrt je sposoban u vrlo kratkom
roku osigurati odredenu koli¢inu novca. Izuzetak je 2017. godina ¢iji koeficijent iznosi 0,78
Sto bi znacilo da te godine obrt nije uspio odrzati normalnu likvidnost, tj. osigurati odredenu

koli¢inu novca.

Ipak, prethodna dva pokazatelja nisu pouzdani u tolikoj mjeri da prikazuju realnu sliku
likvidnosti poduzeca. Puno znacajniji pokazatelji u mjerenju likvidnosti su koeficijent tekuce

likvidnosti i koeficijent financijske stabilnosti.

Koeficijent tekuce likvidnosti u pravilu bi trebalo biti ve¢i od 2, §to je u ovom obrtu 1 sluca;.
Obrt ima minimalno dvostruko vise kratkotrajne imovine nego Sto ima kratkoro¢nih obveza.
Dakle, dio kratkotrajne imovine je financirano iz kvalitetnih dugoro¢nih izvora. To je prili¢no
vazno za obrt kako ne bi postojali rizici unovcenja kratkotrajne imovine. U tom slucaju se
zakljucuje da je obrt Rashlad sposoban podmiriti kratkoro¢ne obveze, odnosno da je likvidan
kroz sve promatrane godine, izuzevsi 2017. godinu u kojoj je koeficijent tekuce likvidnosti

0,98.

Koeficijent financijske stabilnosti obrta Rashlad u 2016. godini (0,98) u odnosu na 2015.
godinu (0,26) ima tendenciju rasta $to nije dobro jer to prikazuje smanjenje likvidnosti.
Medutim, iz godine u godinu taj se odnos mijenja tako da se jednu godinu povecavao, a drugu
smanjivao. Primjerice, 2015., 2017. i 2019. godine obrt Rashlad imao je povecanu likvidnost i
financijsku stabilnost. Jer $to je vrijednost ovog pokazatelja manja, to je likvidnost i
financijska stabilnost vec¢a. Nasuprot tome, 2016. i 2018. godine, prema ovom pokazatelju,
likvidnost je bila smanjena, medutim, kad povezemo sva navedena razdoblja moze se reéi da

je obrt financijski stabilan.

UvaZzavajuci sve navedeno moze se zakljuciti da je stanje likvidnosti u obrtu Rashlad viSe
nego zadovoljavajuce. Prema izraunatim koeficijentima istice se 2019. godina s visokim
rezultatima te 2017. s nesto slabijim rezultatima u odnosu na ostale promatrane godine.
Navedena 2017. godina iako slabija i dalje nije zabrinjavajuca te obrt ne treba poduzimati

dodatne mjere. Razlika izmedu navedene dvije godine prikazana je u Grafu 1.
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Graf 1: Razlika izmedu najmanje likvidne i najviSe likvidne godine
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Izvor: Prikaz autorice prema izraéunatim pokazateljima likvidnosti obrta Rashlad

3.2.2.2. Pokazatelji zaduZenosti obrta Rashlad

Pokazatelji zaduZenosti prikazani u Tablici 4 formirani su na temelju bilance. Oni

predstavljaju odraz strukture pasive i pokazuju koliko je imovine financirano iz glavnice i

obveza, a ra¢unaju se pomoc¢u formula 5, 6, 7 i 8.

Faktor zaduZenosti (formula 9) nece se racunati jer je on u ovom slucaju indikator zaduzenosti

koji se racuna iz zadrZane dobiti 1 amortizacije, a poznato je da se iz njih ne mogu podmirivati

obveze. Nadalje, stupnjevi pokri¢a se (formule 10 i 11) mogu promatrati kao pokazatelji

likvidnosti te ih je iz tog razloga nepotrebno racunati.

Tablica 4: Pokazatelji zaduZenosti

ZADUZENOST
Godina 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Koeficijent zaduZenosti 39% 29% 51% 22% 32%
Koeficijent vlastitog financiranja 0,29 0,16 0,15 0,33 0,52
Koeficijent financiranja 1,35 1,83 3,47 0,69 0,62
Pokrice troSkova kamata 291,57 - 115,00 53,20 80,83 39,40

Izvor: Izracun autorice prema financijskim podatcima obrta Rashlad
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Koeficijent zaduzenosti pokazuje koliki se dio imovine financira iz tudih izvora. Gornja
granica stupnja zaduzenosti trebala bi biti 50%, samim time §to je stupanj zaduzenosti veci to
je vecdi rizik u ulaganje, Sto u ovom obrtu nije sluc¢aj. Obrt Rashlad ima stupanj zaduzenosti
maksimalno 51% S§to pokazuje da se obrt maksimalno 51% financira iz tudih izvora. To je
izrazito dobro za poslovanje, posebice kada uzmemo u obzir da je to ujedno i najlosiji prikaz
zaduZenosti u razdoblju od 2015. do 2019. godine. Najbolji rezultat ostvaren je u 2018. godini
od svega 22% financiranja iz tudih izvora.

Koeficijent financiranja predstavlja istu informaciju kao i koeficijent zaduZenosti samo kroz
druk¢iji odnos. Maksimalna vrijednost omjera duga 1 glavnice je 1:1, Sto znaci da se drustvo
ne bi trebalo zaduzivati preko vrijednosti vlasnicke glavnice. U promatranim razdobljima do
2018. godine ukupan dug je bio vec¢i od ukupne glavnice 1 to u najve¢em omjeru od 3,47:1. U
2018. godini omjer duga i glavnice se smanjio na 0,69:1 te se u tom tonu nastavlja i u 2019.

godini. Takav odnos je ve¢ znacajno bolji jer je ukupni dug manji od ukupne glavnice.

Koeficijent vlastitog financiranja obrta Rashlad u razdoblju od 2015. godine do 2017. biljezi
pad vlastitog financiranja, a nakon 2017. biljezi rast. Bolje receno, od 2017. godine u obrtu je

smanjena zaduzenost, a povecan udio vlastitog financiranja.

Pokri¢e troSkova kamata obrta Rashlad u 2015. godini je vece od 1 $to znaci da je dobit prije
poreza i kamata koja je ostvarena u poslovanju 291,57 puta veéa od placenih kamata. To je
ujedno 1 najviSe pokri¢e kamata u promatranim razdobljima. Medutim, u 2016. godini je
ostvaren gubitak razdoblja te je zbog toga prisutan negativan rezultat. Ipak, svih ostalih
godina su ostvarene dobiti, pa je tako ve¢ 2017. godine dobit prije poreza i kamata bila 53,20

puta veca od placenih kamata.

3.2.2.3. Pokazatelji aktivnosti obrta Rashlad

Pokazatelji aktivnosti se izraCunavaju na temelju podataka iz bilance i racuna dobiti i
gubitka. Rije¢ je o koeficijentima obrtaja imovine i pripadaju¢im danima vezivanja, koji su

prikazani su u Tablici 5, a izracunati prema formulama 12, 13, 14 i 15.
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Tablica 5: Pokazatelji aktivnosti

AKTIVNOST
Godina 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 1,38 1,35 1,50 2,01 2,48
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine 1,49 1,79 3,39 3,42 3,59
Koeficijent obrtaja potrazivanja 2,37 10,35 4,92 7,00 7,81
Koeficijent naplate potrazivanja u danima 153,97 35,37 74,20 52,16 46,76

Izvor: Izra¢un autorice prema financijskim podatcima obrta Rashlad

Koeficijenti obrtaja ukupne imovine i koeficijenti obrtaja kratkotrajne imovine, u razdoblju od
2015. do 2019. godine imaju tendenciju povecanja Sto znac¢i da se smanjuje prosjecno trajanje
obrta imovine. PozZeljno je da izraCunate vrijednosti budu $to vece. Tako se istiCu najvisi
koeficijenti u 2019. godini u kojoj jedna novcana jedinica ukupne imovine stvara 2,48

novcanih jedinica ukupnih prihoda.

Koeficijenti obrta potrazivanja kroz promatrana razdoblja variraju. Najistaknutije variranje je
uoceno u razdoblju od 2015. do 2016. godine kada koeficijent ima tendenciju rasta sa 2,37 na
10,35. To znaci da se drasticno smanjilo trajanje naplate potrazivanja. Medutim, u narednoj
2017. godini koeficijent iznosi 4,92 Sto znac¢i da je te godine produzeno trajanje naplate
potrazivanja. Ipak, to je zanemarivo s obzirom da je prethodio veliki porast u 2016. godini.
Sagledavaju¢i dalje, ponovno nastupa tendencija rasta, odnosno, kraca trajanja naplate

potrazivanja i tako sve do 2019. godine.

Nadovezuju¢i se na prethodni pokazatelj moze se uociti kako rezultati koeficijenata obrta
potrazivanja i koeficijenata naplate potrazivanja u danima prikazuju ista kretanja, samo u
drugom odnosu (Graf 2). Bolje rec¢eno, koeficijent naplate potrazivanja prikazan je u danima.
Kao $to je ve¢ navedeno, u razdoblju od 2015. do 2016. godine Cetverostruko se smanjio broj
dana naplate Sto je za obrt Rashlad iznimno dobar rezultat. Nadalje, nakon takvog dobrog
poslovanja dolazi do manjeg porasta dana za naplatu, ali 1 dalje takav porast ne mozZe
negativno utjecati na poslovanje. Nakon tog manjeg povecanja, ponovno dolazi do pada broja

dana $to dokazuje kako obrt Rashlad posluje dobro i tezi konstantnom poboljSanju.
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Graf 2: Odnos koeficijenta obrta potraZivanja i koeficijenta naplate potraZivanja u

danima
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Izvor: Prikaz autorice prema izraGunatim pokazateljima aktivnosti obrta Rashlad

3.2.2.4. Pokazatelji ekonomicnosti obrta Rashlad

Pokazatelji ekonomicnosti se racunaju na temelju podataka iz raCuna dobiti i gubitka.
Prikazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Prikazani su u Tablici 6, a izracunati

su prema formulama 16 i 18.

U kontekstu pokazatelja ekonomi¢nosti racunaju se i ekonomi¢nost poslovanja (formula 17)
te ekonomicénost izvanrednih aktivnosti (formula 19). Ove pokazatelje nije moguce izracunati
jer u racunu dobiti 1 gubitka nisu iskazani podatci koji bi se trebali koristiti pri izracunu

navedenih pokazatelja.

Tablica 6: Pokazatelji ekonomié¢nosti

EKONOMICNOST
Godina 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Ekonomiénost ukupnog poslovanja 1,15 0,93 1,08 1,15 1,07
Ekonomicénost financiranja 0,47 0,03 0,02 0,08 0,04

Izvor: Izradun autorice prema financijskim podatcima obrta Rashlad
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Ekonomi¢nost poslovanja trebala bi iznositi vise od 1, a Sto je veca vrijednost pokazatelja
predstavlja i visu ekonomicnost. U obrtu Rashlad ukupna ekonomicnost poslovanja svih je
promatranih godina bila visa od 1. Izuzetak je 2016. godina u kojoj je Rashlad imao povecani
rizik nepodmirivanja obveza, ali obzirom da je svih ostalih godina ekonomic¢no poslovao, nije

doslo do toga.

Ekonomic¢nost financiranja u razdoblju od 2015. do 2019. godine je puno manja od 1. Takvi
bi rezultati trebali predstavljati neekonomi¢no poslovanje i veliki rizik nepodmirivanja
obveza. Medutim, taj rezultat ne utjece bitno na poslovanje 1 ekonomic¢nost obrta Rashlad jer

je udio financijskih prihoda i rashoda iznimno malen u odnosu na ukupne prihode i rashode.
3.2.2.5. Pokazatelji profitabilnosti obrta Rashlad

Pokazatelji profitabilnosti prikazani u Tablici 7 razmatraju pokazatelje marze profita te
rentabilnost ukupne imovine. Izra¢unavaju se po formulama 20, 22 i 24. Ostali pokazatelji se

ne izracunavaju jer ne prikazuju kona¢no stanje profitabilnosti u obrtu.

Tablica 7: Pokazatelji profitabilnosti

PROFITABILNOST
Godine 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Neto rentabilnost imovine (ROA) 14% -11% 10% 21% 13%
Neto marza profita 10% -8% 7% 10% 5%
Rentabilnost vlastitog kapitala (glavnice) (ROE) 50% -67% 66% 63% 23%

Izvor: Izracun autorice prema financijskim podatcima obrta Rashlad

Neto rentabilnost imovine u obrtu Rashlad promatrana je u razdoblju od 2015. do 2019.
godine. Najvisa neto rentabilnost imovine je u 2018. godini, iznosi 21% i pokazuje kako je na
jednoj kuni ukupne imovine ostvareno 0,21 kuna dobiti. Dalje, najniza vrijednost neto
rentabilnosti imovine je 10% u 2017. godini, te pokazuje kako na jednu kunu ukupne imovine
obrt ostvaruje 0,10 kuna dobiti. Ovim pokazateljem prikazano je da obrt Rashlad sposoban
ostvarivati povrate na temelju raspolozivih resursa. Medutim, $to je vrijednost pokazatelja
viSa, ucinkovitost u upotrebi imovine obrta je bolja tako da bi obrt Rashlad i dalje trebao

voditi racuna o joS i viSoj vrijednosti ovog pokazatelja.
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Rentabilnost vlastitog kapitala (glavnice) jedan je od najznacajnijih pokazatelja. Prikazuje
kako obrt Rashlad ima dosta visoke udjele vlastitog kapitala. Najvise udjele imala je 2017.
godina. Bolje rec¢eno, na jednu kunu vlastitog kapitala (vlasnicke glavnice) ostvareno je 0,66
kuna dobiti. Dakle, prema izra¢unatim pokazateljima u razdoblju od 2015. do 2019. godine,
obrt Rashlad poslovao je profitabilno s prilicno visokim postotcima udjela vlastitog kapitala u

poslovanju §to je iznimno pohvalno za svako poslovanje.

Neto marza profita u promatranim razdobljima krece se od 5% do 10% S§to je zadovoljavajuce
za svako poslovanje, a pogotovo za vrstu djelatnosti kojom se bavi Obrt Rashlad. Bolje
receno, nakon podmirenja svih troskova i poreza na dobit obrtu ostaje 10% prihoda, odnosno,
5% prihoda. Taj dio prihoda moze biti iskoristen za reinvestiranje poslovanja ili ga vlasnici

mogu podijeliti medusobno.
Podatci iz 2016. godine negativnog su predznaka Sto znaci da je poduzece te godine imalo

gubitak razdoblja. Medutim, to su zanemarujuc¢i rezultati koji nisu imali vefeg negativnog

utjecaja na ostala razdoblja.

3.2.2.6. Pokazatelji investiranja obrta Rashlad
Zbog nedostatka podataka o dionicama, cijenama i dividendama pokazatelji investiranja

obrta Rashlad nece u ovom radu biti izraCunati ve¢ samo teorijski objasnjeni u teorijskom

dijelu rada pod naslovom 2.2.6..
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4. ZAKLJUCAK

Financijski izvjestaji predstavljaju zavrsnu fazu racunovodstvenog procesa. Moze se reci da
su oni nosioci racunovodstvenih informacija, a informacije koje se prenose oblikom i
sadrzajem, moraju biti prepoznatljive i razumljive te pruzati valjan prikaz financijskog
polozaja i uspjeSnosti poslovanja obrta. Od financijskih izvjestaja obradivani su bilanca, koja
je statickog karaktera, te raCun dobiti 1 gubitka koji je dinamickog karaktera. Prema navedena
dva financijska izvjes$¢a, u razdoblju od 2015. do 2019. godine, raunali su se pokazatelji
uspjeSnosti poslovanja obrta Rashlad. Izracunati pokazatelji su: likvidnost, zaduZenost,

aktivnost, ekonomi¢nost i profitabilnost.

Obrt Rashlad ima visoku razinu likvidnosti. Sposoban je u kratkom roku osigurati odredenu
koli¢inu novca, podmiriti kratkoro¢ne obveze, a i financijski je stabilan. Za zaduZenost obrta
bitno je naglasiti, sto je stupanj zaduZenosti veci, da je veci i rizik u ulaganje. S obzirom da je
najvisi koeficijent 51% financiranja iz tudih izvora, obrt nema problema s prevelikim rizicima
odnosno nije prezaduzen. Pokazatelji aktivnosti mogu se nazvati i pokazateljima obrtaja.
Koeficijenti obrtaja ukupne imovine i kratkotrajne imovine ukazuju na konstantno smanjenje
prosjeCnog trajanja obrta imovine, Sto je jako dobro za poslovanje. Koeficijent naplate
potrazivanja u danima biljezi manja povecanja i smanjenja Sto dokazuje da obrt tezi
konstantnom poboljSanju. U razdoblju od 2015. do 2019. godine obrt je poslovao
ekonomicno uz zanemarivi izuzetak iz 2016. godine. Najznacajniji pokazatelj uspjesnosti
poslovanja je profitabilnost. Obrt Rashlad je sposoban ostvarivati povrate na temelju
raspolozivih resursa, $to ga €ini profitabilnim obrtom s prilicno visokim postotcima udjela

vlastitog kapitala u poslovanju, a §to je ujedno 1 iznimno pohvalno za svako poslovanje.

Sagledavsi sve pokazatelje kao jednu cjelinu, moze se rec¢i da obrt Rashlad posluje jako
uspjeSno, bez vecih iznimki. Likvidan je, nije prezaduZen te postepeno smanjuje trajanja
naplate potraZivanja i obrtaja. Nadalje, ekonomican je i profitabilan. Kao kriti¢nija godina
istiCe se 2017. godina, a losiji rezultati u 2017. mogu se pripisati 2016. godini tijekom koje je
obrt biljezio gubitak poslovanja. Nakon toga, nastupio je postepen i uspjesan oporavak. Kao
puno bolja slika poslovanja u odnosu na 2016. i 2017. godinu, svakako se mogu navesti 2018.
12019. godina. Prema tome, moZe se zakljuciti, kako bi obrt Rashlad i dalje trebao nastaviti

teziti sve boljim rezultatima, iako i sada ima zavidne poslovne rezultate.
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SAZETAK

Rashlad je obrt koji se bavi proizvodnjom, ugradnjom, odrzavanjem i servisiranjem
industrijskih uredaja u rashladnoj tehnici, uklju¢ujuéi i brodske rashladne sisteme. Posluju s
velikim poslovnim kupcima iz cijele regije te im zele ponuditi pristupa¢nost i
profesionalnost. Cilj ovog rada je analizirati pokazatelje uspjesnosti obrta Rashlad u razdoblju
od 2015. do 2019. godine. Problem rada je utvrditi posluje li obrt uspjesno. U radu se koriste
financijska izvjeS¢a obrta te se analiziraju pomocu pokazatelja uspjesnosti (likvidnost,
zaduzenost, aktivnost, ekonomicnost 1 profitabilnost). Na kraju je donesen zakljucak kako
Rashlad posluje likvidno, ekonomicno, aktivno i profitabilno bez prevelikih zaduzenja Sto

znaci da obrt uspjesno posluje.

Kljuéne rijeci: pokazatelji uspjesnosti, financijska izvjesc¢a i analiza uspjeSnosti poslovanja

SUMMARY

Rashlad is a trade that deals with the production, installation, maintenance and servicing of
industrial devices in refrigeration technology. They operate with large-scale customers from
all over the region. This company offers their customers approachability and reliability. The
aim of this paper was to analyze Rashlad’s performance indicators in the period between 2015
and 2019. The indicators at question were indebtedness, performance activity, economy and
profitability. The aforementioned analysis was conducted using various financial reports to
determine whether the trade has been operating successfully in the same time period. Based
on results of those indicators it is determined that the Rashlad company, in the observed
period, operated liquidly, economically, actively and profitably without excessive debts. In

other words it can be concluded that the company is successful.

Key words: performance indicators, financial reports and business performance analysis
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