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Sazetak

Pri financijskoj analizi nekog poduzeca potrebno je imati financijske izvjestaje s tim da je
naglasak na bilanci i ra¢unu dobiti i gubitka. Iz njih se dobivaju klju¢ni podaci kojima se
izraGunavaju financijski pokazatelji. Financijski pokazatelji pruzaju uvid u financijsko stanje
poduzeca u odredenom vremenskom terminu, pomocu njih se stvaraju daljni planovi i
strategije zbog ¢ega su od iznimne vaznosti za vodenje poslovanja. Svako poduzece duzno je

sastavljati financijske izvjestaje na temelju kojih se prati realno stanje u poduzecu.

Poduzece Galeb d.d. Omi§ osnovano 1951. godine kao tvornica za proizvodnju trikotaznog
rublja moze se hvaliti uspje$nim poslovanjem i njegovim vodenjem $to je vidljivo iz

obradenih financijskih pokazatelja iako 2012. godina biljezi gubitak na kraju razdoblja.

Kljuéne rije¢i: Galeb d.d.,Omis, financijska analiza, financijski izvjeStaji, financijski

pokazatelji



1. Uvod

1.1. Predmet rada

Predmet ovoga rada je financijska analiza poduzeca Galeb d.d. Omi$ u vremenskom razdoblju
od 2012. do 2016. godine. Pomoc¢u nje dobit ¢emo podatke o uspjesnosti poduzeca u
navedenom razdoblju. Kroz primjer poduzeca Galeb d.d. navest ¢e se, objasniti i prikazati

vrste analiza 1 vaznost njene upotrebe.

1.2. Problem rada

Analizom financijskih izvjeStaja dobiva se uvid u stanje nekog poduzeéa. Da bi se mogla
provesti koriste se financijski pokazatelji koji daju uvid u poslovanje. Temelj svakog
uspjeSnog menadzmenta je analiza poslovanja koja treba biti sustina svakog menadzerskog

odlucivanja i vodenja.

1.3. Ciljevi rada

Cilj rada je objasnjenje i prikaz financijskog poslovanja, njegova teorijska obrada i prikaz na
realnom primjeru poduzeca. Kroz ovaj rad nastojat ¢e se objasniti vaznost financijske analize,
financijskih izvjeStaja 1 osnovnih financijskih pokazatelja. KoriStenjem podataka iz bilance 1
racuna dobiti 1 gubitka utvrditi ¢e se financijsko stanje poduze¢a Galeb d.d., OmiS u

vremenskom periodu od 2012. do 2016 godine.

1.4. Metode rada

Tijekom izrade ovoga rada koristiti ¢e se metode sinteze, analize, deskripcije, kompilacije i

intervjuiranja, metoda prikupljanja podataka.



1.5. Struktura rada
Rad je podijeljen u pet poglavlja.

Prvo je uvodno poglavlje u kojem su navedeni predmet, cilj, metode i struktura. U drugom
poglavlju opisane su odrednice financijskog poslovanja, njegova uloga, vrste financijskih
izvjeStaja 1 financijski pokazatelji. U tre¢em poglavlju iznesene su osnovne informacije o
poduzecu Galeb d.d. Omi$ na ¢ijem primjeru se provodi analiza. U cetvrtom poglavlju
provodi se analiza poduzeca u razdoblju od 6 godina. Posljednje poglavlje je zaklju¢no i

donosi popis koriStene literature, tablica i grafova.



2. POJAM FINANCIJSKOG POSLOVANJA

2.1. Uloga financiranja i financijske analize

U poduzecu se stalno ulaze novac kojim se financira imovina koja se nabavlja a pojavljuje se
u razli¢itim oblicima, kao dugotrajna i kratkotrajna, nematerijalna i materijalna. Imovina se
moze financirati iz vlastitih i tudih izvora, ukoliko se financira iz vlastitih radi se o troSenju
vlastitog kapitala, financira 1i se iz kredita ili na druge nacine kojima se stvaraju obveze
poduzetniku tada se imovina financira obvezama. Obveze mogu biti dugoroc¢ne i kratkorocne
zbog Cega krajem godine poduzeéa sastavljaju bilancu poslovanja u kojoj su uvijek
izjednaceni odnosi imovine i kapitala uve¢anog za obveze. Prema tome, financiranje je proces
pribavljanja novca (kapitala) za podmirivanje obveza koje nastaju u procesu reprodukcije

raspolozivog kapitala, njegovo ulaganje i uve¢ano vracanje.

Financiranjem poduzece postaje sustav u kojem se novac kontinuirano pretvara u drugu robu.
Novac ima kruzni tok, pribavlja se, ulaze i ponovo vra¢a obliku novca. Taj tok nije sam sebi
svrha. Novac se privremeno pretvara u razliCite materijalne, financijske 1 druge oblike
imovine kako bi se u fazi vrac¢anja vratio uvecan za zaradu i ponovo uloZio u imovinu. Stoga
je financiranje dinamicki proces pribavljanja, ulaganja i vra¢anja novca(kapitala), koji mora

biti uskladen po obujmu, strukturi i rokovima. *

Financijska analiza je vazan alat koji financijski menadzer koristi pri donosenju odluka
vezanih za poslovanje poduzeca. Ona prethodi procesu planiranja koje €ini sastavni dio
upravljanja. Ovisno o subjektu koji provodi analizu postoje razliCite vrste analize, zajednicka
im je primjena razli¢itih analitickih sredstava 1 tehnika pomocu kojih se podaci iz financijskih
izvjeStaja pretvaraju u upotrebljive informacije vazne za upravljanje. Interpretiranjem
financijskih podataka nastoje se prepoznati ekonomski trendovi, definirati financijska politika,
izraditi financijski planovi i identificirati potencijalne investicije ili projekte. Koristenje
financisjkih planove u takve svrhe naziva se financijska analiza. Cilj financijske analize je

utvrditi da li je 1 koliko poduzece stabilno, likvidno i profitabilno.

! Vukicevi¢, M, Financije poduzeca, Golden marketing, Zagreb, 2006., str.25.



2.2. Financijski izvjestaji

Financijski izvjestaji iskazuju neke aspekte financijskih prilika u poduzecu, to su izvjestaji o

financijskom stanju i financijskom prometu nekog poslovnog subjekta.

Sastavljanje financijskih izvjestaja odredeno je Zakonom o ra¢unovodstvu,

Poduzetnik je duzan sastavljati godiSnje financijske izvjestaje u obliku,sadrzaju i na nacin

propisan ovim Zakonom i na temelju njega donesenim propisima.

Iznimno od odredbe stavka 1.ovog ¢lanka, poduzetnici ¢ije je obavljanje poslova odredeno
posebnim propisima i na temelju kojih je tijelo ovlaSteno za obavljanje nadzora njihovog
poslovanja propisalo sadrzaj i strukturu godis$njih financijskih izvjestaja,duzni su sastavljati

godisnje financijske izvjestaje sukladno ovom Zakonu i tim propisima.

Godisnje financijske izvjestaje Cine:

e Bilanca

e Racun dobiti 1 gubitka

e Izvjestaj o nov€anom toku

e Izvjestaj o promjeni glavnice

e Biljeske uz financijske izvjestaje

Obvezu sastavljanja bilance, ra¢una dobiti 1 gubitka i biljeski uz financijske izvjeStaje imaju
svi poduzetnici, neovisno o veliini. Srednja i1 velika poduzeca su obvezna uz navedene
izvjeStaje sastavljati 1 izvjeStaj o nov€anom toku i izvjeStaj o promjeni glavnice. IzvjesStaji se

sastavljaju u skladu s racunovodstvenim standardima.

Financijski izvjestaji su finalni proizvodi ra¢unovodstva kojima poduzece daje informacije o

rezultatima poduzetih poslovnih transakcija unutarnjim i vanjskim korisnicima. Objavljeni



financijski izvjestaji su temeljna informacija koju koristi menadzment o financijskom

poloZaju, uspjesnosti i promjenama financijskog poloZaja poduzeéa.?

2.2.1. Bilanca

Bilanca je podloga za financijsku analizu, analizu zaduZenosti, profitabilnosti, likvidnosti i

aktivnosti, a uz to je najvazniji financijski predmet revizije.

Bilanca je sustavni pregled imovine, kapitala i obveza na odredeni datum. Bilanca predstavlja
prikaz stanja i strukture imovine i njenih izvora,promatranog subjekta u odredenom trenutku
tj, na odredeni dan, izrazenih u financijskim terminima. U racunovodstvu se imovina

poduzeca naziva aktiva, a izvori imovine pasiva.3
AKTIVA= IMOVINA
PASIVA= KAPITAL + OBVEZE (izvori imovine)

Temeljna jednakost o kojoj treba voditi racuna pri sastavljanju bilance glasi:

AKTIVA=PASIVA

IMOVINA=KAPITAL + OBVEZE

Aktiva prikazuje imovinu po njenim vrstama i likvidnosti dok pasiva prikazuje izvore po
njihovim vrstama. Pasiva odgovara na pitanje iz kojih izvora potjece ukupna imovina drustva,

iz vlastitih ili tudih 1 koliko su ti izvori trajni.

Pravilo financiranja govori da dugotrajnu imovinu takoder treba financirati izvorima koji
imaju dugi rok dospijeca. U suprotnom dolazi do nemoguénosti ispunjavanja obveza u roku

§to se naziva insolventnost drustva

Bilanca ne pruza pregled aktivnosti poduzeca, ve¢ sliku stanja u odredenom trenutku a u
nastavku je prikazana struktura aktive a potom pasive.

2 Belak, V,Profesionalno racunovodstvo, Zgombic & Pertneri, Zagreb, 2006. Str. 56
3 Belak, V,op.cit., Zagreb, 2006. Str. 135.



AKTIVA

A. POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B. DUGOTRAINA IMOVINA

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

Dugotrajna financijska imovina

Potrazivanja

o r W N E

Odgodena porezna imovina
C. KRATKOTRAINA IMOVINA
1. Zalihe
2. Potrazivanja
3. Kratkotrajna financijska imovina
4. Novac u banci i blagajni
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I OBRACUNATI PRIHODI
E. UKUPNA AKTIVA
IZVANBILANCNI ZAPISI

PASIVA

A. KAPITAL | REZERVE
Temeljni upisani kapital
Kapitalne rezerve
Rezerve iz dobiti
Revalorizacijske rezerve
Rezerve fer vrijednosti

Zadrzana dobit ili prenesi gubitak

N o a A w D oE

Dobit ili gubitak poslovne godine
8. Manjinski (nekontrolirajuci) interes
REZERVIRANJA
DUGOROCNE OBVEZE
KRATKOROCNE OBVEZE
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIJA
UKUPNO PASIVA
IZVANBILANCNI ZAPISI

® T Mmoo W

10



2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti 1 gubitka je temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje prihode i rashode, te
financijski rezultat ostvaren u odredenom vremenskom razdoblju. Za razliku od bilance koja
prikazuje stanje imovine i izvora imovine na odredeni dan, racun dobiti i gubitka prikazuje
financijski rezultat ostvaren u odredenom vremenskom razdoblju. *Racun dobiti i gubitka
jedan je od temeljnih financijskih izvjes¢a opée namjene koji pruza informacije o uspjesnosti

poduzetnika internim i eksternim korisnicima prilikom donosenja poslovnih odluka.

Glavni element racuna dobiti 1 gubitka su prihodi, rashodi te dobit i gubitak ostvaren tijekom
odredenog obracunskog razdoblja. Prihod je poveéanje ekonomske koristi tijekom
obracunskog razdoblja u obliku priljeva ili povecanja imovine ili smanjenja obveza §to ima za
posljedicu povecéanje kapitala, osim povecanja kapitala koje se odnosi na unose od strane
ulagaca. Dobici takoder predstavljaju porast, odnosno povecanje ekonomske koristi, te imaju
za posljedicu povecanje imovine i Smanjenje obveza uz uvjet da se mogu pouzdano izmjeriti.
Rashod je smanjenje ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva ili
iscrpljenja imovine ili stvaranja obveza §to ima za posljedicu smanjenje kapitala osim onog u
svezi s raspodjelom sudionicima u kapitalu. Gubici takoder predstavljaju smanjenje

ekonomske Kkoristi.

Racun dobiti 1 gubitka daje nam odgovor na pitanje je li poduzece ostvarilo svoj financijski

cilj — je li profitiralo.

Ukoliko su prihodi veéi od rashoda poduzece ostvaruje dobit, a u suprotnome gubitak.

Prihodi se priznaju prema nacelu nastanka dogadaja, kad su dobra isporuc¢ena a usluge
izvrSene. To je vrijednost prodanih dobara i1 usluga koje su iskazane kroz obracunsko
razdoblje. Povec¢anjem prihoda utjece se na povecanje kapitala.

Osim prihoda iz redovite djelatnosti mogu se javiti i druge vrste prihoda, primjerice prihodi

od kamata ili te¢ajnih razlika.

Prema Zakonu o ra¢unovodstvu prihodi se dijele na:
1. Redovne prihode
2. Financijske prihode

3. lzvanredne prihode

4 Belak, op.cit., Zagreb, 2006. Str. 225.
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Redovni prihodi ostvaruju se prodajom proizvoda a mogu i nastati prodajom trgovacke robe

ili pruzanjem usluga.
Redovni prihodi su:

e Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
e Prihodi od prodaje robe
e Prihod od ukidanja dugoro¢nih rezerviranja

e Prihod od kompenzacija, subvencija, dotacija i dr.
Financijski prihodi:

e Prihodi od udjela u dobiti
e Prihodi od dividendi

e Prihodi od kamata

e  Prihodi od tecajnih razlika

e Dobici od prodaje dionica i poslovnih udjela

Izvanredni prihodi ne pojavljuju se redovito ali kao i ostale vrste prihoda moraju kao

.. . . L. oy .. 5
posljedicu imati povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

e Prihodi od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
e Prihodi od otpisa obveza

e Prihodi od naknadno odobrenih popusta od dobavljaca

e Prihodi od otpisanih potrazivanja koja su naknadno napla¢ena

e Prihodi od viskova

e Prihodi od naplacenih penala i nagrada

e Prihodi od prodaje sirovina, materijala i rezervnih dijelova

e Prihodi iz prethodnih godina

Rashodi su troskovi sadrzani u prodanim proizvodima i uslugama, ukljucujuci place

zaposlenih, najamnine, amortizaciju, kamate i ostalo. Dijelimo ih na

e Poslovne rashode — posljedica obavljanja glavne djelatnosti poduzeca

> http://www.efos.unios.hr/financiranje-poduzetnickog-pothvata 20.08.2017.
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e Financijske rashode — posljedica koristenja tudeg novca

e lzvanredne rashode — manjkovi , ispravak potrazivanja od kupaca

Prihodi poduzeca nastaju kao posljedica povecanja imovine ili smanjenja obveza, a

rashodi kao posljedica smanjenja imovine ili povec¢anja obveza.

U nastavku je prikazana struktura ra¢una dobiti i gubitka:

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI
FINANCIJSKI PRIHODI
FINANCIJSKI RASHODI
IZVANREDNI — OSTALI PRIHODI
IZVANREDNI- OSTALI RASHODI
UKUPNI PRIHODI

UKUPNI RASHODI

© ®© N o g b~ w D

DOBITAK ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
10. POREZ NA DOBIT

11. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

2.2.3. Izvjestaj o nov€éanom toku

IzvjesStaj o nov€anom toku prikazuje priljev 1 odljev novca i novcanih ekvivalenata tijekom
obracunskog razdoblja. Novac obuhva¢a novac u banci 1 blagajni kao 1 depozite po videnju,
dok su novéani ekvivalenti kratkotrajna visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo u roku ne
duzem od tri mjeseca konvertirati u poznate iznose novca te su podloZzna beznacajnom riziku
promjene vrijednosti. Izvjestaj o nov€anom toku osigurava informacije o tokovima novca i
novc¢anih ekvivalenata u poslovanju poduzetnika, a posebno je vaZzan i ima poseban znacaj jer

je neovisan o promjenama alternativnih racunovodstvenih politika.6

Izvjestaj o nov€anom moze se promatrati kao nov€anik poduzetnika u koji novac dolazi od
naplata i odlazi radi placanja razli¢itih obveza. Kod izvjestaja o nov€anom toku vazno je

napraviti razliku izmedu prihoda i priljeva te nastanka obveza i odljeva novca. Prihod

® Hrvatski standardi financijskih izvjestaja 20.08.2017.
13



poduzetnika nastaje ispostavljanjem racuna kupcu a priljev novca pojavi se onda kada kupac

podmiri racun. Ukoliko kupac ne podmiri racun nastat ¢e prihod ali nece biti priljeva.

Novcani tokovi su u izvjestaju podijeljeni na novcane tokove od operativnih, investicijskih i

financijskih aktivnosti.

Poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzeéa i druge aktivnosti,

osim investicijskih i financijskih aktivnosti.

Investicijske aktivnosti su stjecanje dugotrajne imovine i druga ulaganja koja nisu ukljucena u

novcéane ekvivalente.

Financijske aktivnosti su one koje za posljedicu imaju veli¢inu i sastav kapitala i posudbi

poduzetnika.’
Za izradu izvjeStaja o nov€anom toku mogu se primjenjivati dvije metode:

1. Direktna metoda

2. Indirektna metoda

Direktna metoda podrazumijeva objavljivanje glavnih skupina bruto novc¢anih primitaka i
izdataka i rezultat u neto iznosu. Primjenom direktne metode potrebno je iskazati sve nov¢ane
primitke i izdatke za poslovne, financijske i investicijske aktivnosti i tako prikazati rezultat
promjene novca u neto iznosu. Direktna metoda pruza informacije koje mogu biti korsine u

procjenjivanju buducih novc¢anih tokova a koje nisu raspoloZive prema indirektnoj metodi.

Informacije o glavnim skupinama bruto novéanih primitaka i bruto nov¢anih isplata mogu se
dobiti:

e Iz racunovodstvenih evidencija subjekta

e Uskladivanjem prihoda od prodaje, troSkova prodaje i drugih stavaka izvjeStaja o
dobiti

Prema indirektnoj metodi dobiti ili gubitak uskladuje se za ulinke transakcija novcane
prirode, sva razgranicenja ili obracunske iznose proteklih ili budu¢ih poslovnih nov¢anih

primitaka ili isplata, te za poziciju prihoda ili rashoda koje su vezane za investicijske ili

” Medunarodni ratunovodstveni standardi MRS 2 20.08.2017
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financijske novCane tokove. Prema indirektnoj metodi neto novc€ani tok od poslovnih

aktivnosti utvrduje se uskladivanjem dobiti ili gubitka za ucinke:

e Promjena tijekom razdoblja za zalihe i potrazivanja i obveze iz poslovanja

e Nenovcanih stavaka kao S$to su amortizacija, rezerviranja, odgodeni porezi,
nerealizirane pozitivne i negativne teCajne razlike, neraspodjeljeni dobici povezanih
drustava i nekontrolirajuci interesi

e Svih drugih stavaka ¢iji su novc¢ani uéinci investicijski ili financijski novc¢ani tokovi.

2.2.4. Izvjestaj o promjeni glavnice

IzvjeS¢e o promjenama kapitala je ostalo obvezno izvjesée od 1999. godine i prikazuje analizu
glavnih promjena na racunima vlasnickog kapitala ili neto vrijednosti u tijeku odredenog
razdoblja. Jednu od promjena ¢ini dobitak ili gubitak u tom razdoblju koji je prikazan u

izvjeséu poslovanja. ®

Izvjestaj o promjeni vlasnicke glavnice €ini sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja.
Pokazuju se promjene koje su se na glavnici dogodile izmedu dva obracunska razdoblja,
odnosno promjene u kapitalu koje su se dogodile izmedu tekuce i prethodne godine ukazuju
na povecanje ili smanjenje kapitala u promatranom razdoblju. Stoga je ovaj izvjeStaj povezan
s bilancom 1 raCunom dobiti 1 gubitka. Ovaj izvjestaj prikazuje promjene kapitala nastale na

svim dijelovima kapitala. °

2.2.5. Biljeske uz financijske izvjeStaje

Biljeske uz financijske izvjesStaje pruzaju dodatne informacije i objaSnjenja nekih ili svih

pozicija u bilanci, racunu dobiti 1 gubitka i nov¢anog tijeka.

Biljeske se izraduju na temelju sastavljenih izvjestaja a sastoje se od tri dijela:
e  Osnovni podaci o drustvu - puni naziv drustva, adresa, djelatnost, ime odgovorne osobe i

ostali detalji vezani za drustvo

8 Vujevi¢ |, Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia d.o.0., Split, 2009, str. 29.
° http://recupero.com.hr/blog-objava/financijski-izvjestaj-izviestaj-o-novcanom-toku-izvjestaj-o-promjeni-
vlasnicke-glavnice/ 20.08.2017
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e Znacajne racunovodstvene politike - racunovodstvene politike su metode, nacela,
postupci na temelju zakona i raCunovodstvenih standarda koji su koristeni u sastavljanju i
objavljivanju financijskih izvjestaja

e Pojasnjenja pojedinih pozicija financijskih izvjestaja

U biljeskama su sadrzani podaci, detalji i upute za korisnike financijskog izvjestaja. Temeljni
financijski izvjestaji trebaju biti jasni 1 pregledni, a to znaci da detaljne podatke i1 informacije

1z izvjesStaja treba prenijeti u biljeske.

Biljeske nisu standardni izvjestaj Sto znaci da se sastavlja u slobodnoj formi iako se u svakoj
biljeski uz financijski izvjestaj mora voditi racuna da biljeska ima gore navedena tri sastavna

dijela i da slijedi nacela potpunosti, jasnoce 1 preglednosti.10

2.3. Financijski pokazatelji poslovanja

Financijski pokazatelji povezuju razli¢ite kategorije temeljnih financijskih izvjestaja,
uglavnom bilance i1 racuna dobiti 1 gubitka, iako se u posljednje vrijeme pridaje sve vece
znacenje 1 financijskim pokazateljima na temelju nov€anog toka. Pokazateljima se stavljaju u
odnos najmanje dvije raGunovodstvene kategorije, sa svrhom uvida u financijsku situaciju i
uspjesnost poduzeca. Oni su indikatori ili upozorenja koja se rabe pri utvrdivanju dijagnoze ili
davanju preporuka na temu poslovnog slucaja, kao takvi mogu biti temelj usporedbe razli¢itih

poduzeca iste grane.
Postoji pet vrsta temeljnih skupina financijskih pokazatelja :

Pokazatelji likvidnosti
Pokazatelji financijske poluge
Pokazatelji aktivnosti
Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji investiranja

© a0k~ 0w N e

Pokazatelji ekonomicnosti

Dobro upravljanje poduzec¢em zahtjeva zadovoljenje kriterija sigurnosti i uspjesnosti.

19 https://hr.wikipedia.org/wiki/Bilje%C5%Alke uz financijske izvie%C5%Altaje 20.08.2017.
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Pokazatelji likvidnosti i zaduzenosti mogu se smatrati indikatorima sigurnosti poslovanja dok
se pokazatelji profitabilnosti i investiranja mogu smatrati indikatorom uspjesnosti poslovanja.
Pokazatelji aktivnosti mogu se smatrati i pokazateljima sigurnosti i pokazateljima uspjesnosti

jer neposredno utjecu i na likvidnosti i na profitabilnost poslovanja. 1

2.3.1. Pokazatelji likvidnosti
Likvidnost je pokazatelj sposobnosti poduzeéa da u roku podmiruje sve svoje tekuce obveze.
Izrazava se sljede¢im pokazateljima :

e Tekudéi odnos
e Brzi odnos

e  Zalihe prema neto radnom kapitalu®?

Pokazatelji likvidnosti omogucuju mjerenje sposobnosti poduzeta da izvrSava svoje

kratkoro¢ne obveze te pokazuje trenutacnu solventnost poduzeéa.13

Tekuéi odnos izmedu tekuce aktive i1 tekuce pasive pokazuje u kojoj mjeri tekuca aktiva
pokriva obveze iz tekuée pasive, odnosno u kojoj mjeri radno raspolozivi kapital daje
sigurnost da ¢e sve tekuce obveze biti podmirene. Smatra se da u ovom uvjetu odgovara

omjer 1,8 do 2,0 : 1.

TEKUCI ODNOS = TEKUCA AKTIVA / TEKUCA PASIVA

Brzi odnos pokazuje sposobnost poduzeca da u vrlo kratkom roku osigura odredenu koli¢inu

gotovine. Smatra se da u ovom omjeru odgovara omjer 1: 1 0,8: 1.

BRZI ODNOS = TEKUCA AKTIVA - ZALIHE / TEKUCE OBVEZE

Zalihe prema neto radnom kapitalu pokazuju veli¢inu radnog kapitala koji je poduzece vezalo

u zalihama. **

" Buble M, Strateski menadZment, Sinergija d.o.o., Zagreb, 2005, str.286.
2 Buble M, Menadiment, EFST, Split, 2006. Str.653.
B Buble M, op.cit.., Zagreb, 2005, str.287.
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ZALIHE PREMA NETO RADNOM KAPITALU = ZALIHE / TEKUCA AKTIVA — TEKUCA PASIVA

2.3.2. Pokazatelji financijske poluge

Pokazatelji financijske poluge predstavljaju poduze¢u mjeru isplativosti zaduZzivanja, a
kreditorima mjeru za procjenu stupnja rizika ulaganja u poduzece. Najvaznija su Cetiri

pokazatelja financijskih poluga:

e  Stupanj zaduZenosti
e Odnos duga i glavnice
e  (Odnos dugorocnih obveza i glavnice

e  (Odnos pokri¢a kamata

1. Stupanj zaduzZenosti pokazuje koliki se dio imovine poduzeca financira iz tudih izvora.
Sto je stupanj zaduZenosti veéi to je veéi i rizik ulaganja u poduzece. Smatra se da

stupanj zaduZenosti ne bi smio biti veéi od 50%.

STUPANJ ZADUZENOSTI = UKUPNE OBVEZE / UKUPNA AKTIVA

2. Odnos duga i glavnice pokazuje zaduZzenost poduzeca u odnosu na vrijednost vlastitog
kapitala. Smatra se da bi ovaj odnos bio 1:1, $to znaci da se poduzece ne bi smjelo

zaduZzivati iznad vrijednosti vlasnicke glavnice.

ODNOS DUGA I GLAVNICE = UKUPNE OBVEZE / VLASNICKA GLAVNICA

3. Odnos dugoro¢nih obveza i glavnice pokazuje koliki je dio izvora kapitala poduzeca

financiran iz dugoro¢nih obveza, a koliki iz vlastitih izvora.

ODNOS DUGOROCNIH OBVEZA I GLAVNIC= DUGOROCNE OBVEZE /
VLASNICKA GLAVNICA

Y Buble M, op.cit., EFST, Split, 2006, str.653
18



4.

Odnos pokri¢a kamata pokazuje da li je operativni dobitak koji se ostvaruje u poslovanju
dostatan za podmirenje kamata. Da bi se kamate mogle platiti, ovaj odnos mora biti veci

od 1, u protivnom je upozorenje kreditorima na rizik o nemoguénosti naplate kamata.™

ODNOS POKRICA KAMATA = OPERATIVNI DOBITAK / TROSKOVI KAMATA

2.3.3 Pokazatelj aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti predstavljaju mjerila izdasnosti prihoda od prodaje, a najcesce se

nazivaju kvocijentima obrtaja. Razlikuju se Cetiri temeljna pokazatelja:

1
2
3.
4

2.

Obrtaj zaliha
Obrtaj dugotrajne imovine
Obrtaj tekuce imovine

Obrtaj neto potraZivanja

Obrtaj zaliha pokazuje koliko se puta obrnu zalihe u ostvarenom prihodu od prodaje.
Naziva se i koeficijentom utrzivosti zaliha, §to znac¢i da pokazuje koliko se puta utrze

zalihe u ostvarenom prihodu od prodaje.

OBRTAJ ZALIHA = PRIHOD OD PRODAJE / ZALIHE

Obrtaj dugotrajne aktive pokazuje koliko se puta obrne dugotrajna aktiva u ostvarenom
prihodu od prodaje, odnosno koliko nov¢anih jedinica dugotrajne aktive stvara novcanih

jedinica prihoda.

OBRTAJ DUGOTRAJNE IMOVINE = PRIHOD OD PRODAJE / DUGOTRAJNA
AKTIVA

> Buble M, op.cit., Split, 2006, str.654
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3. Obrtaj tekuce aktive pokazuje koliko se puta obrne tekuca aktiva u ostvarenom prihodu
od prodaje, odnosno koliko novc¢anih jedinica tekuce aktive stvara novcanih jedinica

prihoda.

OBRTAJE TEKUCE AKTIVE = PRIHOD OD PRODAJE / TEKUCA AKTIVA

4. Obrtaje neto potrazivanja pokazuje koliko Se puta obrnu neto potrazivanja u ostvarenom
prihodu od prodaje, odnosno koliko novc¢anih jedinica neto potrazivanja stvara novcanih

jedinica prihoda.®

OBRTAJ NETO POTRAZIVANJA = PRIHOD OD PRODAJE / POTRAZIVANJA OD
KUPACA - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

2.3.4. Pokazatelji profitabilnosti

Analiza profitabilnosti smatra se najvaznijim dijelom financijske analize'’, a pokazatelji
profitabilnosti se mogu podijeliti u dvije temeljne skupine : pokazatelje koji prikazuju
profitabilnost u odnosu prema prodaji i pokazatelje koji prikazuju profitabilnost u odnosu

prema ulaganjima.®®

1. Bruto profitna marza pokazuje koliki dio ukupnog pokri¢a poduzece ima na raspolaganju

za operativne izdatke i ostvareni dobitak.

BRUTO PROFITNA MARZA = BRUTO DOBITAK / PRIHOD OD PRODAJE

2. Operativna profitna marza pokazuje koliki bi dio dobitka prije oporezivanja poduzece

ostvarilo ako bi se financiralo iz vlastitih izvora bez uzimanja kredita i drugih posudbi.

OPERATIVNA PROFITNA MARZA = OPERATIVNI DOBITAK / PRIHOD OD
PRODAJE

'¢ Buble Mop.cit., Split, 2006, str.655
Y Buble M, op.cit., Split, 2006, str.652
¥ Buble M, op.cit., Zagreb, 2005, str.290.
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3. Neto profitna marza pokazuje koliki je dio prihoda ostao poduzecu za raspolaganje po

slobodnoj volji.

NETO PROFITNA MARZA = DOBITAK NAKON OPOREZIVANJA / PRIHOD OD
PRODAJE

4, Povrat na ukupnu aktivu pokazuje koliko novcanih jedinica operativhog dobitka

poduzece ostvaruje na 100 novcanih jedinica ulozenih u aktivu.

POVRAT NA UKUPNU AKTIVU = OPERATIVNI DOBITAK / UKUPNA AKTIVA

5. Povrat na ukupni dionicki kapital, osnosno na ukupno koriSteni vlastiti kapital pokazuje
koliko nov¢anih jedinica dobitka poduzece ostvaruje na 100 novcanih jedinica vlastitog

kapitala, a koji moze rasporediti na pri¢uve, dividendu i zadrzani dobitak. *°

POVRAT NA UK. DIONICKI KAPITAL = DOBITAK NAKON OPREZIVANJA /
UKUPNI VLASTITI KAPITAL

2.3.5. Pokazatelji investiranja

Pokazatelji investiranja pruzaju dioniarima informacije o efektima ulaganja u redovne

dionice. Najznacajnijih je pet pokazatelja :

e  Zarada po dionici

e Dividende po dionici

e Povrat na dionic¢ku glavnicu
e  Prinos od dividendi

e Cijena prema zaradi po dionici

¥ Buble M, op.cit, Split, 2006, str.653.
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1. Zarada po dionici pokazuje relativnu profitabilnost poduze¢a promatranu kroz ostvareni

dobitak poslije oporezivanja po jednoj redovnoj jedinici.

ZARADA PO DIONICI = DOB. NAK. OPOREZIVANJA — POVLASTENE DIVIDENDE
/ BROJ OBICNIH DIONICA

2. Dividende po dionici su druga mjera profitabilnosti promatrano s aspekta neposrednog
interesa obi¢nih dionicara. Pokazuje koliku ¢e dividendu dobiti dioniCari po svakoj

dionici koju imaju,

DIVIDENDE PO DIONICI = DOB. NAK. OP. - POVLASTENE DIV. - ZADRZ. DOB. /

BROJ OBICNIH DIONICA

3. Povrat na dionicku glavnicu je takoder mjera profitabilnosti dionicara koji imaju redovne
dionice, a pokazuje koliko se novc¢anih jedinica za dividende ostvaruje u odnosu na sto

jedinica dionicke glavnice.

POV. NA DIONICKU GL. = DOB. NAKON OP. - POVL. DIVIDENDE /

PROSJECNO STANJE DIONICKE GLAVNICE

4. Prinos od dividendi predstavlja odnos dividende po dionici prema trzi$noj cijeni dionice.

Pokazuje stopu povrata na dionicku glavnicu promatrano s aspekta trzisSne cijene dionice.

PRINOS PO DIVIDENDI = DIVIDENDA PO DIONICI/ TRZISNA CIJENA DIONICE

5. Cijena prema zaradi po dionici pokazuje vrijeme u koje bi se ulaganje moglo vratiti ako

se taj odnos ne bi mijenjao.?

CIJENA PREMA ZARADI PO DIONICI = TRZ. CIJENA DIONICE / ZARADA PO
DIONICI

*° Buble M, op.cit., Split, 2006.str.656.
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2.3.6. Pokazatelj ekonomicnosti

Pokazatelji ekonomi¢nosti izraCunavaju se na temelju ra¢una dobiti i gubitka. Mjere odnos
prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Ukoliko je

vrijednost pokazatelja rentabilnosti manja od 1, to znaci da poduzece posluje s gubitkom.

Pokazatelj ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja stavlja u odnos ukupne prihode i ukupne

rashode:

EKONOMICNOST UKUPNOG POSLOVANJA = UKUPNI PRIHODI / UKUPNI RASHODI

To je tzv. osnovni pokazatelj ekonomic¢nosti. Moguce je izraCunavati i druge pokazatelje

ekonomicnosti:

21

EKONOMICNOST POSLOVANJA = PRIHODI OD PRODAJE / RASHODI OD PRODAJE

EKONOMICNOST FINANCIRANJA = FINANCIJSKI PRIHODI / FINANCIJSKI RASHODI

EKONOMICNOST IZVANREDNIH AKTIVNOSTI =IZVANREDNI PRIHODI /

IZVANDREDNI RASHODI

2 https://www.mathos.unios.hr/analizapp/Files/Financijska analiza.doc.pdf 20.08.2017
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3. OSNOVNI PODACI O PODUZECU "GALEB'" D.D., OMIS

Naziv tvrtke : Galeb d.d. Omi$

Adresa : Punta 6,21310 Omis$

Mati¢ni broj kod DZS (MB) : 03114007

OIB : 74554924553

Mati¢ni broj subjekta upisa u sudski registar (MBS) : 060009397
Veli¢ina poduzetnika : Srednji poduzetnik

Osnovna djelatnost 1414 : Proizvodnja rublja Prema obavijesti DZS-a Drustvo je razvrstano
sukladno pretezitoj djelatnosti proizvodnje trikotaznih odjevnih predmeta i ostalih tekstilnih

proizvoda, a registrirane su i djelatnosti kupnje i prodaje robe, prijevoza i ostale.

Dopunska djelatnost 5530 : Kampovi i prostori za kampiranje Obavljanjem ugostiteljske

djelatnosti Drustvo se bavi od 2001. godine.
Osnivanje : Drustvo je osnovano 30.10.1951. kao tvornica za proizvodnju trikotaznog rublja.

Statusna promjena u dioni¢ko : Pretvorba u dioni¢ko drustvo registrirana je 09.07.1993.

drustvo 1 upisana kod Trgovackog suda u Splitu.

Uskladenje sa ZTD-om : Uskladenje s odredbama Zakona o trgovackim druStvima upisano
je kod Trgovackog suda u Splitu dana 24.04.1997. pod brojem Rjesenja Tt-95/3464-2.

Temeljni kapital : Ukupan iznos temeljnog kapitala Drustva iznosi 42.165.900,00 kn i
podijeljen je na 140.553 dionice. Nominalna vrijednost dionice je 300,00 kn.

Vlasnicka struktura : Vladajuce drustvo je Tekstilpromet d.d. Zagreb sa 100%-tnim udjelom

u temeljnom kapitalu.

Uprava drustva — direktor : Prema Statutu Drustvo ima jednog ¢lana Uprave koji zastupa

Drustvo pojedinaéno i samostalno, a tu duznost obavlja Stjepan Pezo dipl.oec.

24



Nadzorni odbor : Nadzorni odbor prema Statutu ima pet ¢lanova; predsjednik je Mijo Simié
dipl.oec.; &lanovi Nadzornog odbora su Dragutin Sojat, Bozidar Borovac, Veljko Kovag,

Daniel Brezak
Revizorska tvrtka : Revizija Kutlesa d.o.0. Zagreb, Ulica Erazma Bar¢i¢a 8

Povezana drustva : Almissa-Larus d.o.o. za turizam, ugostiteljstvo i turistiCka agencija,

Omis
Poslovne banke i Ziro racuni : SG - Splitska banka d.d. Split HR052330003 1100041402
Partner banka d.d. Zagreb HR702408002 1100027859
Privredna banka Zagreb d.d. HR182340009 1110229313
Zagrebacka banka d.d. Zagreb HR282360000 1102472863
Broj zaposlenih na dan 31.12.2016. je 398.
Kontakt podaci : Telefon: 021/434-777 (centrala), 434-711 (ured uprave)
Telefax: 021/434-710
Internet adresa: www.galeb.hr

e-mail: galeb@galeb.hr

3.1. Povijest tvrtke Galeb d.d., Omis

Omi$ ima dugu industrijsku tradiciju. Prvi industrijski pogoni, cementara u Ravnicama i
tvornica u Dugom Ratu izgradeni su nakon puStanja u rad hidroelektrane Kraljevac 1912.
godine. Nakon Prvog svjetskog rata u Omisu djeluje desetak industrijskih pogona od kojih je
najveci broj udruzen u ,,Industrijsku zajednicu®, osnovanu 1921. godine. Zacetke tekstilne
proizvodnje predstavljali su pogoni tvornice uzadi i tvornice mreza te neSto kasnije formirane
tvornice platna (1928 god.).Na takvoj industrijskoj tradiciji 1951. formirana je trikotaza

,,Galeb®.

Prvi strojevi su dobiveni od tvornica ,,;Nade Dimié¢* iz Zagreba i MTC-a iz Cakovca, a i dio
strucnih kadrova je doSao iz tih tvornica. U pocetku proizvodni program nije bio

specijaliziran, te su se pored proizvodnje odjevnih predmeta u Omisu, u pogonu Zadvarje
25


http://www.galeb.hr/

proizvodile tekstilne vrpce (trake). Do potpune orijentacije i specijalizacije na proizvodnju

rublja dolazi pocetkom 60- godina proslog stoljeca.

Pocetkom 70-godina ( 1972.) izgraden je pogon ,,Lisi¢ina ,, u koji je preseljena proizvodnja
pletiva (pletionica i bojaonica) te izvrSena daljnja modernizacija tehnoloskog procesa.
,»Galeb* tada postaje prakticki najznacajniji proizvoda¢ rublja u bivSoj drzavi. OteZane
ekonomske prilike u bivSoj drzavi u osamdesetim godinama proslog stoljeca bile su zapreka
potpunom preseljenju tvornice na lokaciju ,,Lisi¢ina“. U tom vremenu dolazi i do orijentacije
na proizvodnje za izvoz, Sto je bilo narolito vazno zbog kasnijeg raspada tzv.

“jugoslavenskog trziSta®.

U vrijeme Domovinskog rata ,,Galeb* uspjesno posluje unato¢ vrlo teskim uvjetima, te u tom
periodu izvozi gotovo 85% svoje proizvodnje. Turisticka djelatnost se razvija od 2000 .g. kad
Galeb preuzima kamp Ribnjak i mijenja mu ime u kamp Galeb. Kamp Ribnjak osniva se
1974.g. na jedinstvenoj lokaciji usca rijeke Cetine u more, na mjestu ribnjaka grofa Kulmera
iz 19 st. Od samih pocetka kamp je bio znacajan turisti¢ki subjekt Sire regije i okosnica
omiskog turizma. Nakon ratnih zbivanja i teskih 90-tih, 2000 god. Galeb d.d. preuzima kamp,
mijenja mu ime te slijede¢i suvremene trendove u kamping turizmu brojnim investicijama i

novim projektima udahnjuje mu novi zivot.

U sadasnjosti, zapravo unatrag 10-tak godina Galeb intenzivno radi na ponudi novih modela
kroz razvoj svojih kolekcija kako u postoje¢em asortimanu tako 1 u proSirenju istoga na
vanjski i kupaci program. Tijekom godina stjecanja iskustva i nastojanja da zadovoljimo
potrebe kupaca u svim dobnim skupinama Galeb je unutar svog proizvodnog programa

stvorio slijedece robne marke proizvoda: Galeb, Adriatic 1 GLB.

Pri odabiru sirovina i repromaterijala Galeb suraduje samo sa renomiranim dobavlja¢ima
europskog podrijetla Sto rezultira proizvodom koji zadovoljava visoke kvalitetne 1 ekoloske
norme. NaSi proizvodi od velja¢e 2007. g. nose oznaku Hrvatske kvalitete koju dodjeljuje
Hrvatska gospodarska komora. Kao potvrdu visokih ekoloskih standarda, kako za sirovine
koriStene u proizvodnom procesu , tako i za pletiva i gotove proizvode Galeb posjeduje
certifikat Oko-tex od 1997.9. koji dodjeljuje najpoznatiji institut za ovjeru kvalitete iz
Njemacke (Textil-Service-Verglas-und Zertifizierungsstelle iz Hohensteina), u koji se jednom

godisnje Salju uzorci na analizu kako bi se produzila valjanost certifikata.?

2 http://ealeb.hr/o-nama 25.08.2017
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4. ANALIZA FINANCIJSKOG POSLOVANJA PODUZECA GALEB

D.D., OMIS U VREMENSKOM PERIODU 2012-2016

U ovom dijelu rada prikazat ¢e se analiza financijskog poslovanja poduzeca Galeb d.d., Omis

u vremenskom periodu od 2012. do 2016. godine.

Tablica 1. Bilanca poduzec¢a Galeb d.d., Omis$ za period 2012-2016

NAZIV POZICIJE 2012. godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godi
na

AKTIVA

a) PotraZivanja za - - - - -

upisani, a neuplaéeni

kapital

b) Dugotrajna imovina 31.351.402 29.237.785 27.710.867 32.827.700 | 37.754.816

I. Nematerijalna imovina 10.630.058 9.974.477 9.214.166 9.919.710 9.806.998

I1. Materijalna imovina 19.516.259 18.118.923 17.186.197 22.354.644 | 27.763.686

I11. Dugotrajna financijska 410.641 380.989 485.424 143.992 143.992

imovina

IV. Potrazivanja 0 0 24.843 24.843 2.483

V. Odgodena porezna 794.444 763.396 800.237 384.511 15.297

imovina

¢) kratkotrajna imovina 43.368.344 50.686.434 44.972.539 | 45.295.873 | 47.748.226

. Zalihe 22.855.071 24.592.287 31.712.347 33.321.420 | 35.259.773

II. PotraZivanja 18.234.298 24.955.561 11.772.635 24.843 24.843

I11. Kratkotrajna 477.047 554.513 711.474 0 0

financijska imovina

IV. Novac u banci i 1.801.928 584.073 776.083 1.068.913 643.763

blagajni

d) Placeni troskovi 260.331 205.052 202.184 953.762 1.551.945

buduéeg razdoblja i

obracunati prihodi

UKUPNO AKTIVA 74.980.077 80.129.270 72.885.590 79.077.335 | 87.054.987

PASIVA

a) Kapital i rezerve 50.011.470 50.030.886 50.391.135 50.304.967 | 50.109.154

I. Temeljni(upisani) kapital 42.165.900 42.165.900 42.165.900 | 42.165.900 | 42.165.900

Il. Kapitalne rezerve 6.572.632 6.572.632 6.572.632 6.572.632 6.572.632

I11. Rezerve iz dobiti 0 0 0 0 0

IV. Revalorizacijske - - - - -

rezerve

V. Zadrzana dobit ili 3.205.956 1.241.890 1.329.195 1.236.876 1.197.222

preneseni gubitak

V1. Dobit ili gubitak 1.933.018 50.464 323.408 329.559 173.400

poslovne godine
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VI1I. Manjinski interes 0 0 0 0 0

b) Rezerviranja 541.000 145.500 145.500 0 0

¢) Dugorocne obveze 2.666.667 0 0 3.745.810 5.831.736
d) Kratkoro¢ne obveze 21.167.688 29.366.480 19.817.697 23.951.371 | 29.491.882
¢) Odgodeno plac¢anje 593.252 586.404 2.531.258 1.075.187 1.622.215
troskova i prihod

buducéeg razdoblja

UKUPNO - PASIVA 74.980.077 80.129.270 72.885.590 79.077.335 | 87.054.987

Izvor : Godisnja izvjes¢a poduzeca Galeb d.d., Omis

Iz iznesenih podataka u bilanci vidljivo je najveci rast aktive i pasive poduzece ostvarilo u
2016. godini. Najmanju vrijednost aktive i pasive poduzece je imalo u 2014. godini nakon

¢ega slijedi porast vrijednosti.

Tablica. 2. Ra¢un dobiti i gubitka poduzeca Galeb d.d., Omis za period 2012-2016

Naziv pozicije 2012.godina 2013.godina 2014.godina 2015.godina | 2016.godina
I. Poslovni

prihodi 57.562.545 58.881.490 67.533.183 72.371.102 79.254.488
11. Poslovni

rashodi 58.540.346 58.742.079 66.412.535 71.327.330 78.291.315
1. Financijski

prihodi 220.180 264.461 180.263 454.695 304.986
IV. Financijski

rashodi 907.306 971.504 737.352 1.168.908 1.094.759
UKUPNI

PRIHODI 57.782.725 60.204.560 68.291.948 72.825.797 79.559.474
UKUPNI

RASHODI 59.715.743 60.154.096 67.968.540 72.496.238 79.386.074
Dobit/gubitak

prije

oporezivanja -1.933.018 50.464 323.408 329.559 173.400
Porez na dobit 0 0 0 0 0
DOBIT ILI

GUBITAK

RAZDOBLJA 1.933.018 50.464 323.408 329.559 173.400

Izvor : Godisnja izvjeS¢a poduzeca Galeb d.d., Omi$

Iz racuna dobiti i gubitka moze se primijetiti da poduzece biljezi gubitak razdoblja 2012.
godine nakon ¢ega kontinuirano biljezi dobitke razdoblja s najvecoj vrijednosti u 2015.

godini. Ukupni prihodi, ali i rashodi od 2012. do 2016 rastu u priblizno jednakom omjeru.
4.1. Pokazatelji likvidnosti

Teku¢i odnos ili koeficijent opc¢e likvidnosti pokazuje u kojoj kratkotrajna imovina pokriva

kratkotrajne obveze.
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Tablica 3. Koeficijent tekuce likvidnosti

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
KRATKOTRAJINA
IMOVINA 43.368.344 | 50.686.434 | 44.972.539 | 45.295.873 | 47.748.226
KRATKOROCNE
OBVEZE 21.167.688 | 29.366.480 | 19.817.697 | 23.951.371 | 29.491.882
TEKUCI ODNOS 2,05 1,73 2,27 1,99 1,61

Izvor : Autor na temelju godiSnjih izvjeséa poduzeca Galeb d.d., Omis

Ako je teku¢i odnos veci od 1, odnosno 1:1, to znaci da je kratkotrajna imovina veéa od
kratkorocnih obveza i da se moze ocekivati da ¢e kratkorocne obveze biti podmirene na
vrijeme kratkotrajnom imovinom. Idealan odnos ovih vrijednosti ovisi o vrsti djelatnosti pa ga
se ne moze to¢no definirati, iako idealna vrijednost pokazatelja opce likvidnosti iznosi

minimalno 2 (1,8).

U ovom slu¢aju mozemo zakljuciti da je poduzeée likvidno, to jest da moze podmiriti

kratkoro¢ne obveze u roku.

Tablica 4. Koeficijent ubrzane likvidnosti

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
KRATKOTRAJINA
IMOVINA - | 19.364.792 | 24.985.568 | 15.920.801 | 11.545.832 | 11.933.697
ZALIHE
KRATKOROCNE
OBVEZE 21.167.688 | 29.366.480 | 19.817.697 | 23.951.371 | 29.491.882
TEKUCI ODNOS 0,91 0,85 0,80 0,48 0,40

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjes¢a poduzeca Galeb d.d., Omis

4.2. Pokazatelji financijske poluge

Smatra se da stupanj zaduZenosti ne bi smio biti ve¢i od 50%.

Stupanj zaduzenosti pokazuje koliki se dio imovine poduzeca financira iz tudih izvora
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Tablica 5. Koeficijent zaduzenosti

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
UKUPNE
OBVEZE 23.834.355 | 29.366.480 19.817.697 | 27.697.181 | 35.323.618
UKUPNA
IMOVINA 74.980.077 | 80.129.270 | 72.885.590 | 79.077.335 | 87.054.987
STUPANJ

y 0.32 0,37 0,27 0,35 0,40

ZADUZENOSTI ’

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjes¢a poduzeca Galeb d.d., Omis
Poduzece ima zadovoljavajuéi stupanj zaduzenosti jer nijednu godinu nije preslo 50%.

Najmanji stupanj zaduzenosti poduzece je imalo 2014. godine $to znaci da je 27% imovine

financiralo iz tudih izvora a 73% iz vlastitih.
4.3. Pokazatelji aktivnosti

Analiza obrtaja imovine je koeficijent koji govori koliko jedna novc¢ana jedinica dijela aktive

stvara novc€anih jedinica prihoda.

Tablica 6. Koeficijent obrtaja zaliha

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
PRIHOD OD
PRODAJE 57.562.545 58.881.490 67.533.183 72.371.102 79.254.488
ZALIHE 22.855.071 24.592.287 31.712.347 33.321.420 35.259.773
OBRATAJ
2,51 2,34 2,13 2,18 2,25
ZALIHA

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjeS¢a poduzeca Galeb d.d., Omis

Koeficijent obrtaja zaliha za 2012. godinu iznosi 2,51, §to je ujedno i1 najveéi u promatranom
razdoblju. To znaci da 1 nov€ana jedinica ukupnih zaliha stvara 2,51 novcaniih jedinica

prihoda od prodaje.
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Tablica 7. Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
PRIHOD OD
PRODAJE 57.562.545 58.881.490 67.533.183 72.371.102 79.254.488
DUGOTRAJINA
IMOVINA 31.351.402 29.237.785 27.710.867 32.827.700 37.754.816
KOEFICIJENT
OBRTAJA
DUGOTRAJNE 183 2,01 2,44 2,2 2,1
IMOVINE

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjeséa poduzeca Galeb d.d., Omis

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine u 2014. Godini iznosi 2,44 Sto znaci da 1 novcana

jedinica dugotrajne imovine stvara 2,44 novcanih jedinica prihoda od prodaje.

Tablica. 8. Koeficijent obrtaja potrazivanja

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina

POSLOVNI 57.562.545 | 58.881.490 | 67.533.183 | 72.023.975 | 78.291.315
PRIHODI

KRATKOROCNA | 18.580.852 19.996.427 17.752.751 11.782.719 13.081.031
POTRAZIVANJA

KOEF. OBRTAJA 3,10 2,94 3,80 6,11 5,99
POTRAZIVANJA

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjes¢a poduzeca Galeb d.d., Omis
4.4. Pokazatelji profitabilnosti

Analiza profitabilnosti smatra se najvaznijom analizom, a kljutne odnose u analizi

profitabilnosti predstavljaju profitna marza 1 povrat na investirano.

Za poduzece je pozeljno da bruto profitna marza bude §to veca. Vrijednost je bila negativna
2012. godine nakon ¢ega se popravljala i najvecu vrijednost dostigla 2014. To znaci da je
2014. drustvu nakon pokri¢a proizvodnih troskova ostaje 0,45% prihoda za pokri¢e troSkova

uprave 1 prodaje, troskova financiranja i za ostvarenje dobiti.
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Tablica 9. Bruto profitna marza

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
DOBIT  PRIJE
OPOREZIVANJA | -1.933.018 50.464 323.408 329.559 173.400
PRIHOD oD
PRODAJE 57.562.545 | 58.881.490 | 67.533.183 | 72.371.102 | 79.254.488
BRUTO
PROFITNA -3,35 0,08 0,47 0,45 0,21
MARZA %
Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjeS¢a poduzeca Galeb d.d., Omi$
Tablica 10. Povrat na ukupni kapital

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
DOBIT PRIJE
OPOREZIVANJA -1.933.018 50.464 323.408 329.559 173.400
UKUPNA
IMOVINA 74.980.077 | 80.129.270 | 72.885.590 | 79.077.335 | 87.054.987
ROA % -2,58 0,06 0,44 0,41 0,2

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjeS¢a poduzeca Galeb d.d., Omi$

Povrat na ukupni kapital predstavlja omjer operativne dobiti jer u sebi sadrZzi troSkove

kori$tenja vlastitog i tudeg kapitala i ukupne imovine. Pokazatelj povrata na ukupni kapital je

bio najve¢i 2014. Godine $to znaci da je na 100 investiranih novCanih jedinica u aktivu

druStva ostvareno 0,44 % novcanih jedinica operativne dobiti.

4.6. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Tablica 11. Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
UKUPNIPRIHODI | 57782725 | 60.204.560 | 68.291.948 | 72.825.797 | 79.559.474
UKUPNIRASHODI | 59715743 | 60.154.096 | 67.968.540 | 72.495.830 | 79.386.074
EKONOMICNOST
KUPNOG 0,97 0,06 0,44 0,41 0,2
POSLOVANJA

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjes¢a poduzeca Galeb d.d., Omis
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Tablica 12. Ekonomiénost po vrstama aktivnosti prihoda i rashoda

2012.godina | 2013.godina | 2014.godina | 2015.godina | 2016.godina
POSLOVNI
PRIHODI 57.562.545 | 58.881.490 | 67.533.183 | 72.023.975 | 79.254.488
POSLOVNI
RASHODI 58.808.437 | 58.742.079 | 66.412.535 | 70.103.113 | 78.291.315
0,98 1,00 1,02 1,03 1,01
FINANCISIKI 220.180 264.461 180.263 454.695 304.986
PRIHODI
FINANCIJISKI 907.306 971.504 737.352 1.168.501 1.094.759
RASHODI
0,24 0,27 0,24 0,39 0,28

Izvor : Autor na temelju godisnjih izvjeséa poduzeca Galeb d.d., Omis

E>1

Na temelju ovih podataka poduzece je imalo najbolju ekonomicnost 2015. godine nakon ¢ega

se vrijednost neznatno smanjila.
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5. ZAKLJUCAK

U ovom radu opisani su osnovni financijski izvjestaji i financijski pokazatelji. KoriSteni su na
primjeru analize financijskog poslovanja poduzeca Galeb d.d., Omis$ u vremenskom periodu
od 5 godina. Izrada financijskih izvjeStaja je obvezna za svako poduzecée. Njihovom obradom
interpretira se poslovanje poduzecéa ¢ime se dobiva uvid u uspjeS$nost, likvidnost,
profitabilnost, aktivnost i ekonomi¢nost poslovanja. Njihova obrada pruza podatke u ¢itljivom

i razumljivom obliku koji se kao takvi mogu usporedivati.

Poduzece Galeb d.d., Omi§ smo promatrali u vremenskom periodu od 2012. do 2016 godine.
Prikazana je bilanca, racun dobiti i gubitka i analiza pokazatelja. Iz bilance 1 racuna dobiti i
gubitka vidljivo je financijsko stanje poduzeca. Financijsko stanje poduzeca je prosperitetno i
pozeljno za razliku od nazalost mnogih iste veli¢ine u domacoj privredi. Poduzece je likvidno
1 najvecu vrijednost tekuce(2,05) i ubrzane likvidnosti(0,91) imalo je 2012. Godine. Poduzece
nije zaduzeno a najbolji stupanj zaduZenosti je imalo 2014. godine kada je vrijednost bila 27%
Sto znaci da se poduzece velikim dijelom financiralo iz vlastite imovine. Bruto profitna marza
je na kraju promatranog razdoblja iznosila 0,21%, $to znaéi da je poduzeéu nakon pokrica
proizvodnih troSkova ostalo 0,21% prihoda za pokri¢e troSkova uprave 1 prodaje, troSkova
financiranja i za ostvarenje dobiti. Ovi podaci nisu perspektivni ali s obzirom na ostale
pokazatelje poduzece dobro posluje. Sto se ti¢e ekonomiGnosti na temelju promatranih
podataka, poduzece nijednu godinu nije imalo vrijednost manju od 1, $to znaci da je uvijek

poslovalo s dobitkom.
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SUMMARY

Financial analysis of an enterprise requires financial statements with emphasis on the balance
sheet and income statement, From them, key data is provided to calculate the financial
indicators. Financial indicators provide an insight into the company's financial position over a
given time period, further plans and strategies are created from those indicators, which is why
they are very important for running a business. Each company is required to compile financial
statements on the basis of which the company's real situation is monitored.

Company Galeb d.d. Omis, founded in 1951 as a tanning apparel factory, can be proud of its
successful operations and its management, which can be seen from the processed financial

indicators even though 2012 shows a loss at the end of the period.
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