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1. UvOD

1.1. Definicija problema

Problem istrazivanja predstavlja analiza kretanja performanse i vaznost pracenja dinamike
promjena pozicija financijskih izvjeStaja za identifikaciju potencijalnih problema u

poslovanju.

Kako bi se realizirali siguran rast i uspjesan razvitak poduzeéa, nuzno je razumijevanje
poslovanja 1 postizanje zadovoljavaju¢ih poslovnih rezultata. Postizanje tih ciljeva, s druge
strane, pretpostavlja kvalitetnu informacijsku podlogu. Glavni izvor informacija o poslovanju
tvrtke su upravo financijski izvjestaji. Financijski izvjeStaji sadrze informacije o proslim
aktivnostima i njihovim rezultatima Sto korisnik informacija treba imati na umu. Dobri
povijesni rezultati ne znace da ¢e poduzece 1 ubuduce dobro poslovati, niti losi rezultati znace

da ¢e se takav trend i1 u buduénosti nastaviti.

1.2. Cilj rada

Cilj rada je objasniti racunovodstvene postupke analize smjerova kretanja performanse na

temelju podataka iz financijskih izvje$c¢a na prakticnom primjeru.

Da bi informacije koje se koriste u financijskim izvjeStajima bile korisne potrebno je nad
njima provesti razli¢ite postupke i tehnike kako bi se pretvorile u znacajne podatke za
upravljanje poduzeca. Budu¢i da su financijski izvjestaji, njihova tocnost i sveobuhvatnost
informacija, input za analizu poslovanja, ovim radom ¢e se istraziti financijska stabilnost i
uspjesnost Zracne luke Split d.o.o. koriste¢i financijska izvje$¢éa za razdoblje od 2013. do
2016. godine.

1.3. Metode rada
Metode koje ¢e se koristi u radu su :

e metoda analize - rasclamba slozenih pojmova na jednostavnije elemente

e metoda sinteze - spajanje jednostavnih zakljucaka u slozenije zakljucke

e metoda deskripcije - nacin opisivanja procesa i ¢injenica bez znanstvenog pristupa i
dokazivanja

e metoda komplikacije - postupak sekundarnog prikupljanja podataka



1.4. Struktura rada

Ovaj rad sastoji se od pet poglavlja, od kojih je prvo uvodno poglavlje, dva su teorijska, iza

kojih slijedi prakti¢ni dio 1 naposljetku zavrsno poglavlje je zakljucak.

U uvodnom poglavlju definiran je problem i ciljevi istrazivanja rada, kao i metode koje su
koriStene u istrazivanju i koje su znaCajne za razumijevanje i tumacenje nacina obrade

podataka. Ovaj dio obuhvaca i sazetu strukturu rada.

Drugi dio odnosi se na pojam i vrste financijskih izvjestaja, gdje se analizira regulativni okvir
financijskih izvjeStaja, te detaljna obrada temeljenih financijskih izvjeStaja tj. njihova

struktura, svrha i svojstva.

Tre¢i dio odnosi se na klasifikaciju temeljnih postupaka analizu financijskih izvjestaja.
Detaljno ¢e se obraditi horizontalna i vertikalna analiza kao i analiza pomocu financijskih

pokazatelja te svaka njihova podskupina.

Cetvrti dio se odnosi na analizu smjerova kretanja performanse Zraéne luke Split gdje ée se
analizirati financijski izvjestaji bilanca i ra¢un dobiti i gubitka Zraéne luke Split d.o.o. kroz

vremenski period od 2013. do 2016. godine., pomo¢u horizontalne analize.

Zakljucno, peto poglavlje predstavlja svojevrstan osvrt na cijeli rad. Ukratko se iznose glavni

rezultati i spoznaje do kojih se doslo tijekom istraZivanja.



2. POJAM I ZNACENJE FINANCIJSKE ANALIZE | TEMELJNI
FINANCIJSKI IZVJESTAJI

U ovom poglavlju ¢e se opisati znacaj financijske analize u poslovnom upravljanju poduzeca
te regulatorni okvir financijskog izvjestavanja, te ¢e se navesti i objasniti temeljni financijski

izvjestaji koji sluze kao podloga financijskoj analizi.

2.1. Znacenje analize financijskih izvjestaja

Analiza financijskih izvjeStaja usmjerena je na kvalitativne financijske informacije i zbog toga
se Cesto naziva jo§ i financijskom analizom. Postoje tri aktivnosti koje opredjeljuju postanak i
razvoj analize financijskih izvjeStaja a to su: financijsko upravljanje, upravljacko

racunovodstvo i financijsko racunovodstvo.
Kljucna pitanja na koja financijska analiza treba dati odgovor jesu:

e Kakva je profitabilnost poduzeca?

e Koji su izvori sredstava financiranja tog poduzeca?

e Kakva je likvidnost, odnosno sposobnost poduze¢a da podmiruje dospjele obveze u
rokovima njihova dospijeca?

e Kakva je ekonomicnost poslovanja poduzeca?

e Ima li poduzeée potencijal za rast i razvoj?"

Analiza financijskih izvjeStaja stvara informacijsku podlogu za potrebe upravljanja, tj.
odlu¢ivanja. Ona osigurava informacije kao temeljni input na osnovi kojeg je moguce

promisljanje i prosudivanje poslovanje poslovanja poduzeca u svrhu donoSenja odluka.

Analiza financijskih izvjeStaja integralni je dio poslovne analize. U tom smislu poslovna
analiza je $iri pojam od analize financijskih izvjeStaja jer obuhvaca jo§ i analizu okoline,

njegove strategije, financijskog poloZzaja i kvalitete poslovanja.

! Zager, K., Mami¢ Sacer, L., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvjestaja, drugo prosireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str.36.



Dva osnovna pristupa financijskoj analizi:

e Interna financijska analiza — koja se odnosi na upravljanje vrijednosti poduzeca uz
ograni¢enja trziSta. Interni analitiCari dijagnosticiraju i prognoziraju financijsku
situaciju u poduzecu s ciljem omoguéavanja efikasnog upravljanja i kontrole.

e Eksterna financijska analiza — koja se odnosi na upravljanje profitom uz ograni¢ene
spoznaje poduzetnih i namjeravanih akcija uprave poduzeca c¢iji su instrumenti
dijelovi nekog portfolia. Eksterni analitiCari analiziraju investiranje u vrijednosne

papire, odobrenje zajmova i kredita, odlike o pripajanju ili spajanju poduzeéa, i sl.?

Zaposlenici

— Interni

Uprava

— Vlasnici

Korisnici —

— Investitori

— Eksterni Kupci

Vlada i njezine
agencije

|_|Dobavljaci, zajmodavci
isl.

Slika 1: Korisnici Analize financijskih izvjeStaja

Izvor: lzrada autora prema: Vuko, T., (2016/2017): Materijali iz kolegija Analiza financijskih izvjesca,
Ekonomski fakultet Split, Materijali s predavanja — 1.dio, str. 3

2Vuko T., (2016/2107): Materijali iz kolegija Analiza financijskih izvje$¢a, Ekonomski fakultet Split, Materijali
s predavanja — 1.dio, str. 2



2.2. Regulativni okvir financijskih izvjeStaja
Regulativni okvir financijskog izvjestavanja Cine:

- Racunovodstvena regulativa koja oznacCava pravila, propise, uredbe, nacela |
standarde za vodenje poslovnih knjiga, sastavljanje financijskih izvjeStaja,
vrednovanje ili uopce propisivanje racunovodstva

- Racunovodstvena legislativa ima uZe znaCenje od regulative a obuhvaca samo

zakonske propise koje donosi zakonodavna skupstina.®

Racunovodstvena regulativa moze se definirati na nacionalnoj ili medunarodnoj razini jednim

od dva pristupa:

1) zakonima ( npr. Zakonom o ra¢unovodstvu ili zakonom o poduzeé¢ima ili trgovackim
zakonom) kao i propisima sli¢nim zakonima
2) nacelima ili standardima racunovodstvene profesije (nacionalni ili medunarodni

racunovodstveni standardi).

Zakon o racunovodstvu predstavlja temeljni zakonski okvir kojim je uredeno financijsko
izvjestavanje u Republici Hrvatskoj. Poglavlje V. Zakona propisuje standarde financijskog
izvjeStavanja Koji se primjenjuju u Republici Hrvatskoj a to su: Hrvatski standardi
financijskog izvjeStavanja (HSFI) i Medunarodne standardi financijskog izvjeStavanja Koji
obuhvac¢aju Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (MRS), njihove dopune i povezana
tumacenja te Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove dopune i

N
povezana tumacenja.

Racunovodstveni standardi predstavljaju detaljniju razradu pojedinih ra¢unovodstvenih nacela
u pogledu metoda obuhvata, raCunovodstvenog procesiranja i prezentiranja podataka
informacija, ili drugim rijeima, racunovodstvena nacela ¢ine temelj, tj. polaznu osnovu za

utvrdivanje standarda.’

¥ Vuko T. (2016): Materijali iz kolegija Analiza financijskih izvje$¢a, Ekonomski fakultet Split, Priroda
ra¢unovodstvenih informacija str.11

* Narodne novine, (2015): Zakon o raéunovodstvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78, &l. 17

s Zager, K., TuSek, B., Vasicek, V., Zager, L. (2007): Osnove raéunovodstva - Radunovodstvo za nera¢unovode,
Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, Zagreb, str. 138.



Za godisnje financijske izvjesStaje odgovorna je osoba ovlaStena za zastupanje poduzetnika, a

poduzeée ih je duzno Cuvati trajno i u izvorniku. Strukturu i sadrzaj financijskih izvjesStaja

propisuje ministar financija na prijedlog Odbora za standarde financijskog izvjestavanja.’

Primjena standarda financijskog izvjeStavanja odredena je veli¢inom poduzetnika koji se

prema Zakonu mogu svrstati u Cetiri kategorije.

Tablica 1: Razvrstavanje poduzetnika

MIKRO MALI SREDNJI VELIKI
VELICINA PODUZETNICI PODUZETNICI PODUZETNICI PODUZETNICI
(ako ne prelaze 2 (ako ne prelaze 2 (ako ne prelaze 2 (ako ne prelaze 2
od 3 kriterija) od 3 kriterija) od 3 kriterija) od 3 kriterija)
Aktiva 2.600.000,00 kn 30.000.000,00 kn 150.000.000,00 150.000.000,00
Prihod 5.200.000,00 kn 60.000.000,00 kn 300.000.000,00 300.000.000,00
Prosjecan broj 10 radnika 50 radnika 250 radnika 250 radnika
zaposlenih

Izvor: Izrada autora prema: Zakon o ra¢unovodstvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78, ¢l. 5

Mikro i mali poduzetnici su obvezni sastavljati bilancu, ratun dobitka i gubitka te biljeske

uz financijske izvjestaje.

Srednji poduzetnici su obvezni sastavljati bilancu, racun dobitka i gubitka, biljeske uz

financijske izvjestaje, izvjestaj o nov€anim tijekovima i izvjestaj o promjenama kapitala.

Veliki poduzetnici su obvezni sastavljati osim bilance, ra¢una dobitka i gubitka, biljeSke uz
financijske izvjestaje, izvjestaj o novCanim tijekovima i izvjeS$taj o promjenama kapitala

sastavljaju jo§ 1 izvjestaj o ostalom sveobuhvatnom dobitku.

Zakonom je odredeno da mikro, mali i srednji poduzetnici pri sastavljaju godisnjih
financijskih izvjestaja trebaju primjenjivati HSFI-je. Veliki poduzetnici i subjekti od javnog

interesa pri sastavljanju tih izvjestaja trebaju primjenjivati MSFI-je.7

® Narodne novine (2016): Pravilnik o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja, Narodne novine d.d.,
Zagreb, broj 95, ¢l. st.2
" Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78, ¢l. 17st. 213



RACUNOVODSTV
ENI STANDARDI

RACUNOVODSTV
ENA NACELA

RACUNOVODST
VENE
PRETPOSTAVKE

Slika 2: Odnos racunovodstvenih pretpostavki, nacela i standarda

Izvor: Izrada autora prema, Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjeStaja, MASMEDIA, Zagreb, str. 112

Racunovodstvene politike - obuhvacaju nacela, osnove, konvencije, pravila i postupke koje
je management usvojio prilikom sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja.® Temeljni

racunovodstveni izvjestaji moraju se zasnivati na izabranim racunovodstvenim politikama.

Ne smiju se mijenjati iz razdoblja u razdoblje, osim pri izmjeni zakonskih propisa,
nacionalnih ili medunarodnih standarda te ukoliko bi promjena znacajnije djelovala na

poboljsanje kvalitete financijskih izvjestaja.

Primjena je obvezuju¢a 1 za ostale politike pojedinih funkcija poduzeca. Na izbor

racunovodstvenih politika utjecu interni i eksterni ¢imbenici.
Prilikom izbora racunovodstvenih politika polazi se od:

1. temeljnih raCunovodstvenih pretpostavki
2. ostalih ra¢unovodstvenih nacela

3. rac¢unovodstvenih standarda i
4

zakonskih propisa

8 Narodne novine (2009): Medunarodni ra¢unovodstveni standardi, Narodne novine d.d., Zagreb, str. 677

10



Racunovodstvena nacela

U kontekstu osiguranja zadovoljavaju¢e kvalitete financijskog izvjeStavanja znacajnu paznju
potrebno je posvetiti pravilima sastavljanja i1 prezentiranja financijskih izvjestaja tj. pravilima
sadrzanima u definiranom okviru financijskog izvjestavanja. Pri tome se uobicajeno najvise

paZnje posveéuje radunovodstvenim nadelima i pretpostavkama ( konceptima).?
Sustav opce prihvac¢enih racunovodstvenih nacela sastoji se od:

- opceprihvacéenih koncepata
- opceprihvacenih nacela

- opceprihvacenih postupaka
Opée prihvaéena ratunovodstvena nacela:

e Nacelo nabavne vrijednosti (troSak nabave)
e Nacelo objektivnosti

e Nacelo realizacije tj. stjecanja prihoda

e Nacelo suceljavanja prihoda i rashoda

e Nacelo materijalnosti ili znacajnosti

e Nacelo potpunosti

e Nacelo dosljednosti ili konzistentnosti

e Nacelo opreznosti ili razboritosti

Racunovodstvena nacela, kratko re¢eno, mogu se opisati kao temeljna pravila koja se

upotrebljavaju prilikom sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja.

o Zager, K., Tusek, B., Vasicek, V., Zager, L. (2007): Osnove ra¢unovodstva — Ragunovodstvo za nera¢unovode,
Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, Zagreb, str. 133

11



2.3. Pojam i vrste financijskih izvjeStaja

Poduzeca sastavljaju godiS$nje financijske izvjeStaje kako bi i vanjske i unutarnje korisnike
upoznali s poslovanjem poduzeca. Ovo posebno vrijedi za vanjske korisnike koji nemaju
direktan pristup racunovodstvenim evidencijama, pa se moraju osloniti na informacije

v TR 10
sadrzane u izvjestajima.

Osnovni cilj financijskih izvjeStaja je da pruze informaciju o financijskom polozaju,
uspjesnosti poslovanja i novcanim tokovima poduzeca, $to je korisno Sirokom krugu korisnika
u donosenju ekonomskih odluka, kao: ulagaci (investitori), namjeStenici, zajmodavci,

dobavljaéi i ostali vjerovnici, kupci, vlade i njihove agencije, te javnost.

Financijski izvjestaji uobicajeno se sastavljaju uz pretpostavku da poduzeée vremenski

neograniceno posluje te da ¢e poslovati i u doglednoj buduénosti.

Kvalitativna obiljezja financijskih izvjeStaja su znaCajka koja informaciju predocenu u

financijskim izvjestajima ¢ine upotrebljivom za korisnike. Ta kvalitativna obiljezja su:

e Razumljivost - osnovna kvaliteta financijske informacije pruzene u financijskim
izvjestajima jest da je razumljiva korisnicima

e Vaznost - da bi informacija bila korisna, ona mora biti vazna za potrebe korisnika pri
donosenju odluke.

e Pouzdanost - svaka informacija da bi bila korisna mora biti pouzdana, §to znaci da u
njoj nema znacajne pogreske i sumnji u vjerodostojnost prikazivanja svega onoga $to
predstavlja ili bi se moglo ocekivati da ¢e to predstavljati.

e Usporedivost - sve financijske informacije u financijskim izvjestajima moraju biti
usporedive kako bi korisnici mogli biti u stanju identificirati trendove financijskog

poloZaja poduzeéa i grupacije u cjelini.

0 Vujevié L., (2003): Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 89
12



Godisnje financijske izvjestaje prema Zakonu o racunovodstvu Cine:

e Izvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca)
e Racun dobiti i gubitka,

e Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,

e Izvjestaj o nov€anim tokovima,

e Izvjestaj o promjenama kapitala,

e Biljeske uz financijske izvjestaje.™*

2.3.1. lIzvjestaj o financijskom poloZaju ( Bilanca)

Bilanca je financijski izvjeStaj koji podrazumijeva stanje i meduodnos imovine, obveza i
kapitala odredenog poduzeca. Ona prikazuje financijsko stanje ili financijsku situaciju na
to¢no odredeni dan, iz ¢ega proizlazi stati¢nost bilance. Opisuje prosle dogadaje, a sastavlja se

po na&elu bilanéne ravnoteze, §to znadi da pruza dvostruku sliku jedne te iste vrijednosti.*?

U bilanci uvijek mora postojati ravnoteza, koja se odnosi na imovinu i njene izvore, jer
prema temeljnoj racunovodstvenoj jednakosti imovina uvijek mora biti jednaka svojim

izvorima. Ta se ravnoteZa moze zapisati pomocu sljedece formule:*
Imovina = lzvori imovine
Bilanca mora dati odgovor na sljedeca pitanja:

e Kakva je financijska snaga poduzeca?

e Kakva je likvidnost?

e Kakva je zaduZenost poduzeca?

e Kakva je horizontalna financijska struktura, tj. u kojem je omjeru imovina financirana

iz vlastitih i tudih izvora?**

! Narodne novine, (2015): Zakon o ra¢unovodstvu, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 78, &l. 19, st. 2

2 \uko T. (2016): Materijali iz kolegija Analiza financijskih izvje$¢a, Ekonomski fakultet Split, Temeljni
financijski izvjestaji, str.18

3 Aljinovi¢ Bara¢, Z. (2017): Materijali iz kolegija Osnove radunovodstva, Ekonomski fakultet Split, Predavanja
2,str.3-4

1 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvjeitaja, drugo progireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 53
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Prema Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja elementi koji su u izravnom

odnosu s mjerenjem financijskog polozaja jesu: sredstva (imovina), obveze i glavnica

(kapital).™

Tablica 2: Skraéeni prikaz Bilance

AKTIVA PASIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A | A) KAPITAL | REZERVE

NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL

I. NEMATERIJALNA IMOVINA II. KAPITALNE REZERVE

II. MATERIJALNA IMOVINA I1l. REZERVE 1Z DOBITI

[11. DUGOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE

IV. POTRAZIVANJA V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI
GUBITAK

V. ODGODENA POREZNA IMOVINA V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA VII. MANJINSKI INTERES

I. ZALIHE B) REZERVIRANJA

II. POTRAZIVANJA C) DUGOROCNE OBVEZE

I11. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA | D) KRATKOROCNE OBVEZE

IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA I
PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG | F) UKUPNO - PASIVA

RAZDOBLJA I OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI

F) IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Izrada autora prema: Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi$njih financijskih izvjestaja, NN 95/2016, ¢l.6

IMOVINA - Imovina je resurs kojeg kontrolira poduzetnik kao rezultat proslih dogadaja i od
kojeg se ocekuje priljev buduc¢ih ekonomskih koristi kod poduzetnika. Buduca ekonomska
korist utjelovljena u imovini jest potencijal da se doprinese, izravno ili neizravno, priljevu
novca i nov€anih ekvivalenata kod poduzetnika. Imovina je u Bilance prikazana prema

vremenskom kriteriju, a dijeli se na dugotrajna i kratkotrajnu imovinu.*®

Kratkotrajna imovina — je onaj dio ukupne imovine za koju se ocekuje da ¢e se pretvoriti u
nov€ani oblik u vremenu kra¢em od jedne godine. Naziva se joS 1 ,,0brtna imovina® jer se

i Ve .. 17
obr¢e, odnosno kruzi tijekom odvijanja poslovnog proces u poduzecu.

1> Narodne novine (2009): Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, Odbor za standarde financijskog
izvjestavanja, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 140, str. 49 - 52

'® Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, t.1.6., Narodne novine d.d., Zagreb, br.
86

17 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvjestaja, drugo prosireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 55
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Kratkotrajna
imovina

Financijska
imovina

Zalihe Potrazivanja Novac

Slika 3: Oblici kratkotrajne imovine

Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 56

Zalihe predstavljaju materijalni oblik tekuée imovine. Kao najceS¢i pojavni oblici zaliha
pojavljuju se zalihe sirovina i1 materijala, zaliha proizvodnje, nedovrSenih proizvoda, zalihe
gotovih proizvoda i zalihe trgovacke robe.

Potrazivanja za koja se o¢ekuje da ¢e biti naplacena u kracem roku obi¢no su potrazivanja od
kupaca za prodane proizvode, potraZivanja od zaposlenih, potraZivanja za dane predujmove,
potrazivanja od drZave za poreze i sl.

Financijska imovina predstavlja plasmane novca na rok kra¢i od jedne godine. Plasman novca
kao kratkotrajna financijska imovina najceS¢e se ostvaruje davanjem kredita drugima
poduzecima te kupnjom kratkorocnih vrijednosnih papira.

Novac je uvijek tekuéa ili kratkotrajna imovina. U tu skupinu ulazi gotovina u blagajni, novac
na ziro ratunu, na deviznom racunu, izdvojena nov¢ana sredstva za isplatu cekova i

.. ) . . .1
akreditiva, kao 1 sva ostala sredstva na novéanim ra¢unima u banci. 8

Dugotrajna imovina - predstavlja onu imovinu koja se teZe pretvara u novac. To je imovina
¢iji je vijek upotrebe duzi od jedne godine. Nabavljena je da bi sluzila u proizvodnom procesu
tvrtke kroz duZe razdoblje. Njena se nabavna vrijednost tijekom pretpostavljenog korisnog

vijeka trajanja prenosi na troskove preko amortizacije.19

18 Zager, K., Mami¢ Sager, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvjestaja, drugo prosireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 56

9 Bolfek, B., Stani¢, M., & Toki¢, M. (2011): Struktura bilance kao pokazatelj loieg poslovanja. Oeconomica
Jadertina, str. 78
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Dugotrajna
imovina

Financijska
imovina

Nematerijalna Materijalna

Potrazivanja

Slika 4: Oblici dugotrajne imovine

Izvor: Izrada autora prema K. Zager, I. Mamié Sacer, S. Sever, L. Zager. (2008) Analiza financijskih izvjestaja,
drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 57

Nematerijalna imovina nema materijalni, dodirljivi oblik, ali od nje poduzece ocekuje neku
ekonomsku korist. To su specifi¢na ulaganja, kao npr. izdaci za istraZivanje 1 razvoj, patenti,
licencije, koncesije, zastitni znak, goodwill 1 sl.

Materijalna imovina je dio imovine koji ima materijalni, tj. fizicki oblik koji se ne mijenja
tijekom korisnog vijeka uporabe. To su zgrade, oprema, postrojenja, transportna sredstva,
pogonski i poslovni inventar, krupni alat i sl.

Financijska imovina je oblik imovine koji nastaje ulaganjem slobodnih nov¢anih sredstava na
rok dulji od jedne godine. Najces¢i oblici se pojavljuju prilikom ulaganja novca u dugoro¢ne
vrijednosne papire te posudivanjem novca, odnosno davanjem kredita drugim poslovnim
subjektima.

Potrazivanja u okviru dugotrajne imovine uglavnom se odnose na potraZivanja od kupca za
prodanu robu na kredit dulji od jedne godine te na potrazivanja od povezanih poduzeca.
Potrazivanja predstavljaju imovinu u obliku prava, tj. nalaze se u prijelaznom obliku izmedu

stvari i novca.?°

2 Zager, K., Tuiek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva — Ra¢unovodstvo za
neracunovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 43
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2.3.2. Racun dobiti i gubitka

Za razliku od bilance koja prikazuje financijski polozaj poduzeéa na odredeni dan, ra¢un
dobiti i gubitka prikazuje aktivnosti poduzeéa u odredenom vremenskom razdoblju sa
stajalista prihoda i rashoda i njihovih razlika dobit ili gubitak.”* U radunu dobiti i gubitka
se posebno prate prihodi, rashodi i dobit ili gubitak iz redovitih aktivnosti, a posebno prihodi,

rashodi 1 dobit ili gubitak iz neredovitih (izvanrednih) aktivnosti poduzeca.
Kod utvrdivanja financijskog rezultata vazne su sljedece relacije:

PRIHODI - RASHODI = FINANCIJSKI REZULTAT
PRIHODI > RASHODI = DOBIT
RASHODI > PRIHODI = GUBITAK

PRIHODI - je povecanje ekonomske koristi tijekom obraunskog razdoblja u obliku priljeva
ili povecanja imovine ili smanjenja obveza §to ima za posljedicu povecanje kapitala, 0sim

onog u svezi s uplatom od strane sudionika u kapitalu.?

PRIHODI

REDOVNI 1ZVANREDNI

POSLOVNI FINANCISKI

Slika 5: Vrste prihoda
Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Tusek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva —
Racunovodstvo za nera¢unovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 55

2L Vujevié, 1., (2003): Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 102
?2 Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, t.1.4., Narodne novine d.d., Zagreb, br.
86
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Redovni prihodi ostvaruju se prodajom proizvoda, odnosno njihovom realizacijom na trzistu.
Redovni prihodi mogu nastati i prodajom trgovacke robe ili pruzanjem usluga, ovisno o tome
koja je priroda poslovanja nekog poslovnog subjekta. To su zapravo poslovni prihodi koji se
najceSce pojavljuju, gotovo svakodnevno, 1 u strukturi prihoda ¢ine najznacajniji dio.
Financijski prihodi ulaze u skupinu redovnih prihoda, a rezultat su ulaganja viska
raspolozivih novcanih sredstava. Visak novca poduzeé¢e moze uloziti u dionice, obveznice
itd., ili moze jednostavno posuditi novac onome kome je trenutno potreban.

Izvanredni prihodi ne pojavljuju se redovito, pa se stoga ne mogu ni planirati ni predvidjeti.

RASHODI - su smanjenje ekonomske koristi kroz obra¢unsko razdoblje u obliku odljeva ili
smanjenja imovine ili stvaranja obveza §to ima za posljedicu smanjenje kapitala, osim ovog u

svezi s raspodjelom sudionicima u kapitalu.?

RASHODI
REDOVNI 1ZVANREDNI

POSLOVNI FINANCIISKI

Slika 6: Vrste rashoda
Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Tusek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva —
Racunovodstvo za nera¢unovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 56

Poslovni rashodi nastaju kao posljedica obavljanja glavne djelatnosti poduzeéa. Cine ih
troskovi sadrzani u prodanim proizvodima te ostali troskovi razdoblja, nabavna vrijednost
prodane robe i tome sli¢no.

Financijski rashodi ili rashodi financiranja nastaju uglavnom kao posljedica koristenja tudih

novcanih sredstava. Kao najces¢i rashodi pojavljuju se kamate koje poduzeée mora dati kao

2% Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, Narodne novine d.d., Zagreb, br. 86, t.
14
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naknadu za koriStena tuda sredstva, negativne teCajne razlike, korekcije vrijednosti
financijskih plasmana i tome sli¢no.
Izvanredni rashodi su rashodi koji ne nastaju redovito u poslovanju, tesko se predvidaju , ili

ipak kao posljedicu imaju smanjenje vrijednosti imovine ili povecanje obveza.?*

Tablica 3: Temeljne pozicije Racuna dobiti i gubitka

I. POSLOVNI PRIHODI

I1. POSLOVNI RASHODI

I11. FINANCIJSKI PRIHODI

IV. FINANCIJSKI RASHODI

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESIMA

VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVAT

VIIL. UDIO U GUBTIKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM VIII. UDIO U
GUBTIKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

IX. UKUPNI PRIHODI

X. UKUPNI RASHODI

X1. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

Xll. POREZ NA DOBIT

XI1Il. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLA

Izvor: Izrada autora prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, NN 95/2016

2.3.3. lIzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti povezan je sa racunom dobiti i gubitka te predstavlja

drugi dio ukupne sveobuhvatne dobiti poduzeca.
Stavke ostale sveobuhvatne dobiti ukljucuju:®

e promjene revalorizacijskih rezervi nastale revalorizacijom materijalne i nematerijalne
imovine (MRS 16 i MRS 38),

e revalorizaciju planova definiranih naknada nastalih u tekucoj godini (MRS 19),

e dobitke ili gubitke nastale naknadnim vrednovanjem financijske imovine kao
raspolozive za prodaju prema MRS-u 39 nastale u teku¢oj godini,

e dobitke ili gubitke proizasle iz prevodenja financijskih izvjeStaja koji se odnose na
inozemno poslovanje prema MRS-u 21 nastale u teku¢oj godini,

e dobitke ili gubitke koji se odnose na u¢inkoviti dio zastite nov¢anog toka prema MRS-

u 39 nastale u tekucoj godini.

24 Zager, K., Mami¢ Sacer, L., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvje3taja, drugo proireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 72

% Vuko T. (2016): Materijali iz kolegija Analiza financijskih izvje$¢a, Ekonomski fakultet Split, Temeljni
financijski izvjestaji, str.24
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Sveobuhvatna dobit se dijeli na:

- Dobit ili gubitak kao rezultat aktivnosti menadzmenta- raspodjeljiva dobit
- Ostala sveobuhvatna dobit kao rezultat ekonomskih uvjeta poslovanja -

neraspodjeljivi dio
Sastavlja se na jedan od dva slijede¢a nacina:

1. uizvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao jedinom izvjestaju ili

2. u dvama izvjestajima: izvjeStaju koji predocava sastavne dijelove dobiti ili gubitka
(zaseban racun dobiti 1 gubitka) i drugom izvjesStaju, koji zapocinje s dobiti ili
gubitkom 1 predoCava sastavne dijelove ostale sveobuhvatne dobiti (izvjesStaj o

sveobuhvatnoj dobiti)

2.3.4. lIzvjestaj o novéanom toku

Izvjestaj o novcanom toku prikazuje izvore pribavljanja i nacin uporabe novca te je moguce
ocijeniti likvidnost pojedinog drustva. IzvjeStaj o nov€anom tijeku odrzava utjecaj odluka o
upotrebi i izvorima sredstava, tj. novca kroz izvjestajno razdoblje, zbog ¢ega se kao i raun

dobiti i gubitka svrstava u dinamicke izvjestaje.

Za sastavljanje 1 prezentiranje izvjeStaja o novCanom tijeku prema Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja mjerodavan je Medunarodni racunovodstveni standard
7 — Izvjestaj o novCanom tijeku. Cilj MRS-a 7 je ,,osiguranje informacija 0 povijesnim

. . v . . . e e . v .. 2
promjenama novca i nov¢anih ekvivalenata subjekta putem izvjesStaja o nov€anom tijeku®. 6

Analiza nov¢€anih tijekova je korisna:

- pri procjenjivanju mogucnosti poduzeca da stvara novac i nov€ane ekvivalente
- jer omogucava korisnicima razvijanje modela za procjenu i usporedbu sadasnje

vrijednosti buduc¢ih novc€anih tokova razli¢itih poduzeca

% Aljinovi¢ Bara¢, Z. (2008.): Model procjene uspjesnosti tvrtke na temelju pokazatelja novéanog tijeka,
Sveuciliste u Splitu, Ekonomski fakultet Split, str. 58.
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- jer povecava usporedivost izvjeStavanja o poslovnoj uspjesnosti razlicitih poduzeéa jer
eliminira u¢inke razli¢itih ra¢unovodstvenih postupaka za iste transakcije i poslovne

dogadaje.?’

IzvjeStaj o novCanim tokovima treba prezentirati novCane tokove tijekom razdoblja,

klasificirane na nov¢ane tokove od poslovnih, investicijskih i financijskih aktivnosti.

Nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti — jesu glavne aktivnosti poduzeca koje stvaraju
prihod i koje u osnovi imaju najznacajniji utjecaj na financijski rezultat poduzeca, dobit ili
gubitak.?® Oni su kljuéni pokazatelji razmjera u kojem je poslovanje poduzeéa ostvarilo
dodatne novcane tokove za otplate zajma, oCuvanje poslovne sposobnosti, placanje dividend i

ostvarivanje novih ulaganja bez koriStenja vanjskih izvora financiranja.

Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti — proizlaze iz aktivnosti stjecanja i otudivanja
dugotrajne imovine i drugih ulaganja, koja nisu nov¢ani ekvivalenti. Oni prikazuju veli¢inu

nastalih izdataka za resurse koji su namijenjeni stvaranju buduce dobiti i nov€anih tokova.

Novc¢ani tokovi od financijskih aktivnosti — proizlaze iz aktivnosti koje rezultiraju
promjenom veli¢ine i sastava kapitala i zaduZivanja poduzeca. IzvjeStavanje o nov€anim
tokovima iz ovih aktivnosti je vazno jer koristi onima koji osiguravaju kapital poduzeéu u

predvidanju o¢ekivanja vezanih uz buduée novc¢ane tokove.

Tablica 4: Shema nov¢anog toka

NETO NOVCANI TOK
PRIMICI IZDACI
POSLOVNE AKTIVNOSTI POSLOVNE AKTIVNOSTI
- prodaja robe, usluga provizije, tantijemi - isplate dobavlja¢ima, isplate zaposlenima ,
primljene kamate primljene naknade Steta placeni porezi, plaéene premije osiguranja
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
- prodaja dug. Imovine prodaja dionica drugih - kupnja dugotrajne imovine , kupnja dionica,
povrat danih kredita dani krediti
FINANCIJSKE AKTIVNOSTI FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
- emisija dionica, primljeni krediti - otkup vlastitih dionica, otplate kredita,
isplata dividendi

Izvor: izrada autora prema, Zager, K., Tusek, B., Vasicek, V., Zager, L., (2007): Osnove raCunovodstva —
Racunovodstvo za nera¢unovode, Hrvatska zajednica ratunovoda i financijskih djelatnika, str. 70

?"Vuko T. (2016): Materijali iz kolegija Analiza financijskih izvje$¢a, Ekonomski fakultet Split, Analiza
novcanih tijekova, str.2

2 Zager, K., Tuiek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva — Ra¢unovodstvo za
neracunovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 68, 69
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Sam izvjeStaj o novCéanom toku sistematiziran na poslovne, investicijske i financijske

aktivnosti moze biti sastavljen na osnovi:

1. direktne metode ili

2. indirektne metode

Direktna metoda — predstavlja bruto princip prikazivanja novcanih primitaka i izdataka
ostvarenih u obracunskom razdoblju. Objavljuju se glavne skupine bruto novcanih primitaka i

izdataka te rezultat u neto iznosu.

Indirektna metoda — dobit ili gubitak se uskladuje za ucinke transakcija nenovcane prirode,
sva razgrani¢enja ili obracunske iznose proteklih ili budué¢ih poslovnih nov¢anih primitaka ili
isplata, te za pozicije prihoda ili rashoda koje su vezane za investicijske ili financijske

novcane tokove.

2.3.5. IzvjeStaj o promjenama kapitala
Izvjestaj o promjenama kapitala sadrzava promjene svih komponenti kapitala izmedu dva
datuma bilance. Promjene glavnice subjekta izmedu dva datuma bilance odrazavaju povecanje

ili smanjenje neto imovine tijekom toga razdoblja.
Prema MRS-u 1 u ovome se izvjeStaju posebno moraju iskazati sljedece pozicije:29

a) dobit ili gubitak razdoblja,

b) sve stavke prihoda ili rashoda, dobitaka ili gubitaka koje prema zahtjevima drugih
standarda treba direktno priznati u kapital te njihov ukupni iznos,

C) ucinak promjena racunovodstvenih politika i ispravke temeljnih pogresaka,

d) dodatna ulaganja vlasnika i visina izglasanih dividendi,

e) iznos zadrzane dobiti (ili gubitka) na pocetku i na kraju razdoblja te promjene unutar
tog razdoblja,

f) uskladivanja (promjene) svake druge pozicije kapitala, kao npr. premije na dionice i
rezerve na pocetku 1 na kraju razdoblja uz posebno, pojedinac¢no prikazivanje takvih

promjena.

Kapital poduzeca sastoji se od ulozenog kapitala 1 zaradenog kapitala te se ukupni kapital

raS¢lanjuje na Sest podpozicija. To su:*°

 Zager, K., Mami¢ Sacer, L, Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvje3taja, drugo proireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 87
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I.  UPISANI KAPITAL
II. PREMIJE NA EMITIRANE DIONICE
I1l.  REVALORIZACIISKA REZERVA
IV. REZERVE:
1. zakonske rezerve
2. rezerve za vlastite dionice
3. statutarne rezerve
4. ostale rezerve
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
VI. DOBIT ILI GUBITAK TEKUCE GODINE

Najznacajnija promjena u kapitalu proizlazi iz zadrzane dobiti. Iznos zadrZane dobiti
povecava se sa stvaranjem dobiti, a smanjuje se za iznos ostvarenog gubitka te za iznos

dividendi kao $to je prikazano sljede¢im izrazom:

ZadrzZana dobit na pocetku razdoblja
+ neto dobit tekuceg razdoblja
= Ukupan iznos sredstava za raspodjelu
Dividende
= Zadrzana dobit na kraju razdoblja

Slika 7: Prikaz promjena iz zadrZane dobiti
Izvor: 1zrada autora

%0 Zager, K., Tudek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva — Ra¢unovodstvo za
neracunovode, Hrvatska zajednica ratunovoda i financijskih djelatnika, str. 65
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2.3.6. Biljeske uz financijske izvjestaje

Biljeske uz financijske izvjestaje dodatno pojasnjavaju strukturu, vrijednosti i obiljezja nekih
pozicija u tim izvjeStajima. U biljeSkama trebaju biti prikazane metode procjene bilan¢nih
pozicija, eventualna odstupanja od postavljenih metoda s razlozima odstupanja i
kvantifikacijom ucinaka tih odstupanja. Osim toga, moze se prikazati pregled obveza s rokom
dospijeca duzim od 5 godina, prosjecan broj zaposlenih, broj i nominalna vrijednost izdanih
dionica po vrstama i Citav niz korisnih informacija.

Biljeske trebaju sadrzavati sve one informacije koje se direktno ne vide iz temeljnih
izvjeStaja, a nuzne su za njihovo razumijevanje i ocjenu poslovanja, Sastavljanje i
prezentiranje dodatnih informacija u formi biljeski pridonosi kvaliteti i upotrebljivosti

racunovodstvenih informacija.

Biljeskama uz financijske izvjeStaje posvecena je znaCajna paznja i u Medunarodnim
racunovodstvenim standardima. U MRS-u 1 — Prezentiranje financijskih izvjeStaja detaljnije
je regulirana struktura biljeski te njihov sadrzaj, s posebnim osvrtom na obrazloZenje

primijenjenih ra¢unovodstvenih politika.
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3. INSTRUMENTI | POSTUPCI ANALIZE FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA

U ovom poglavlju ¢e biti prikazana temeljna klasifikacija instrumenta i postupaka za analizu
financijskih izvjestaja. Detaljno ¢e se analizirati horizontalna 1 vertikalna analiza kao 1 analiza

pomocu pokazatelja te njihove skupine.

3.1. Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka

U procesu analize financijskih izvjeStaja moguce je koristiti se €itavim nizom razli€itih

postupaka, koji su utemeljeni u ras¢lanjivanju i usporedivanju.

TEMELJNI INSTRUMENTI
| POSTUPCI ANALIZE

Financijski
pokazatelji

Komparativni Strukturni

financijski financijski
izvjestaji izvjestaji
|

Postupak Postupak Pojedinaéni Skupine

horizontalne vertikalne pokazatelji pokazatelji
analize analize

Zbrojni ili

Sustavi ARG
sinteticki
pokazatelji

pokazatelja

Slika 8: Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka analize financijskih izvjeStaja
Izvor: Izrada autora prema, Zager, K., Tusek, B., Vasicek, V., Zager, L., (2007): Osnove racunovodstva —
Racunovodstvo za nera¢unovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 168

Komparativni financijski izvjestaji koji sluze kao podloga za provedbu horizontalne analize
mogu se razmatrati u kontekstu usporedivanja. Horizontalnom analizom nastoje se uociti
tendencija i dinamika promjena pojedinih pozicija temeljnih financijskih izvjestaja. Na
temelju uocavanja tih promjena prosuduje se kakva je uspjesnost i sigurnost poslovanja

promatranog poduzeca.
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Strukturni financijski izvjestaji koji sluze kao podloga za provedbu vertikalne analize mogu se
razmatrati u kontekstu rasclanjivanja. Vertikalna analiza omogu¢ava uvid u strukturu

financijskih izvjestaja.®!

3.2. Horizontalna analiza
Horizontalna analiza predstavlja analizu financijskih izvjestaja koja omoguéava usporedivanje
podataka kroz dulje vremensko razdoblje da bi se otkrile tendencije i dinamika promjena

pojedinih bilan¢nih pozicija.

Stanje u teku¢em razdoblju-Stanje u baznom razdoblju

Postotna promjena= *100 @

Stanje u baznom razdoblju

Najveci problemi horizontalne analize jesu: inflacija, promjene obracunskog sustava kod
izrade i1 predoCenja izvjeSca, promjene u politici bilanciranja i sve ostale promjene koje
izvjeS¢a Cine neusporedivim. U takvim slucajevima se izvjeS¢a prije usporedivanja moraju
uskladiti, a ako to nije moguce, treba uskladiti samo bitne stavke ili bitne pokazatelje

performanse te ih onda usporediti.®?

3.3. Vertikalna analiza

Vertikalna analiza prikazuje postotni udjel svake stavke financijskog izvje$¢a u odnosu na
odgovaraju¢i zbroj. Pod vertikalnom analizom podrazumijeva se najceS¢e analiza koja
omogucava uvid u strukturu financijskih izvjeStaja te se ona temelji na strukturnim
financijskim izvjeStajima. U bilanci se obicno aktiva i pasiva izjednaCavaju sa 100, a sve
ostale pozicije razmatraju se u odnosu prema ukupnoj aktivi ili pasivi. Suprotno tome, raunu
dobiti 1 gubitka obicno se prihodi od prodaje izjednacavaju sa 100, 1 sve ostale pozicije

razmatraju se u strukturi prihoda od prodaje.*®

81 Zager, K., Mami¢ Sacer, L., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvje3taja, drugo proireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 224

%2 Belak, V., (1995): Menadzersko racunovodstvo, RRiF Plus, Zagreb, str. 93

s Zager, K., Tudek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva — Ra¢unovodstvo za
neracunovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 178
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% udio=

Vrijednost pojedine stavke aktive (pasive) %100 (2)
Ukupna vrijednost aktive (pasive)

Iz usporednog izvjesca za vertikalnu analizu bilan¢nih pozicija moze se uociti kako se kre¢u
odnosi medu pozicijama tijekom vremena. Ti bilancni odnosi odraz su politike poslovanja i

politike investiranja.>

3.4. Analiza pomoc¢u pokazatelja

Pokazatelj je racionalni ili odnosni broj, §to podrazumijeva da se jedna ekonomska velicina
stavlja u odnos (dijeli) s drugom ekonomskom veli¢inom. Pokazatelje obi¢no promatramo kao
nositelje informacija koje su potrebne za upravljanje poslovanjem i razvojem poduzeca.
Analiza putem financijskih pokazatelja koristan je alat pri procjeni performansi i financijskog
zdravlja poduzec¢a. Financijski pokazatelji najcesée se racunaju stavljanjem u omjer stavki iz
financijskih izvjestaja, a zatim se koriste u analizi trendova ili se usporeduju s pokazateljima

konkurentskih poduzeéa ili prosjeka industrije.

Financijski pokazatelji mogu se podijeliti u dvije skupine:

1) Pokazatelji sigurnosti poslovanja tj. pokazatelji koji opisuju financijski polozaj
poduzeca (vezani uz bilancu): pokazatelji likvidnosti i pokazatelji zaduzenosti.

2) Pokazatelji uspjeSnosti poslovanja (vezani uz raun dobiti i gubitka): pokazatelji
ekonomicnosti, profitabilnosti i investiranja.

- Pokazatelji aktivnosti mogu se smatrati i pokazateljima sigurnosti i pokazateljima

uspjesnosti.

Klasifikacija financijskih pokazatelja:®

Pokazatelji likvidnosti
Pokazatelji zaduZenosti
Pokazatelji aktivnosti
Pokazatelji ekonomi€nosti

Pokazatelji profitabilnosti

o ok~ w D E

Pokazatelji investiranja

* Belak, V., (1995): Menadzersko racunovodstvo, RRiF Plus, Zagreb, str. 96
% Zager, K., Mami¢ Sacer, L, Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvje3taja, drugo proireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 244
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3.4.1. Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost poduzeca u kontekstu sposobnosti podmirenja
dospjelih kratkoro¢nih obveza. Likvidnost je zapravo sposobnost poduze¢a da svojim
prihodima podmiruje svoje obveze u odredenom vremenskom razdoblju.*® Pokazatelji

likvidnosti racunaju se na temelju podataka iz bilance.

Tablica 5: Pokazatelji likvidnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Koeficijent trenutne likvidnosti Novac Kratkoro¢ne obveze
Koeficijent ubrzane likvidnosti Novac + potrazivanja Kratkoro¢ne obveze
Koeficijent tekuce likvidnosti Kratkotrajna imovina Kratkoroéne obveze
Koeficijent financijske stabilnosti | Dugotrajna imovina Kapital + dugoro¢ne obveze

Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 248

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje sposobnost poduze¢a da podmiri svoje kratkoro¢ne
obveze iz najlikvidnijih sredstava, odnosno novca. Kod ovog pokazatelja treba biti posebno
oprezan, je u slucaju da je na dan provjere upladena velika svota novca, moze se do¢i do

zakljucka da poduzece nema problema s likvidno$¢u, §to nuzno ne mora biti to¢no.

Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje u kojem su stupnju kratkorocne obveze pokrivene
kratkotrajnom imovinom umanjenom za zalihe, odnosno pokazuje sposobnost poduzeca da
podmiri svoje kratkoro¢ne obveze upotrebom svoje najlikvidnije imovine. Da bi ovaj
pokazatelj bio zadovoljen, potrebno je da on iznosi 1 ili vise od 1, §to znaci da bi poduzece

trebalo imati brzo unovc¢ive imovine minimalno toliko koliko ima kratkoro¢nih obveza.

Koeficijent tekuce likvidnosti pokazuje koliko su kratkorocne obveze poduzeca pokrivene
kratkotrajnom imovinom. Da bi poduzece odrzavalo adekvatnu razinu tekuce likvidnosti ovaj
koeficijent bi trebao biti veci od dva, i to 1z razloga Sto postoje rizici unovcavanja kratkotrajne

imovine.

% Grubisi¢, D. (2004.): Poslovna ekonomija, Ekonomski fakultet Split, str. 130.
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Koeficijent financijske stabilnosti stavlja u omjer dugotrajnu imovinu i kapital uvecan za
dugoroc¢ne obveze. Pokazuje koliki se dio dugotrajne imovine financirao iz dugoro¢nih izvora.
Trebao bi biti manji od 1, jer poduzeée dio svoje kratkotrajne imovine mora financirati iz
dugoroénih izvora. Sto je vrijednost pokazatelja manja, to je veéa njega financijska stabilnost

i likvidnost.

3.4.2. Pokazatelji zaduZenosti

Zbog statiCkog karaktera bilance ti pokazatelji nazivaju se joS 1 pokazateljima statiCke
zaduzenosti. Oni pokazuju strukturu kapitala poduzeca na odredeni dan (datum bilance). Pod
strukturom kapitala podrazumijeva se odnos vlastitog kapitala (glavnice) i tudeg kapitala

(obveza).*’

Tablica 6: Pokazatelji zaduZenosti

NAZIV POKAZATELJA

BROJNIK

NAZIVNIK

Koeficijent zaduzenosti

Ukupne obveze

Ukupna imovina

Koeficijent vlastitog financiranja

Glavnica

Ukupna imovina

Koeficijent financiranja

Ukupne obveze

Glavnica

Pokri¢e troSkova kamata

Dobit prije poreza i kamata

Kamate

Faktor zaduZenosti

Ukupne obveze

ZadrZana dobit + amortizacija

Stupanj pokrica I

Glavnica

Dugotrajna imovina

Stupanj pokrica II

Glavnica + dugoroéne obveze

Dugotrajna imovina

Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str.251

Koeficijent zaduzenosti pokazuje koliko se imovine financiralo iz tudih izvora, dok
koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliko se imovine financiralo iz vlastitih izvora.
Pozeljno je da je udio kapitala u izvorima sredstava 50%, $to upucuje na to da poduzetnik nije

prekomjerno zaduzen.

Koeficijent financiranja stavlja u odnos dug i glavnicu. Ukoliko je ovaj pokazatelj veci od

jedan, znaci da poduzece intenzivnije koristi financijsku polugu.

Pokri¢e troskova kamata pokazuje koliko su puta kamate pokrivene ostvarenim iznosom

dobiti prije poreza i kamata. Sto je pokri¢e vece, zaduZenost je manja i obrnuto.

3 Zager, K., Tuiek, B., Vasi¢ek, V., Zager, L., (2007): Osnove ra¢unovodstva — Ra¢unovodstvo za
neracunovode, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 185
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Faktor zaduzenosti pokazuje koliko je godina potrebno da se iz ostvarene zadrzane dobiti
uveCane za amortizaciju podmire ukupne obveze. Te kod faktora zaduzenosti manji faktor

zaduzenosti zna¢i manju zaduzenost.

Stupnjevi pokri¢a I i II racunaju se na temelju podataka iz bilance. Kod njih se razmatra
pokri¢e dugotrajne imovine glavnicom, tj. glavnicom uve¢anom za dugoro¢ne obveze. Kod
stupnja pokri¢a Il moze se istaknuti da njegova vrijednost uvijek mora biti ve¢a od 1 jer je
poznato da dio dugoro¢nih izvora, zbog odrzavanja likvidnosti, mora biti iskoriSten za

financiranje kratkotrajne imovine.

3.4.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti poznati pod nazivom koeficijenti obrta koji se racunaju na temelju
odnosa prometa i prosjecnog stanja. Oni ukazuju na brzinu cirkulacije imovine u poslovnom
procesu. Pokazatelji aktivnosti se raCunaju na temelju podataka iz bilance i ra¢una dobiti i

gubitka.

Tablica 7: Pokazatelji aktivnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Koeficijent obrta kratkotrajne Ukupni prihod Ukupna imovina

imovine

Koeficijent obrta kratkotrajne Ukupni prihodi Kratkotrajna imovina
imovine

Koeficijent obrta potrazivanja Prihodi od prodaje Potrazivanja

Trajanje naplate potrazivanja u Broj dana u godini (365) Koeficijent obrta potrazivanja
danima

Koeficijent obrta zaliha Troskovi za prodano Zalihe

Dani vezivanja zaliha Broj dana u godini (365) Koeficijent obrta zaliha

Izvor: lzrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 252

Koeficijent obrta ukupne imovine pokazuje koliko novc€anih jedinica prihoda poduzece
ostvari na jednu novC€anu jedinicu imovine. Ovaj pokazatelj odrazava upravljanje
potrazivanjima (kroz prosje¢no vrijeme naplate), zalihama (kroz pokazatelj obrtaja),
dugotrajnom imovinom (kroz pokazatelj obrta dugotrajne imovine). Pozeljna je Sto vecéa

vrijednost pokazatelja.

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine pokazuje koliko nov€anih jedinica prihoda stvara jedna

novcana jedinica kratkotrajne imovine. PoZeljna je $to veca vrijednost pokazatelja.

30



Koeficijent obrta potrazivanja pokazuje koliko nov¢anih jedinica prihoda od prodaje stvara
jedna novc¢ana jedinica od potrazivanja, dok trajanje naplate potrazivanja pokazuje vrijeme

potrebno da poduzecée naplati svoja potrazivanja.

3.4.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Pokazatelji ekonomic¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda ostvari
po jedinici rashoda. Iz toga proizlazi da se ovi pokazatelji raCunaju na temelju podataka iz

racuna dobiti i gubitka.

Tablica 8: Pokazatelji ekonomi¢nosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Ekonomi¢nost ukupnog Ukupni prihodi Ukupni rashodi
poslovanja

Ekonomi¢nost poslovanja Prihodi od prodaje Rashodi prodaje
(prodaje)

Ekonomi¢nost financiranja Financijski prihodi Financijski rashodi
Ekonomic¢nost izvanrednih Izvanredni prihodi Izvanredni rashodi
aktivnosti

Izvor: lzrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 252

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja pokazuje koliko se jedinica prihoda ostvaruje na jednu
jedinicu rashoda. Ekonomi¢nost prodaje pokazuje koliko se jedinica prihoda od prodaje
ostvaruje na jednu jedinicu rashoda od prodaje. Ekonomic¢nost financiranja pokazuje koliko se
novéanih jedinica ostvaruje na jednu novéanu jedinicu financijskih rashoda. Pozeljno je da

navedeni pokazatelji budu $to veéi, a barem veci od 1.

3.4.5. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti pokazuju koliko poduzece ostvari profita na svaku novcanu
jedinicu prodanih proizvoda ili usluga. Profitabilnost se moze mjeriti u odnosu na obujam
prodaje (bruto i neto profitna marza), i u odnosu na ulaganja (profitabilnost imovine i
profitabilnost vlastitog kapitala), a izrazava se u postotku. Niska profitabilnost upucuje na

propast tvrtke u buduénosti.*®

% Vidugi¢, Lj. (2008): Financijski menadzment, RRiF-plus d.o.0., str. 391
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Tablica 9: Pokazatelji profitabilnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Neto marza profita Neto dobit + kamate Ukupni prihod

Bruto marza profita Dobit prije poreza + kamate Ukupni prihod

Neto rentabilnost imovine Neto dobit + kamate Ukupna imovina

Bruto rentabilnost imovine Dobit prije poreza + kamate Ukupna imovina

Rentabilnost vlastitog kapitala Neto dobit

(glavnice)

Vlastiti kapital ( glavnica)

Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 253

Marza profita govori o profitabilnosti poslovanja, odnosno pokazuje koliko poduzece zaraduje
u odnosu na ostvareni promet (prihod). Ako se usporede bruto marza profita i neto marza
profita, tada usporedba govori o tome koliko relativno u odnosu na ostvareni ukupni prihod

iznosi porezno optereéenje.

Pri utvrdivanju rentabilnosti imovine razlikuje se neto 1 bruto rentabilnost. Razlika izmedu

ova dva pokazatelja ukazuje na relativno porezno optereéenje u odnosu na ukupnu imovinu.

3.4.6. Pokazatelji investiranja

Pomoc¢u pokazatelja investiranja mjeri se uspjeSnost ulaganja u dionice poduzeca. Pruzaju
dioni¢arima 1 potencijalnim dioni¢arima informacije o efektima ulaganja u redovne dionice
dioni¢kog drustva. Osnovni cilj ovih pokazatelja je procjena uspjeSnosti tvrtke u terminima

potencijala isplate dividendi i vrijednosti dionica na trzistu.®

Tablica 10: Pokazatelji investiranja

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Dobit po dionici (EPS) Neto dobit Broj dionica
Dividenda po dionici (DPS) Dio neto dobiti za dividende Broj dionica

Odnos isplate dividendi (DPR)

Dividenda po dionici (DPS)

Dobit po dionici (EPS)

Odnos cijene i dobiti po dionici
(P/E)

Trzisna cijena dionice (PPS)

Dobit po dionici (EPS)

Ukupna rentabilnost dionice

Dobit po dionici (EPS)

Trzi$na cijena dionice (PPS)

Dividendna rentabilnost dionice

Dividenda po dionici (DPS)

Trzi$na cijena dionice (PPS)

Izvor: Izrada autora prema Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih

izvjestaja, drugo prosireno izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 254

¥ Vujevi¢, 1., (2003): Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 137
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Dobit po dionici i dividenda po dionici iskazuju se u nov€anim jedinicama, tj. pokazuju
koliko se npr. kuna dobiti ili dividende ostvari po jednoj jedinici. Dobit po dionici je veéa od

dividende po dionici jer se dio dobiti zadrzava.

Najznacajniji pokazatelji investiranja su pokazatelji rentabilnosti dionice. Razlikuje se ukupna
I dividendna rentabilnost dionice. To su pokazatelji rentabilnosti vlastitog kapitala. U
normalnim situacijama ukupna rentabilnost veca je od dividendne rentabilnosti. Obrnuti slucaj
mogu¢ je samo ako se dividende isplacuju iz zadrzane dobiti kumulirane u prethodnim

obracunskim razdobljima. Ovi se pokazatelji uobicajeno izrazavaju u postotku.

3.5. Sustavi pokazatelja

Pod sustavom ili sistemom pokazatelja podrazumijeva se: ,, izbor odgovarajuéih pokazatelja,
odgovaraju¢i nacin njihovog povezivanja, odgovarajua zavisnost i sveukupna zavisnost
pojedinih pokazatelja i njihovog povezivanja s ciljem Sto boljeg detektiranja financijskog

. , . . .. . . .y . 4
stanja u nekom poduzecu i davanja $to boljih smjernica za uspjesno poslovanje®. 0

Razlikuju se:

1. Deduktivni sustav pokazatelja

2. Induktivni sustav pokazatelja

Deduktivni pokazatelji — rezultat su logicko — deduktivnog pristupa, tj. polaze od vrsnog
pokazatelja (najvisi cilj poslovanja) koji su nadograduje s vecim ili manjim brojem pomo¢nih
pokazatelja koji preciziraju sadrzaj vrSnog pokazatelja. Deduktivni sustavi pokazatelja

formiraju se u obliku piramide.**

Najpoznatiji deduktivni sustav pokazatelja je Du Pont sustav pokazatelja. Tradicionalni Du
Pont sustav pokazatelja razvijen je 1919. godine za potrebe analize poslovanja americke
kompanije Du Pont de Nemours & Co. Kao vr$ni (glavni) pokazatelji obi¢no se uzimaju
povrat na glavnicu (ROE) i povrat na ukupnu imovinu (ROA) koji odrzavaju cilj rada i

- 42
poslovanja poduzeca.

“0 Zager, K., Mami¢ Sacer, L, Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvje3taja, drugo prosireno
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 264

“! Vuko, T., (2016/2017): Analiza financijskih izvje$¢a, materijali s predavanja, Sustavi pokazatelja, Ekonomski
fakultet Split, str. 1

“2Vuko, T., (2016/2017): Analiza financijskih izvje$¢a, materijali s predavanja, Sustavi pokazatelja, Ekonomski
fakultet Split, str.
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Induktivni pokazatelji — rezultat su empirijsko — induktivnog pristupa i temelje se na
matemati¢ko — statistiCkim metodama. Podloga za izgradnju modela su visegodis$nji podatci o
poslovanju veéeg broja poduzeéa na osnovu kojih se uz pomo¢ matematicko — statisti¢kih
metoda odabiru oni pokazatelji koji najbolje zadovoljavaju kriterije postavljene ciljem

analize.
Dvije su mogucénosti formiranja ovih pokazatelja:43

1. Iskaz pomocu vrijednosti viSe razli¢itih usporedno promatranih pokazatelja
2. Iskaz u objedinjenom znacaju svih upotrijebljenih pokazatelja ili iskaz u nekoj svodnoj

ponderiranoj vrijednosti

3.6. Analiza smjerova kretanja performanse

Analiza smjerova kretanja performanse ( koja se Cesto naziva i analiza indeksa) pokazuje
kretanje performanse izrazeno u postocima u odnosu na neku baznu veli¢inu koja se oznacava
sa 100%. Ona se najceS¢e upotrebljava za analizu smjerova kretanja performanse usporedbom
vise godina. Prema tome, podaci za vise godina dijele se s podatkom iz bazne godine te se na

. v . . . . 44
taj nacin dobiva postotni odnos performanse odredene godine s baznom godinom.

Graficki prikaz kretanja pokazatelja performansi daje menadZerima podlogu za predvidanje
buduéeg kretanja performanse. Analiza trendova postotnog kretanja pokazatelja performanse
moze se primijeniti 1 na ostale pozicije u financijskim izvjestajima. Na primjer, trend pada
prodaje uz trend porasta zaliha trgovacke robe ukazivao bi na nepovoljna kretanja u plasmanu
robe, S$to bi zahtijevalo ispitivanje uzroka takvog stanja i poduzimanje menadZerskih

aktivnosti da se tako nepovoljan trend zaustavi i promijeni svoj tijek.*

“ Vuko, T., (2016/2017): Analiza financijskih izvje$¢a, materijali s predavanja, Sustavi pokazatelja, Ekonomski
fakultet Split, str. 2

“Vujevi¢, 1., (2003): Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 130

“ Belak, V., (1995): Menadzersko ra¢unovodstvo, RRiF Plus, Zagreb, str. 99
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4. ANALIZA SMJEROVA KRETANJA PERFORMANSE ZRACNE
LUKE SPLIT

U ovom poglavlju ¢e se prikazati osnovne informacije o zra¢noj luci Split te analiza bilance i
racuna dobiti i gubitka prema horizontalnoj analizi. Vremenska razdoblja koja ¢e biti

analizirana su od 2012. do 2015. godine.

4.1. Op¢enito o Zrac¢noj luci Split

Zrana luka Split jedna je od devet zra¢nih luka u Hrvatskoj. Nalazi se na predjelu Resnik

zapadno od Kastel Stafili¢a, udaljena 6 km od Trogira i 25 km od Splita.

Zragna luka Split otvorena je 25. studenog 1966. godine. 1z godine u godinu rastao joj je broj
putnika. Taj je rast zaustavljen 1988. zbog gospodarske krize. U rujnu 1991. zatvorena je

zbog rata, a u travnju 1992. opet je otvorena.
Temeljni kapital drustva: 385.300.000,00 kn — placen u cijelosti
Uprava: mr.sc. Luksa Novak, direktor

Vizija Zracne luke Split je postati najuspjesnija zra¢na luka u ovom dijelu Europe 1 da usluge
koje se pruzaju budu najviSeg stupnja kvalitete na zadovoljstvo putnika i zrakoplovnih

kompanija s jedne strane 1 s druge strane svoju uspjesnost dokazati efikasnim poslovanjem.

Zragna luka Split Zeli biti uzor pazljivog i odgovornog odnosa prema korisnicima, druStvenoj
zajednici, zaposlenicima 1 okoliSu, a isto tako Zeli da infrastrukturni objekt kojem gospodari

bude pojam sigurnosti i kvalitete u Hrvatskoj i regiji.

Misija Zratne luke Split je stvoriti pretpostavke za sigurno i redovito odvijanje zracnog

prometa uz kontinuirano povecanje kvalitete usluga i zadovoljstva korisnika.

Uskladeno$¢u s medunarodnim standardima te stru¢no$cu i profesionalizmom svih zaposlenih
pridonijeti gospodarskom i prometnom razvitku Republike Hrvatske, njegujuéi status sigurne

zraéne luke.*®

% http://www.split-airport.hr/index.php?lang=hr (20.06.2017)
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Grafikon 1: Ukupni broj putnika u razdoblju od 2013. - 2017. — mjese¢no

Izvor: Zra¢na luka Split, http://www.split-
airport.hr/index.php?option=com_content&view=article&id=160&Itemid=115&lang=hr (20.06.2017)

Ovaj graficki prikaz nam prikazuje kretanje putnika u Zra¢noj luci Split kroz 5 godina,
mjesecni prikaz. Tako je iz grafa vidljivo da je najviSe putnika kroz sve godine u sezoni tj. od

6 do 9 mjeseca a najprometniji je 7 i 8 mjesec.

Najslabija godina je vidljivo 2013. godina a najbolja prema raspolozim podacima je 2016.
godina. U 2016. godini u 7 mjesecu ima i do 550 000 putnika prati je 2015. godina ona je
imala 410 000 pa 2014. godina koja ima 380 000 te 2013 godina sa 310 000 putnika.

Vidljivo je da je najlosiji promet zimi tj. od 10 do 5 mjeseca. Medu najlosijim mjesecima su
12,1,2 1 3 mjesec. Gdje prosjecni broj putnika u svakoj godini je oko 100 000 kako prikazuje

grafikon.
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4.2. Horizontalna analiza

Tablica 11 : Bilanca Zracne luke Split za razdoblja 2013. - 2016. godine ( iznos u 000 kn)

NAZIV POZICIJE 2013 2014 2015 2016
1 3 4 3 4

AKTIVA
1. POTRA,ZIVANJA ZA UPISANI A
NEUPLACENI KAPITAL
2. DUGOTRAJINA IMOVINA 396.584 389.568 383.045 395.570
2.1. Nematerijalna imovina 672 287 264 383
2.1.1. Izdaci za razvoj
iévza Koncesije, patenti, licence, softver i ostala 633 254 298 632
2.1.3. Goodwill
2.1.4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
2.1.5. Nematerijalna imovina u pripremi 9
2.1.6. Ostala nematerijalna imovina 39 33 27 21
2.2. Materijalna imovina 395.236 388.654 382.216 394.681
2.2.1. Zemljiste 160.413 160.413 211.202 215.847
2.2.2. Gradevinski objekti 162.837 154.743 148.164 140.505
2.2.3. Postrojenja i opreme 8.284 7.501 7.073 8.273
izﬁfdéirglati, pogonski inventar i transportna 10.836 11.341 10.452 9.631
2.2.5. Biolo§ka imovina
2.2.6. Predujmovi za materijalnu imovinu 5 62 50
2.2.7. Materijalna u pripremi 52.796 54.581 5.193 20.305
2.2.8. Ostala materijalna imovina 70 70 70 70
2.2.9. Ulaganje u nekretnine
2.3. Dugotrajna financijska imovina 676 627 565 506
2.3.1. Udjeli kod povezanih poduzetnika
2.3.2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima
2.3.3. Sudjelujuéi interesi
2.3.4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi interesi
2.3.5. ulaganje u vrijednosne papire
2.3.6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 676 627 565 506

2.3.7. Ostala dugotrajna financijska imovina

2.3.8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom
udjela

2.4. Potrazivanja

2.4.1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika
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2.4.2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit

2.4.3. Ostala potrazivanja

2.5. Odgodena porezna imovina

3. KRATKOTRAJINA IMOVINA 218.897 273.614 357.190 437.410
3.1. Zalihe 5.808 10.015 8.035 7.922
3.1.1. Sirovine i materijal 4.034 4.348 4.390 4.599
3.1.2. Proizvodnja u tijeku
3.1.3. Gotovi proizvodi
3.1.4. Trgovacka roba 1.774 5.667 3.645 3.323
3.1.5. Predujmovi za zalihe
3.1.6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
3.1.7. Bioloska imovina
3.2. Potrazivanja 49.370 54.510 56.637 55.117
3.2.1. Potrazivanja od povezanih poduzeca
3.2.2. Potrazivanja od kupaca 42.579 43.603 44.186 41.339
3.2.3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika
;fd;l.zgt(r)]tirka:ivanja od zaposlenih i ¢lanova 17 84 149 124
3.2.5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 4.879 9.371 9.936 11.780
3.2.6. Ostala potrazivanja 1.895 1.452 2.366 1.874
3.3. Kratkotrajna financijska imovina 123.644 171.335 228.572 236.755
3.3.1. Udjeli kod u pov. Poduzetnika
3.3.2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima
3.3.3. Sudjelujuéi interesi
3.3.4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi interesi
3.3.5. Ulaganje u vrijednosne papire
3.3.6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 123.644 171.335 228.572 236.755
3.3.7. Ostala financijska imovina
3.4. Novac u banci i blagajni 40.075 37.754 63.946 137.616
4. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG 49 48 51 129
RAZDOBLJA 1 OBRACUNATI PRIHODI
5. UKUPNA AKTIVA 615.530 663.230 740.286 833.109
6. IZVANBILACNI ZAPISI

PASIVA
1. KAPITAL | REZERVE 545.530 609.203 689.990 758.387
1.1. Temeljni (upisani) kapital 275.500 322.200 385.300 385.300
1.2. Kapitalne rezerve
1.3. Rezerve iz dobiti 207.056 206.117 206.003 251.269
1.3.1. Zakonske rezerve
1.3.2. Rezerve za vlastite
1.3.3. Vlastite dionice i udjeli
1.3.4. Statutarne rezerve
1.3.5. Ostale rezerve 207.056 206.117 206.003 251.269

1.4. Revalorizacijske rezerve

1.5. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
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1.5.1. Zadrzana dobit

1.5.2. Preneseni gubitak

1.6. Dobit ili gubitak poslovne godine

62.974

80.886

98.687

121.818

1.6.1. Dobit poslovne godine

62.974

80.886

98.687

121.818

1.6.2. Gubitak poslovne godine

1.7. Manjinski interes

2. REZERVIRANJE

2.423

2.266

4.688

4.717

2.1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl

2.423

2.266

4.688

4.717

2.2. Rezerviranja za porezne obveze

2.3. Druga rezerviranja

3. DUGOROCNE OBVEZE

26.558

6.309

3.1. Obveze prema povezanim poduzetnicima

3.2. Obveze za zajmove, depoziti i sl.

12.434

6.309

3.3. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

3.4. Obveze za predujmove

3.5. Obveze prema dobavljac¢ima

14.124

3.6. Obveze po vrijednosnim papirima

3.7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi

3.8. Ostale dugoroéne obveze

3.9. Odgodena porezna obveza

4. KRATKOROCNE OBVEZE

26.304

31.883

33.089

58.174

4.1. Obveze prema povezanim poduzetnicima

4.2. Obveze za zajmove, depozite i sl

4.3. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

4.4. Obveze za predujmove

3.083

3.339

5.665

6.997

4.5. Obveze prema dobavljac¢ima

12.953

15.793

16.968

17.112

4.6. Obveze prema vrijednosnim papirima

4.7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi

4.8. Obveze prema zaposlenicima

4.545

4.808

5.069

5.224

4.9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

5.582

7.779

5.265

6.421

4.10. Obveze s osnova udjela u rezultatu

22.328

4.11.0bveze po osnovi dugotrajne imovine
namijenjene prodaji

4.12. Ostale kratkoro¢ne obveze

141

164

122

92

5. ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA |
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

14.715

13.569

12.519

11.831

6. UKUPNA PASIVA

615.530

663.230

740.286

833.109

7. 1IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Izrada autora prema http://www.mfin.hr/hr/financijska-izvjesca-javna-poduzeca

39




Tablica 12: Horizontalna analiza bilance (Apsolutne i relativne promjene) za razdoblja
2013. - 2016.

APSOLUTNE PROMJENE (u STOPE PROMJENE % ( u odnosu
Naziv pozicije odnosu na 2013. godinu, iznos u 000) na 2013. godinu)

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

1. POTRAZIVANJA
ZA UPISANI A
NEUPLACENI
KAPITAL

2. DUGOTRAJINA 0 -7.016 | -13.539 -1.014 0 -1,77 -3,41 -0,26
IMOVINA

2.1. Nematerijalna 0 -385 -408 -289 0 -57,29 -60,71 -43,01
imovina

2.1.1. Izdaci za razvoj

2.1.2. Koncesije, patenti, 0 -379 -405 -1 0 -60 -64 -0,16
licence, softver i ostala
prava

2.1.3. Goodwill

2.1.4. Predujmovi za
nabavu nematerijalne
imovine

2.1.5. Nematerijalna 0 0 9 0
imovina u pripremi

2.1.6. Ostala 0 -6 -12 -18 0 -15,38 -30,77 -46,15
nematerijalna imovina

2.2. Materijalna 0 -6.582 | -13.020 -555 0 -1,67 -3,29 -0,14
imovina

2.2.1. Zemljiste 0 0 50.789 55.434 0 0 31,66 34,56

2.2.2. Gradevinski 0 -8.094 | -14.673 | -22.332 0 -4,97 -9,01 -13,71
objekti

2.2.3. Postrojenja i 0 -783 -1.211 -11 0 -9,45 -14,62 -0,13
opreme

2.2.4. Alati, pogonski 0 505 -384 -1.205 0 4,66 -3,54 -11,12
inve

ntar i transportna
imovina

2.2.5. Bioloska imovina

2.2.6. Predujmovi za 0 5 62 50
materijalnu imovinu

2.2.7. Materijalna u 0 1.785 | -47.603 | -32.491 0 3,38 -90,16 -61,54
pripremi

2.2.8. Ostala materijalna 0 0 0 0
imovina

2.2.9. Ulaganje u
nekretnine

2.3. Dugotrajna 0 -49 -111 -170 0 -7,25 -16,42 -25,15
financijska imovina

2.3.1. Udjeli kod
povezanih poduzetnika

2.3.2. Dani zajmovi
povezanim
poduzetnicima

2.3.3. Sudjelujudi interesi
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2.3.4. Zajmovi dani
poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi
interesi

2.3.5. ulaganje u
vrijednosne papire

2.3.6. Dani zajmovi,
depoziti i slicno

-111

-170

7,25

-16,42

-25,15

2.3.7. Ostala dugotrajna
financijska imovina

2.3.8. Ulaganja koja se
obracunavaju metodom
udjela

2.4. PotraZivanja

2.4.1. Potrazivanja od
povezanih poduzetnika

2.4.2. Potrazivanja po
osnovi prodaje na kredit

2.4.3. Ostala potrazivanja

2.5. Odgodena porezna
imovina

3. KRATKOTRAJINA
IMOVINA

54.717

138.293

218.513

25

63,18

99,82

3.1. Zalihe

o

4.207

2.227

2.114

o

72,43

38,34

36,40

3.1.1. Sirovine i materijal

314

356

565

7,78

8,82

14,00

3.1.2. Proizvodnja u
tijeku

3.1.3. Gotovi proizvodi

3.1.4. Trgovacka roba

3.893

1.871

1.549

219,48

105,47

87,32

3.1.5. Predujmovi za
zalihe

3.1.6. Dugotrajna
imovina namijenjena
prodaji

3.1.7. Bioloska imovina

3.2. Potrazivanja

5.140

7.267

5.747

10,41

14,72

11,64

3.2.1. Potrazivanja od
povezanih poduzeca

3.2.2. Potrazivanja od
kupaca

1.024

1.607

-1.240

2,40

3,77

-2,91

3.2.3. Potrazivanja od
sudjelujucih poduzetnika

3.2.4. Potrazivanja od
zaposlenih i ¢lanova
poduzetnika

67

130

105

394,11

764,7

617,64

3.2.5. Potrazivanja od
drzave i drugih institucija

4.492

5.057

6.901

92,06

103,65

141,44

3.2.6. Ostala potrazivanja

-443

471

-21

o

-23,38

24,85

-1,11

3.3. Kratkotrajna
financijska imovina

47.691

104.928

113.111

38,57

84,86

91,48

3.3.1. Udjeli kod u pov.
Poduzetnika

3.3.2. Dani zajmovi
povezanim
poduzetnicima

3.3.3. Sudjelujuéi interesi

3.3.4. Zajmovi dani
poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuci
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interesi

3.3.5. Ulaganje u
vrijednosne papire

3.3.6. Dani zajmovi,
depoziti i slicno

47.691

104.928

113.111

38,57

84,86

91,48

3.3.7. Ostala financijska
imovina

3.4. Novac u banci i
blagajni

-2.321

23.871

97.541

-5,79

59,56

2434

4. PLACENI
TROSKOVI
BUDUCEG
RAZDOBLJA |
OBRACUNATI
PRIHODI

80

-2,04

4,08

163,27

5. UKUPNA AKTIVA

47.700

124.756

217.579

7,75

20,27

35,35

6. IZVANBILACNI
ZAPISI

PASIVA

1. KAPITAL I
REZERVE

63.673

144.460

212.857

11,67

26,48

39,02

1.1. Temeljni (upisani)
kapital

46.700

109.800

109.800

16,95

39,85

38,85

1.2. Kapitalne rezerve

1.3. Rezerve iz dobiti

-939

-1.053

44.213

-0,45

-0,51

21,35

1.3.1. Zakonske rezerve

1.3.2. Rezerve za vlastite

1.3.3. Vlastite dionice i
udjeli

1.3.4. Statutarne rezerve

1.3.5. Ostale rezerve

-939

-1.053

44.213

-0,45

-0,51

21,35

1.4. Revalorizacijske
rezerve

1.5. Zadrzana dobit ili
preneseni gubitak

1.5.1. Zadrzana dobit

1.5.2. Preneseni gubitak

1.6. Dobit ili gubitak
poslovne godine

17.913

35.714

58.845

28,44

56,71

93,44

1.6.1. Dobit poslovne
godine

17.913

35.714

58.845

28,44

56,71

93,44

1.6.2. Gubitak poslovne
godine

1.7. Manjinski interes

2. REZERVIRANJE

-157

2.265

2.294

-6,47

93,48

94,67

2.1. Rezerviranja za
mirovine, otpremnine i sl

-157

2.265

2.294

-6,47

93,48

94,67

2.2. Rezerviranja za
porezne obveze

2.3. Druga rezerviranja

3. DUGOROCNE
OBVEZE

-20.249

-76,24

3.1. Obveze prema
povezanim
poduzetnicima

3.2. Obveze za zajmove,
depoziti i sl.

-20.249

-76,24

3.3. Obveze prema
bankama i drugim
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financijskim
institucijama

3.4. Obveze za
predujmove

3.5. Obveze prema
dobavlja¢ima

-14.124

-100

3.6. Obveze po
vrijednosnim papirima

3.7. Obveze prema
poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi
interesi

3.8. Ostale dugoroc¢ne
obveze

3.9. Odgodena porezna
obveza

4, KRATKOROCNE
OBVEZE

5.579

6.785

31.870

21,21

25,79

121,16

4.1. Obveze prema
povezanim
poduzetnicima

4.2. Obveze za zajmove,
depozite i sl

4.3. Obveze prema
bankama i drugim
financijskim
institucijama

4.4. Obveze za
predujmove

256

2.582

3.914

8,30

83,75

126,95

4.5. Obveze prema
dobavlja¢ima

2.840

4.015

4.159

21,92

31

32,12

4.6. Obveze prema
vrijednosnim papirima

4.7. Obveze prema
poduzetnicima u kojima
postoje sudjelujuéi
interesi

4.8. Obveze prema
zaposlenicima

263

524

679

5,79

11,52

14,94

4.9. Obveze za poreze,
doprinose i sli¢na
davanja

2.197

-317

839

39,36

-5,68

15,03

4.10. Obveze s osnova
udjela u rezultatu

22.328

4.11.0bveze po osnovi
dugotrajne imovine
namijenjene prodaji

4.12. Ostale kratkoro¢ne
obveze

23

-19

16,31

-13,48

-34,75

5. ODGOPENO
PLACANJE
TROSKOVA I
PRIHOD BUDUCEG
RAZDOBLJA

-1.146

-2.196

-2.857

-7,79

-14,92

-19,14

6. UKUPNA PASIVA

47.700

124.756

217.579

7,75

20,27

35,35

7. 1ZVANBILANCNI
ZAPISI

Izvor: izrada autora
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Iz tablice je vidljivo da Zracna luka Split d.o.o. biljezi rast ukupne imovine u promatranom
razdoblju tj. od 2013. do 2016. godine koja je u 2016. godini porasla za 35,35 % u odnosu na
2013. godinu. Kratkotrajna imovina se u 2016. godini povecala za 99,82 % u odnosu na 2013.
godinu, a sa suprotne strane imamo kratkorocne obveze koje su se u 2016. godini povecale za
121,16 %, $to znaci da se likvidnost drustva smanjuje. Kratkotrajna imovina u 2015. godini se
povecala za 88,18% u odnosu na 2013. godinu, a kratkoro€ne obveze su se u 2015. godini
povecale za 25,79% Sto znac¢i da se likvidnost druStva povecava. Najvecu ulogu u rastu
kratkotrajne imovine imaju kratkotrajna financijska imovina koja biljezi najve¢i rast u 2016.
godini za 91,48% u odnosu na 2013. godinu te novac u banci i blagajni koji ima rast u 2016.
godini za 243,4%.

Dugotrajna imovina kroz promatrana razdoblja ima male postotne promjene u 2014. godini
biljezi pad za 1,77% u odnosu na 2013. godinu, u 2015. godini biljeZi pad od 3,41% u odnosu
na 2013. godinu te u 2016. godini za 0,26% u odnosu na 2013. godinu. U dugotrajnoj imovini
najznacajniji pad biljezi nematerijalna imovina te je najveci bio 2015. godine 60,71% u

odnosu na 2013. godinu, te pad u financijskoj imovini te je najveci u 2016. godini 25,15%.

Kapital 1 rezerve biljezi kontinuirani rast od 2013. do 2016. godine, gdje u 2016. godini
apsolutna promjena u odnosu na 2013. godinu iznosi 212.857.000 tj. rast od 39,02%. Kapital i
rezerve u 2015. godini imaju rast od 26,48% u odnosu na 2013. godinu te u 2014. godini
biljeze rast od 11,67% u odnosu na 2013. godinu. Dobit poslovne godine takoder biljezi rast
te je najveci u 2016. godini i to 93,44%. Kratkorocne obveze kroz promatrano razdoblje rastu
te je 2016. godine apsolutna promjena u odnosu na 2013. godinu iznosi 31.870.000 tj. rast za
121,16%. Suprotno kratkoro¢nim obvezama su dugoro¢ne obveze koje se pojavljuju u 2013. 1
2014. godini. Dugoro¢ne obveze su se smanjile u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu i to
za 20.249.000 tj. za 76,24%
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(Odnos dugotrajne 1 kratkotrajne imovine u aktivi bilance za
razdoblja 2013 - 2016. godine

& 400000
I
S 300000
]
= 200000
2 100000
L]

0

2013 2014 2015 2016
GODINA
Dugotrajna imovina kratkotrajna imovina

Grafikon 2: Kretanje dugotrajne i kratkotrajne imovine u aktivi bilance za razdoblja
2013. - 2016. godine

Izvor: Izrada autora

Grafikon pokazuje udio dugotrajne i kratkotrajne imovine u aktivi bilance. 1z grafa je vidljivo
da je do 2015. godine dugotrajna imovina imala veci udio nego kratkotrajna imovina §to se
mijenja sa 2016. godine kada je kratkotrajna imovina veéa od dugotrajne imovine. Dugotrajna
imovina je najveca bila 2013. godine kada je iznosila 396 584 000, a najmanja je bila 2015.
godine kada je iznosila 383 045 000. Kratkotrajna imovina je suprotno od dugotrajne svoj
minimum je imala 2013. godine kada je iznosila 218 897 000, a svoj maksimum je ostvarila
2016. godine te iznosi 437 410 000.
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Odnos kapitala, dugoroénih 1 kratkoroénih obveza u pasivi
bilance za razdoblja 2013. - 2016. godine

lznos { u 000 HRE)

2013 2014 2015 2016
GODINA

K apital s Dugorofne obveze Kratkorot ne obveze

Graf 3: Odnos kapitala, dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza u pasivi bilance za razdoblja
2013. - 2016. godine

Izvor: Izrada autora

Iz grafikona je vidljivo da najve¢i udio u pasivi bilance ima kapital koji je kroz cijelo
promatrano razdoblje uvjerljivo ve¢i od dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza. Najmanji je bio
2013. godine te iznosi 545 530 000, a svoj maksimum ima 2016. godine te iznosi 758 387
000. Dugoro¢ne obveze se javljaju samo prve dvije godine tj. 2013. i 2014. godine te su
manje od kratkoro¢nih obveza te dvije godine. Kratkoro¢ne obveze se pojavljuju kroz cijelo

razdoblje te su najmanje 2013. godine te iznose 26 304 000. a najvece su 2016. godine te
iznose 58 174 000.
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Tablica 13: Racun dobiti i gubitka Zrac¢ne luke Split za razdoblja 2013. — 2016. godine (

iznos u 000)

NAZIV POZICIJE 2013 2014 2015 2016

1 3 4 3 4

1. POSLOVNI PRIHODI 186.941 | 214.012 | 238.969 | 276.602
1.1 Prihodi od prodaje 185.382 | 213.068 | 238.085 | 275.895
1.2. Ostali poslovni prihodi 1.559 944 884 707
2. POSLOVNI RASHODI
2.1. Promjene vrijednosti zaliha, proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda
2.2. Materijalni troskovi 46.336 | 55.657 | 61.355 | 69.797
2.2.1. Troskovi sirovine i materijala 12.027 | 13.425 | 14376 | 16.430
2.2.2. Troskovi prodane robe 9.775 | 18.683 | 19.877 | 22.944
2.2.3. Ostali vanjski troskovi 24534 | 23549 | 27.102 | 30.423
2.3. Troskovi osoblja 55.379 | 57.463 | 58.941 | 61.133
2.3.1. Neto place i nadnice 31.878 | 32.342 | 33.879 | 34.952
2.3.2. Troskovi poreza i doprinosa iz placa 15945 | 16.646 | 16.162 | 17.011
2.3.3. Doprinosi iz place 7.556 8.475 8.900 9.170
2.4. Amortizacija 11.255 | 12.257 | 12.418 | 12.198
2.5. Ostali troskovi 11.168 7.883 7.660 8.989
2.6. Vrijednosno uskladivanje 134
2.6.1. Dugotrajne imovine (osim financijske imovine)
2.6.2. Kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 134
2.7. Rezerviranja
2.8. Ostali poslovni rashodi 2.063 1.644 1.554 1.725
3. FINANCIJSKI PRIHODI 3.413 2.734 3.272 2.551
3.1. Kamate, teCajne razlike, dividende i sl. prihodi Oiz odnosa s
povezanim poduzetnicima
iéioléggiti% t;gag::e{ﬁizglsﬁé dividende i sl. prihodi iz odnosa s 3413 2734 3.972 2551
3.3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa
3.4. Nerealizirani dobici (prihodi)
3.5. Ostali financijski prihodi
4. FINANCIJSKI RASHODI 1.179 956 1.626 3.359
4.1. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima
4.2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s nepovezanim 1179 956 1626 3359

poduzetnicima i drugim osobama

4.3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine

4.4. Ostali financijski rashodi

5. Udio u dobiti od pridruZenih poduzetnika

6. Udio u gubitku od pridruZenih poduzetnika

7. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI

8. IZVANREDNI OSTALI RASHODI
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9. UKUPNI PRIHODI 190.354 | 216.746 | 242.241 | 279.153
10. UKUPNI RASHODI 127.380 | 135.860 | 143.554 | 157.335
11. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 62.974 | 80.886 | 98.687 | 121.818
11.1. Dobit prije oporezivanja 62.974 | 80.886 | 98.687 | 121.818
11.2. Gubitak prije oporezivanja

12. POREZ NA DOBIT

13. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 62.974 | 80.886 | 98.687 | 121.818
13.1. Dobit razdoblja 62.974 | 80.886 | 98.687 | 121.818
13.2. Gubitak razdoblja

Izrada autora prema http://www.mfin.hr/hr/financijska-izvjesca-javna-poduzeca

Tablica 14: : Horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka (Apsolutne i relativne

promjene) za razdoblja 2013. — 2016.

APSOLUTNE PROMJENE (u odnosu na STOPE PROMJENE % ( u odnosu
Naziv pozicije 2013. godinu, iznos u 000) na 2013. godinu)
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
1. POSLOVNI 0 27.071 52.028 89.661 0 14,48 27,83 47,96
PRIHODI
1.1 Prihodi od prodaje 0 27.686 52.703 90.513 0 14,93 28,43 48,83
1.2. Ostali poslovni 0 -615 -675 -852 0 -39,45 -43,29 -54,65
prihodi
2. POSLOVNI
RASHODI
2.1. Promjene
vrijednosti zaliha,
proizvodnje u tijeku i
gotovih proizvoda
2.2. Materijalni 0 9.321 15.019 23.461 0 20,12 32,41 50,63
troskovi
2.2.1. Troskovi 0 1.398 2.349 4.403 0 11,63 19,53 36,61
sirovine i materijala
2.2.2. Troskovi 0 8.908 10.102 13.169 0 91,13 103,34 134,72
prodane robe
2.2.3. Ostali vanjski 0 -985 2.568 5.889 0 -4,01 10,47 24,00
troSkovi
2.3. Troskovi osoblja 0 2.084 3.562 5.754 0 3,76 6,43 10,39
2.3.1. Neto place i 0 464 2.001 3.074 0 1,46 6,28 9,64
nadnice
2.3.2. Troskovi poreza i 0 701 217 1.066 0 4,39 1,36 6,69
doprinosa iz placa
2.3.3. Doprinosi iz 0 919 1.344 1.614 0 12,16 17,79 21,36
place
2.4. Amortizacija 0 1.002 1.163 943 0 8,90 10,33 8,38
2.5. Ostali troskovi 0 -3.285 -3.508 -2.179 0 -29,41 -31,41 -19,51
2.6. Vrijednosno 0 0 0 134
uskladivanje
2.6.1. Dugotrajne
imovine (osim
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financijske imovine)

2.6.2. Kratkotrajne
imovine (osim
financijske imovine)

134

2.7. Rezerviranja

2.8. Ostali poslovni
rashodi

-149

-239

-68

-20,31

-11,58

-3,30

3. FINANCIJSKI
PRIHODI

-679

-141

-862

-19,89

-4,13

-25,26

3.1. Kamate, tecajne
razlike, dividende i sl.
prihodi Oiz odnosa s
povezanim
poduzetnicima

3.2. Kamate, tecajne
razlike, dividende i sl.
prihodi iz odnosa s
nepovezanim
poduzetnicima

-679

-141

-862

-19,89

-4,13

-25,26

3.3. Dio prihoda od
pridruzenih
poduzetnika i
sudjelujudih interesa

3.4. Nerealizirani
dobici (prihodi)

3.5. Ostali financijski
prihodi

4. FINANCIJSKI
RASHODI

-223

447

2.180

-18,91

37,91

184,90

4.1. Kamate, teCajne
razlike i drugi rashodi s
povezanim
poduzetnicima

4.2. Kamate, teCajne
razlike i drugi rashodi s
nepovezanim
poduzetnicima i drugim
osobama

-223

447

2.180

-18,91

37,91

184,90

4.3. Nerealizirani
gubici (rashodi)
financijske imovine

4.4. Ostali financijski
rashodi

5. Udio u dobiti od
pridruZenih
poduzetnika

6. Udio u gubitku od
pridruZenih
poduzetnika

7. IZVANREDNI -
OSTALI PRIHODI

8. IZVANREDNI
OSTALI RASHODI

9. UKUPNI
PRIHODI

26.392

51.887

88.799

13,86

27,26

46,65

10. UKUPNI
RASHODI

8.480

16.174

29.955

6,66

12,70

23,52

11. DOBIT ILI
GUBITAK PRIJE

17.912

35.712

58.843

28,44

56,71

93,44
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OPOREZIVANJA

11.1. Dobit prije
oporezivanja

17.912

35.712

58.843

28,44

56,71

93,44

11.2. Gubitak prije
oporezivanja

12. POREZ NA
DOBIT

13. DOBIT ILI
GUBITAK
RAZDOBLJA

17.912

35.712

58.843

28,44

56,71

93,44

13.1. Dobit razdoblja

17.912

35.712

58.843

28,44

56,71

93,44

13.2. Gubitak razdoblja

Izvor: Izrada autora

Poslovni prihodi tijekom promatranog razdoblja iz godine u godinu rastu te biljeZze najveci
rast u 2016. godini za 47,96% u odnosu na 2013. godinu. Najveéu ulogu u tom poveéanju
zasluZni su prihodi od prodaje koji su se povecali u 2016. godini za 48,83% u odnosu na
2013. godinu. Poslovni prihodi u biljeze rast u 2015. godini za 27,83% u odnosu na 2013.
godinu te u 2014. godini rast za 14,48% u odnosu na 2013. godinu.

Materijalni troSkovi biljeZe rast tijekom promatranog razdoblja te su najveci u 2016. godini
gdje su 50,63% veci u odnosu na 2013. godinu, a u 2014. godinu imaju najmanji rast za
20,12% u odnosu na 2013. godinu. Stavka kod materijalnih tro§kova koja je najvise zasluzna
za konstantni rast su troSkovi prodane robe koji biljeze rast u 2016. godini za 134,72% u

odnosu 2013. godinu.

Financijski prihodi padaju tijekom razdoblja te u 2016. godini biljeze pad za 25,26% u
odnosu na 2013. godinu, a najmanji pad imaju u 2015. godini i to za 4,13% u odnosu na 2013.

godinu.

Financijski rashodi se povecavaju tijekom razdoblja te u 2016. godini imaju najveci rast 1 to
za 184,90% u odnosu na 2013. godinu. U 2014 godini takoder biljeze rast za 37,91% u
odnosu na 2013. godinu, a u 2014. godinu biljeZe pad za 18,91% u odnosu na 2013. godinu.

Ukupni rashodi su tijekom cijelog promatranog razdoblja manji od ukupnih prihoda §to znaci
da je svake promatrane godine ostvarena dobit razdoblja. Te dobit razdoblja konstantno raste

iz godine u godinu te je 2016. godine najveci i to za 93,44% u odnosu na 2013. godinu.
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Odnos financijskih prihoda 1 rashoda za razdoblja 2013 -
2016. godine
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Grafikon 4: Odnos financijskih prihoda i rashoda za razdoblje 2013. — 2016. godine

Izvor: Izrada autora

Grafikon prikazuje odnos financijskih prihoda i1 rashoda u ra¢unu dobiti 1 gubitka. Financijski
prihodi su tijekom cijelog promatranog razdoblja veci od rashoda $to se mijenja 2016. godine
kada su oni manji od financijskih rashoda. Financijski prihodi su najve¢i 2013. godine te
iznose 3 413 000, a najmanji su 2016. godine te iznose 2 551 000. Financijski rashodi su
najmanji 2013. godine te iznose 1 179 000, a najveci su 2016. godine te iznose 3 359 000.
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5. ZAKLJUCAK

Financijska izvjesc¢a se pojavljuju kao nositelji racunovodstvenih informacija, a nastaju kao
rezultat rada financijskog rac¢unovodstva. Moraju biti istiniti, pouzdani i nepristrani. Pruzanje
informacija o financijskom polozaju, uspjesnosti poduzeéa, o promjenama koje su se desile u
promatranom razdoblju, i to tako da zadovolje informacijske potrebe svakog kruga korisnika

u donosenju ekonomskih, odnosno poslovnih odluka temeljni je cilj financijskih izvjes¢a.

Osnovni cilj ovog rada bio je ocijeniti financijsko stanje tj. uspjeSnost poslovanja te
financijski rezultat Zra¢ne luke Split d.o.0. u proteklih 4 godine (2013. — 2016. godine). U tu
svrhu analizirana je bilanca te rac¢un dobiti i gubitka iz spomenutog razdoblja, koriste¢i se
horizontalnom analizom. 1z analize je vidljivo konstantni rast ukupne imovine od 2013. do
2016. godine. Drustvo ima i pad nematerijalne imovine i do 60% u 2015. godini u odnosu na
2013. godinu. Znac¢ajna kategorija u aktivi bilance je kratkotrajna imovina koja se tijekom
razdoblja konstantno povecava ¢ak u 2016. godini do 99,82%. Dugoro¢ne obveze se

pojavljuju u samo prve dvije godine, a kratkoro¢ne obveze se poveéavaju iz godine u godinu.

Poslovni prihodi tijekom promatranog razdoblja iz godine u godinu rastu te biljeZe najveci
rast u 2016. godini za 47,96% u odnosu na 2013. godinu. Najveéu ulogu u tom povecanju
zasluzni su prihodi od prodaje koji su se poveéali u 2016. godini za 48,83% u odnosu na

2013. godinu.

Zracna luka Split kroz promatrano razdoblje posluje s dobitkom koji iz godine u godine sve
viSe raste. Najvec¢i dobitak je u 2016. godini koji je za 93,44 % vec¢i u odnosu na 2013.
godinu. Te se moze reci kako zracna luka posluje ekonomi¢no i profitabilno $to se vidi iz
financijskih izvjestaja. Kao glavni razlog sve bolje situacije iz godine u godinu moze se reci
da je zasluZan turizam koji dosta utjeCe na financijski rezultat. Sve je vec¢i broj letova te
putnika koji produ kroz Zra¢nu luku Split te se zbog toga joS viSe ulaze u nju s proSirenjem

aerodroma kako bi uspjeh 1 poslovanje bilo $to vece.
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SAZETAK

Problem istrazivanja predstavlja analiza kretanja performanse i vaznost pra¢enja dinamike
promjena pozicija financijskih izvjestaja za identifikaciju potencijalnih problema u
poslovanju. Cilj rada je objasniti racunovodstvene postupke analize smjerova kretanja

performanse na temelju podataka iz financijskih izvjes¢a na prakti¢nom primjeru.

Budu¢i da su financijski izvjestaji, njihova tocnost i sveobuhvatnost informacija, input za
analizu poslovanja, ovim radom ¢e se istraziti financijska stabilnost i uspjesnost Zracne luke

Split d.o.o. koriste¢i financijska izvjesca za razdoblje od 2013. do 2016. godine.

Na temelju provedene analize moze se zaklju¢iti da je poslovanje Zra¢ne luke Split
zadovoljavajuce. Zracna luka Split u promatranom razdoblju od 2013. do 2016. godine biljezi
rast prinoda. Analizom je uoc¢eno je da poduzece posluje likvidno, ekonomicno i financijski
stabilno. Sve ovo upucuje na relativno zadovoljavajuce poslovanje poduzeca koje se ocekuje i

u buduénosti jer je vidljiv trend rasta kroz promatrano razdoblje.

Kljucne rijeci: analiza financijskih izvjestaja, zrana luka, horizontalna analiza

SUMMARY

The problem of research is the analysis of performance trends and the importance of
monitoring the dynamics of changes in financial reporting positions to identify potential
business problems. The aim of the paper is to explain the accounting procedures for the
analysis of performance trends based on the financial statements in a practical example.

Since the financial statements, their accuracy and comprehensiveness of information, inputs
for business analysis, this paper will explore the financial stability and performance of Split
d.o.o. using the financial statements for the period 2013 to 2016.

Based on the analysis it can be concluded that the business of the Split Airport is satisfactory.
Split Airport in the period from 2013. to 2016. recorded a increase in revenue. The analysis
shows that the company operates business liquid, cost-effective, and in a financially stable
way. All of this info indicates of relatively satisfactory state which can be expected in the

future because the growth trend is obvious in the observed time period.

Key words: analysis of financial statements, airport, Horizontal analysis
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