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1. UvOD

1.1. Problem istraZivanja

U suvremenom poslovnom okruzenju obiljezenom neizvjesno§¢u vremenska ogranic¢enost ili
pak neogranicenost poslovanja, kao vje¢ni problem opstanka poslovnih subjekata, osobito je
aktualna. Naime, u uvjetima trzisnog privredivanja poslovni subjekti ¢esto se susre¢u s nizom

razli¢itih poslovnih rizika koji dovode u pitanje stalnost njihova poslovanja.

Stoga je prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja neophodno voditi raCuna o primjenjivosti
pretpostavke vremenske neograni¢enosti ili stvarnog kontinuiteta poslovanja. To je jedna od
temeljnih racunovodstvenih pretpostavki koja je utvrdena okvirom financijskog izvjestavanja
u racunovodstvenim sustavima svih zemalja. Ta pretpostavka podrazumijeva da ¢e u
doglednoj buduénosti poduzetnik nastaviti s poslovanjem, pri ¢emu nema namjeru ni potrebu
likvidirati ili znatno smanjiti razmjer svojih poslova. Ako takva namjera ili potreba postoj,
financijski izvjeStaji bi morali biti sastavljeni na drugacijoj osnovi, i u tom se slucaju
primjenjivana osnova objavljuje. Takoder se podrazumijeva da poduzetnik neée zatraziti
zaStitu od vjerovnika sukladno vaze¢im zakonima, odnosno da nad njime nece biti pokrenut
stecajni postupak. Sukladno tome, imovina i obveze se iskazuju uz pretpostavku da ¢e subjekt
biti sposoban iskoristiti svoju imovinu i podmiriti svoje obveze u normalnom tijeku

poslovanja.

Kao $to je veé¢ istaknuto, Ocjenjivanje vremenske neograni¢enosti poslovanja u kontekstu
suvremenog dinami¢nog i nestabilnog poslovnog okruzenja, osobito dobiva na znacenju.
Naime, vazno je za svakoga dionika utvrditi je 1i poduzece koje je predmet njegova interesa
sposobno poslovati u vremenski neograniC¢enom roku. Ocjenjivanje te osnovne
ra¢unovodstvene pretpostavke najéesce se vezuje uz revizore, ali je njezina primjena mnogo
opseznija i odnosi se kako na menadzment i raCunovode poduzeca, tako i na sve vanjske
stakeholdere kojima prestanak poslovanja ili ozbiljno naruSavanje financijske stabilnosti

poduzeca moze znaciti stvaranje gubitka.

Vjerovnici su zainteresirani utvrditi je li financijska stabilnost poslovnoga subjekta narusena i
je li prema tome, poslovanje u vremenski neograni¢enome roku upitno, kako bi mogli
ocijeniti moguénost naplate svojih potrazivanja i nastavak mogucih isporuka. Vremenska
neogranicenost poslovanja gospodarskog subjekta kupcima jamci redovitu opskrbu razli¢itim
dobrima i uslugama, zaposlenicima smanjuje neizvjesnost stabilnosti radnoga mjesta, drzavi

osigurava naplatu javnih prihoda, ali i smanjenje potencijalnih rashoda do kojih bi eventualno
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doslo otpustanjem zaposlenika. Ostala Sira javnost, poput potencijalnih investitora,
financijskih analitiara, akademske zajednice 1 sl., takoder je zainteresirana za primjenjivost
osnovne racunovodstvene pretpostavke, iz razloga S§to njezino naruSavanje, osobito kod
velikih poslovnih subjekata, moze znaajno utjecati na stabilnost gospodarstva kao cjeline
(ilustrativan je primjer ste¢aj poduzeca Agrokor u RH). Naveden §irok krug zainteresiranih
jasno ukazuje na potrebu stalnog ocjenjivanja koncepta stvarnog kontinuteta poslovanja, kako
na razini pojedinih poslovnih subjekata, tako i na razini grana, djelatnosti i gospodarstva u
cjelini. Zbog toga je upravo problematika vremenske neograni¢enosti poslovanja problem
istrazivanja ovog diplomskog rada u kojem se nastojalo analizirati determinante utjecaja na

revizorsku procjenu ove temeljne raCunovodstvene pretpostavke.

1.2. Predmet istraZivanja

Vazni akteri koji sukladno sa standardima struke moraju pristupiti ocjenjivanju pretpostavke
vremenske neograni¢enosti poslovanja jesu revizori. Revizori su sukladno Medunarodnom
revizijskom standardu 570 - ,,Vremenska neograni¢enost poslovanja“ (Izmijenjen), obvezni
prilikom obavljanja revizije financijskih izvjesStaja ocijeniti je li procjena menadzmenta o
tome da se financijski izvjeStaji sastave na osnovi vremenske ogranic¢enosti poslovanja
primjerena i moraju razmotriti postojanje okolnosti i dogadaja koji upucuju na postojanje

znacajnih neizvjesnosti povezanih s vremenskom neograni¢eno$¢u poslovanja.

Misljenjem revizora u konacnici je odredena kvaliteta financijskih izvjeStaja, odnosno
potvrdene su ili opovrgnute u njima iskazane tvrdnje menadzmenta. Stoga je odgovornost
revizora prema ostalim dionicima (eng. stakeholders) vrlo izrazena. Odgovornost revizora
osobito dobiva na znacenju u uvjetima kada je financijska stabilnost ozbiljno narusSena ili je
doslo do nastanka dogadaja koji mogu uzrokovati bitno smanjenje obujma ili prestanak
poslovanja poslovnog subjekta, odnosno kada je pretpostavka vremenske neograni¢enosti
poslovanja dovedena u pitanje, budu¢i da je u tim slucajevima izloZenost gubitcima

stakeholdera najveca.

Stoga je, s obzirom na njen znaCaj, upravo analiza revizorske procjene vremenske
neograni¢enosti poslovanja predmet istrazivanja ovog rada. U radu se istrazuju ¢imbenici koji

utjeCu na revizorsko izrazavanje sumnje u primjerenost pretpostavke vremenske



neograni¢enosti poslovanja. Instrumenti istrazivanja su financijski ali i nefinancijski,

.....

Istrazivanje je provedenona uzorku poduzecéa ¢ije su dionice kotirale na Zagrebackoj burzi
tijekom 2017. i 2018. godine i koja sudostavila godisnji upitnik Kodeksa korporativnog
upravljanja. Naime, u empirijskoj analizi je koristen indeks u¢inkovitosti revizijskog odbora
koji se izraCunava na temelju odgovora na pitanja iz godiSnjeg upitnika Kodeksa
korporativnog upravljanjakoja se odnose na rad revizijskog odbora. Podaci potrebni za
izracun ostalih pokazatelja prikupljeni su iz financijskih izvjestaja svih poslovnih subjekata iz
uzorka, preuzetih sa web stranica Zagrebacke burze, te pripadaju¢ih revizorskih izvjestaja iz

javne baze podataka FINA-e.

Empirijska analiza determinanti utjecaja na revizorsku procjenu vremenske neogranic¢enosti
poslovanja provedena je koristenjem dviju statistickih metoda. U prvoj fazi istraZivanja
koriStena je univarijatna analiza u kojoj se svaka varijabla promatrala posebno. Zatim se
primjenila multivarijatna analiza u kojoj se istovremeno promatranje viSe varijabli provelo
metodom logistiCke regresije. Logisticka regresijska analiza koristi se u predvidanju
vrijednosti dihotomne zavisne varijable na osnovi odgovaraju¢ih nezavisnih varijabli. U
empirijskoj analizi ovog rada, zavisna dihotomna varijabla je revizorska procjena vremenske
neograni¢enosti poslovanja koja ima vrijednost 1 ako je revizor izrazio sumnju u vremensku
neograni¢enost poslovanja, a 0 kada ta sumnja nije izrazena. Nezavisne varijable su
financijski i nefinancijski pokazatelji koji su odabrani kao potencijalno utjecajne varijable za
ocjenjivanje te temeljne racunovodstvene pretpostavke. Svi podaci su obradeni u

programskom paketu SPSS 16.0.

1.3. Istrazivacke hipoteze

U skladu s definiranim problemom ipredmetom istrazivanja postavljene su odredene

istrazivacke hipoteze koje su U empirijskom dijelu rada potvrdene ili opovrgnute:

Hi: Likvidnost i profitabilnost negativno utjecu na revizorsko izrazavanje sumnje u

primjerenost pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja.

Likvidnost ukazuje na sposobnost poduzeca da pravovremeno podmiruje svoje dospjele

kratkorocne obveze odnosno da i dalje nastavi poslovanje bez financijskih poteskoca. Za



ispitivanje utjecaja likvidnosti koristi se koeficijent tekuce likvidnosti koji mjeri sposobnost
poduzeca da iz tekuée aktive podmiri tekuée obveze i koji je izracunat na temelju podataka iz

bilance odabranih poslovnih subjekata.

Profitabilnost daje informacije o tome koristi li poduzeée ucinkovito raspolozive resurse
odnosno ostvarujeli povrat ulozenog kapitala, §to se smatra najviSom upravljackom
djelotvornos¢éu. Kao pokazatelj profitabilnosti koristena je neto profitna marza koja se

izraCunava na temelju podataka iz ra¢una dobiti i gubitka.

U dosadas$njim istrazivanjima® u Republici Hrvatskoj odabrani pokazatelji likvidnosti i
profitabilnosti bili su signifikantni za ocjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja te je
utvrdeno da se povecanjem njihove vrijednosti smanjuje rizik poslovnog neuspjeha. Zbog
toga se ocekuje da za poduzeta koja uspjesno podmiruju svoje kratkoro¢ne obveze i
ispunjavaju svoj glavni cilj, odnosno ostvaruju profit, revizori nece izrazavati sumnju u

nastavak njihova poslovanja.

H2: ZaduzZenost i apsolutna razina obracunskih kategorija pozitivino utjecu na revizorsko

izrazavanje sumnje u primjerenost pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja.

Zaduzenost pokazuje izvore financiranja imovine poslovnog subjekta, tj. koliki se dio ukupne
imovine financira iz tudih izvora sredstava. U ovom radu ona se mjeri tradicionalnim
pokazateljem stupnja zaduzenosti koji analizira kapitalnu strukturu poslovnog subjekta i

ukazuje na njegovu sposobnost da podmiri dospjele duznicke obveze.

Pri razvoju modela za ocjenu vremenske neogranic¢enosti poslovanja u Hrvatskoj pokazatelji
zaduZenosti se ucestalo koriste kao svojevrsni pokazatelji rizika servisiranja dugova, prije
svega rizika vracanja sredstava kreditorima i drugim vjerovnicima. Stoga se o¢ekuje da $to je
stupanj zaduzenosti veci i revizori ¢e biti skloniji izrazavanju sumnje u nastavak vremenski

neogranicenog poslovanja.

Nenovcane obracunske kategorije evidentiraju se prema temeljnoj racunovodstvenoj
pretpostavci nastanka dogadaja, tj. onda kada su nastale, a ne onda kad je uslijedio stvarni

primitak ili izdatak novca. Zbog toga vece apsolutne razine obracunskih kategorija upucuju i

! garlija, N., Penavin, S., Harc, M. (2009): Pregledni rad: Predvidanje nelikvidnosti poduze¢a u Hrvatskoj,

Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, br. 2, str. 21-36.
Pervan, 1., (2017): Predvidanje ste¢aja — Sme proizvodna poduzeca u Hrvatskoj. Zbornik radova Veleucilista u
Sibeniku, br. 3-4, str. 33-45.



na vecu neizvjesnost novcane realizacije takvih transakcija pa kao takve one mogu utjecati i

na revizorsko izrazavanje sumnje u vremenski neograni¢eno poslovanje.

Hs: Ucinkovitost revizijskog odbora negativno utjece na revizorsko izraZavanje sumnje u

primjerenost pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja.

Rezultati istrazivanja koje su proveli Kent, Chapple i Routledge? na uzorku australskih
poduzeca ukazuju da poduzeca u kojima postoji revizijski odbor s veCom vjerovatnoséu ¢e
objaviti postojanje znac¢ajnih neizvjesnosti u vezi s vremenskom neogranicenos¢u poslovanja,
Sto ukazuje na vaznu ulogu revizijskog odbora u osiguravanju integriteta financijskog

izvjestavanja.

Osim toga i Opala® je u svom istrazivanju na uzorku od 183 dioni¢kih i 100 revizijskih
drustava u Nigeriji utvrdio da postoji znaCajna pozitivna povezanost izmedu revizijskog
odbora i integriteta financijskih izvjestaja Sto povecava kvalitetu korporativnog upravljanja i

sprijecava poslovni neuspjeh.

Empirijska analiza koju su Obighemi, lyoha i Ojeka* proveli istrazujué¢i 25 proizvodnih
nigerijskih poduzeca pokazuje da mjere ucinkovitosti revizijskog odbora kao $§to su
neovisnost i financijska stru¢nost ¢lanova odbora, pozitivno utje¢u na financijsku uspjesnost

poduzeca.

Nadalje, u Hrvatskoj su Tusek, Filipovi¢ i Pokrovac® proveli istraZivanje nad 50 dioni¢kih i
50 revizijskih druStava te su dosli do zakljucka da revizijski odbor, kao pododbor nadzornog
odbora, utjeCe na povecanje ecfikasnosti eksternih i internih mehanizama korporativnog

upravljanja tj. eksterne revizije i nadzornog odbora.

Istrazivanje koje su metodom anketiranja proveli Zager, Mali§ i Brozovié® pokazuje da
revizori i korisnici revizije u Hrvatskoj smatraju da je aktivan i stru¢an revizijski odbor vazan

¢imbenik kvalitete eksterne revizije.

2 Chapple, L., Kent, P., Routledge, J. (2012): Financial Markets and Corporate Governance Conference, str. 1-
3L

% Okpala, K. E. (2012): Audit committee and integrity of financial statements: A preventive mechanism for
corporate failure.Australian Journal of Business and Management Research, 2 (8), str. 32-40.

4 Ojeka, S., lyoha, F., Obigbemi, I. F. (2014): Effectiveness of Audit Committee and Firm Financial Performance
in Nigeria: An Empirical Analysis. Journal of Accounting and Auditing: Research and Practice, str. 1-12.

® Tusek, B., Filipovi¢, D., Pokrovac, 1. (2008): Uloga revizijskog odbora u pove¢anju eksternih i internih
mehanizama korporativnog upravljanja. Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, 6 (1), str. 223-240.

6 Zager, L., Sever Mali§, S., Brozovi¢, M. (2018): Revizijski odbor kao ¢imbenik kvalitete eksterne revizije.
Zbornik radova Ekonomskog fakulteta Sveucilista u Mostaru.



Rezultati navedenih istrazivanja ukazuju da uéinkovit revizijski odbor ima pozitivan utjecaj
na kvalitetu financijskog izvjestavanja 1 eksterne revizije S$to posljedi¢no rezultira
uc¢inkovitijim korporativnim upravljanjem koje umanjuje rizik poslovnog neuspjeha. Stoga se
o¢ekuje da ¢e ucinkovit revizijski odbor imati i negativan utjecaj na vjerojatnost izraZzavanja

sumnje revizora u vremensku neogranic¢enost poslovanja.

Ha: Velika revizorska drustva (Velika cetvorka) su sklonija izrazavati sumnju U primjerenost

pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja u odnosu na ostala revizorska drustva.

Najveéa medunarodna revizorska druStva iz skupine Velike cetvorke dominiraju na
danagnjem globalnom trzistu revizijskih usluga. Istrazivanje koja su Rui et al.” proveli na
uzorku financijsko nestabilnih poduzeca u Kini, u razdoblju od 2001. do 2010. godine, otkriva
da su revizori iz revizorskih drustava Velike ¢etvorke bili skloniji izrazavanju sumnje u
nastavak poslovanja klijenata od ostalih revizora, ¢ak i kad je rizik bankrota klijenata bio
nizak. Zbog toga se polazi od pretpostavke da su velika revizorska drustva sklonija izraZavati

sumnju u sposobnost subjekta da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.

1.4. Ciljevi istrazivanja

Na temelju prethodno definiranog problema i predmeta istrazivanja te postavljenih hipoteza,

ovim istrazivanjem zele se postici sljededi ciljevi:

ukazati na znacaj koncepta vremenske neograni¢enosti poslovanja, kao jednog od

temeljnih koncepata u racunovodstvenoj i revizijskoj teoriji i praksi, za sve korisnike

financijskih izvjestaja;

e analizirati utjecaj financijskih pokazatelja na revizorsku procjenu vremenske
neogranicenosti poslovanja i to na uzorku hrvatskih poduzeca;

e istraziti utjecaj rada revizijskog odbora, kao znacajnog mehanizma koorporativnog
upravljanja na revizorsku procjenu vremenske neograni¢enosti upravljanja s obzirom
da u dosadasnjim istrazivanjima u Republici Hrvatskoj taj utjecaj nije istrazen;

e nakon provedene statisticke analize donijeti zakljucak o utjecaju prethodno istaknutih

¢imbenika.

7 Oliver M Rui, Phyllis LL Mo, Xi Wu (2015): The International Journal of Accounting 50 (1), str. 1-30



1.5. Metode istraZivanja
Prilikom izrade ovog rada koriStene su razli¢ite znanstvene metode:

Metoda analize - u ovom istrazivanju primjenjena je metoda kvantitativne analize kojom se
odredene ekonomske Cinjenice i pojave svode na odredene koli¢ine (vrijednosne pokazatelje)
a zatim se medusobno usporeduju i uzrono objasnjavaju. Ta metoda koriStena je za

utvrdivanje odnosa izmedu pojedinih stavki financijskih izvjeStaja.

Deduktivna metoda - sustavna primjena deduktivnog nacina zakljucivanja u kojemu se iz
op¢ih sudova izvode posebni 1 pojedinaéni zakljucci. Dedukcija uvijek pretpostavlja

poznavanje opc¢ih znanja na temelju kojih se spoznaje ono posebno ili pojedinacno.

Metoda dokazivanja i opovrgavanja - jedna je od najvaznijih znanstvenih metoda u kojoj su
sadrzane gotovo sve metode i svi posebni metodski postupci, kao 1 svi oblici miSljenja,
poimanja, zakljucivanja. Ova metoda koristena je pri dokazivanju tocnosti 0dnosno

pogresnosti hipoteza koje su postavljene na pocetku istrazivanja.

Metoda kompilacije - postupak preuzimanja tudih rezultata znanstveno istraziva¢kog rada
odnosno tudih opazanja, stavova, zakljuCaka i spoznaja. Rezultati prethodnih istraZivanja u
ovom radu koristeni su pri donoSenju novih zakljuéaka o revizorvoj procjeni vremenske

neograni¢enosti upravljanja.

Statisticka metoda - moze se nazvati i oplom metodom znanstvenih istrazivanja u svim
znanstvenim podrucjima jer predstavlja temelj za provodenje statisticke analize drusStvenih i
prirodnih pojava. Ona omogucava otkrivanje karakteristika, strukture, zakonitosti i uzro¢no
posljedi¢nih veza promatranih pojava. U prvoj fazi empirijskog istrazivanja ovog rada
koristena je univarijatna analiza a zatim i multivarijatna analiza i to metoda logisticke

regresije.

Racunalni program koji je koriten pri analizi u svrhu donosenja odluke o prihvacanju ili

odbacivanju postavljenih hipoteza je SPSS 16.0.



1.6. Doprinos istrazivanja

Empirijskim istrazivanjem koje je, metodom anketiranja, proveo Zenzerovi¢® utvrdeno je da
revizori 1 revizorska drustva u Republici Hrvatskoj pri ocjenjivanju vremenske
neogranicenosti poslovanja najve¢i znacaj pridaju financijskim pokazateljima na temelju
bilance i dobiti, nakon Cega slijede usporedna analiza financijskih izvjestaja, financijski
pokazatelji na temelju nov¢anog tijeka i naposljetku skupni financijski pokazatelji. Medutim,
financijskim pokazateljima ne moze se obuhvatiti sva kompleksnost suvremenog poslovanja.
Stoga nefinancijski, kvalitativni pokazatelji takoder dobivaju na znacenju, posebice s obzirom

na sve prisutnije prijevare u financijskom izvjestavanju.

Kao nadopuna postoje¢im modelima za ocjenjivanje pretpostavke neogranic¢enosti poslovanja
sugerira se koristenje kvalitativnih varijabli koje u prvom redu obuhvacaju atribute

korporativnog upravljanja i stanje u okruZenju u kojem poslovni subjekt djeluje.

Stoga se doprinos ovog istrazivanja ogleda upravo u uvodenju nove varijable u analizu
revizorske procjene vremenske neograni¢enosti poslovanja, a to je ucinkovitost revizijskog
odbora. Na taj nacin Zeli se istraziti u kojoj mjeri u¢inkovito korporativno upravljanje,
iskazano kroz rad revizijskog odbora, utjeCe na vjerojatnost izrazavanja sumnje revizora u
vremensku neograni¢enost poslovanja jer u postoje¢im istrazivanjima taj utjecaj nije dovoljno
istrazen. Ujedno, ovaj rad trebao bi biti poticaj za uklju¢ivanje i nekih drugih aspekata
korporativnog upravljanja u buduca istrazivavanja vezana za problematiku ocjenjivanja

vremenske neograni¢enosti poslovanja.

1.7. Struktura rada

Diplomski rad se sastoji od pet poglavlja koja obuhvaéaju uvod, teorijsko razmatranje
istrazivane problematike, empirijsko istrazivanje na odabranom uzorku poduzeca u Republici

Hrvatskoj te zakljucak o rezultatima provedenog istrazivanja.

U uvodu je definirana problematika ocjenjivanja vremenske neograni¢enosti poslovanja kao
problem istrazivanja rada, te su postavljene istrazivacke hipoteze i ciljevi koji se istrazivanjem
zele posti¢i. Opisane su koriStene znanstvene metode i Obrazlozen je doprinos istrazivanja,

kao i struktura rada.

8 Zenzerovi¢, R. (2007): Analiticki postupci — instrument revizora u ocjeni vremenske neograni¢enosti
poslovanja. Ekonomska istrazivanja, 20(2), str. 62-75.



U drugom dijelu rada predstavljen je regulativni okvir financijskog izvjestavanja u Republici
Hrvatskoj, te su uz prikaz temeljnih financijskih izvjestaja objasnjeni i kriteriji za ocjenjivanje

njihove realnosti i objektivnosti.

U tre¢em poglavlju objasnjena je uloga i znacaj eksterne revizije te njen odnos s revizijskim
odborom, kao vaznim mehanizmom korporativnhog upravljanja. Nadalje, ukratko je opisan

proces revizije financijskih izvjestaja, kao i rezultat tog procesa, tj. revizorsko izvjesce.

Cetvrto poglavlje obuhvaca ocjenjivanje pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.
Osim pojmovnog odredenja ove temeljne racunovodstvene pretpostavke razmotrena je i
odgovornost menadzmenta u njenoj primjeni, kao i odgovornost revizora u ocjeni
menadZzmentove procjene. Pri tom je posebno istaknut znacaj analitickih postupaka koje

revizor provodi u ocjeni nastavka poslovanja poduzeca.

Peto poglavlje usmjereno je na empirijsku analizu determinanti koje utje¢u na revizorsku
procjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja u Republici Hrvatskoj. Nakon osvrta na
postojeca istrazivanja, opisan je uzorak i statisticka metodologija, te istrazen i analiziran
utjecaj odabranih varijabli na revizorsku procjenu stvarnog kontinuiteta poslovanja i to na

uzorku odabranih hrvatskih poduzeca.

U zakljucku su sazeto iznijeti glavni rezultati i spoznaje do kojih se doslo temeljem ovog
istrazivanja U kojem se nastojalo ukazati na znacaj i aktualnost pretpostavke vremenske
neograni¢enosti poslovanja. Pored toga, istaknut je i moguc¢i smjer buducih istrazivanja koji
se odnosi na uklju¢ivanje, osim rada revizijskih odbora, i drugih aspekata korporativnog
upravljanja pri analiziranju revizorskih procjena vremenske neograni¢enosti poslovanja u

Republici Hrvatskoj.



2. FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE
2.1. Regulativni okvir financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj

U uvjetima velikih promjena i sve vece globalizacije trziSta potreban je kvalitetan i pouzdan
nacin upravljanja poslovnim subjektima koji se mora temeljiti na realnim, istinitim i
objektivnim informacijama. Znacajan dio takvih informacija nastaje u raCunovodstvu i
zapisan je u financijskim izvjeStajima koji predstavljaju podlogu i polaznu osnovu za analizu
poslovanja poslovnih subjekata.

Problematika ciljeva financijskog izvjeStavanja razmotrena je U OKkviru Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja gdje se istiCe da je cilj financijskih izvjestaja pruziti
informacije o financijskom polozaju, uspjesnosti poslovanja i promjenama financijskog
polozaja subjekta 3to je korisno Sirokom krugu korisnika u dono$enju ekonomskih odluka®.
Informirati korisnike znaci predociti im sve relevantne i istodobno pouzdane informacije u

obliku 1 sadrzaju prepoznatljivom i1 razumljivom osobama kojima su namijenjene.

U tom kontekstu, financijski izvjeStaji su glavni nositelji raCunovodstvenih informacija i
predstavljaju zavrSnu fazu racunovodstvenog procesiranja podataka. Oni moraju pruziti istinit,
fer 1 pouzdan pregled imovine, obveza i kapitala, promjene financijskog polozaja te dobiti i
gubitka. Kako bi zadovoljili potrebe raznih korisnika, financijski izvjestaji moraju imati i
posebna kvalitativna obiljezja koja informaciju predoCenu u financijskim izvjeStajima ¢ini

upotrebljivom za korisnike. Cetiri temeljna kvalitativna obiljezja su:*

e Razumljivost (financijski izvjestaji trebaju biti sastavljeni na nacin koji je razumljiv
korisnicima, uz pretpostavku da korisnici posjeduju dovoljno znanja o poslovnim i
ekonomskim aktivnostima kao i o samom racunovodstvu)

e Vaznost (podrazumijeva da informacije sadrzane u financijskim izvjeStajima utjecu na
ekonomske odluke korisnika, pomazuéi im da procijene prosle, sadasnje ili buduce
dogadaje ili pak potvdujuc¢i ili ispravljaju¢i njihove proSle ocjene. Na vaznost

informacije utje¢u njena vrsta i znacaj.)

® Narodne novine, (1999): Medunarodni racunovodstveni standard 1, Narodne novine d.d. Zagreb, br 3/99. tocka
9.

YNarodne novine, (2006): Okvir za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjeStaja, Narodne novine d.d.
Zagreb, br. 140/06, tocka 25-42.

10



e Pouzdanost (informacije u financijskim izvjeStajima ne smiju sadrzavati znacajne
pogreske kako bi se korisnici mogli pouzdati da informacije vjerno prikazuju ono Sto
predstavljaju)

e Usporedivost (financijski izvjestaji moraju sadrzavati usporedive informacije koje
omogoc¢uju korisnicima indentifikaciju trendova financijskog polozaja i uspjesnosti
poduzeca i to kako unutar poduzeca, tako i u odnosu na druga srodna poduzeca i

grupacije u cijelini).

Iz navedenih kvalitatitivnih obiljezja proizlazi i temeljna svrha financijskog izvjestavanja, a to
je kreiranje visokokvalitetnih financijskih izvjestaja koji povecavaju povjerenje investitora,
kredititora 1 ostalih stakeholdera, osiguravaju¢i im upotrebljive informacije za donosenje
racionalnih poslovnih odluka. Naime, financijski izvjeStaji nisu sami sebi svrhom ve¢ oni
moraju zadovoljiti interese 1 oCekivanja Citavog niza korisnika koji se najcesce dijele u dvije
skupine, interne (vlasnici, menadZeri zaposlenici) i eksterne korisnike (investitori, kreditori,

dobavljaci, kupci, drzava i njene agencije te javnost)
U Republici Hrvatskoj zakonski okvir financijskog izvjeStavanja definiran je:

Zakonom o racunovodstvu®!
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja'?
Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja®®

Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja®*

o~ w0 PE

Pravilnikom o na¢inu vodenja Registra godisnjih financijskih izvjestaja’®

Odredbama Zakona o racunovodstvu'® u Hrvatskoj je propisana upotreba dvaju standarda u
financijskom izvjeStavanju. Naime, prema klasifikaciji poduzetnika u Zakonu o
raéunovodstvu mikro, mali i srednji poduzetnici obveznici su primjene Hrvatskih standarda

financijskog izvjestavanja, dok veliki poduzetnici i poduzetnici ¢ije dionice ili duznicki

11 Narodne novine, (2015): Zakon o racunovodstvu, Narodne novine d.d. Zagreb br. 78/15, 134/15, 120/16,
116/18, 42/20, 47/20

12Narodne novine, (2009): Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, Narodne novine d.d. Zagreb br.
136/09, 8/10, 18/10, 65/10, 120/10, 58/11, 15/12

13Narodne novine, (2008): Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, Narodne novine d.d. Zagreb br. 30/08,
4/09, 58/11, 140/11, 86/15

14 Narodne novine, (2015):Pravilnik o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja, Narodne novine d.d.
Zagreb br. 96/15, 95/16

> Narodne novine, (2008): Pravilnik o na¢inu vodenja Registra godisnjih financijskih izvjestaja, Narodne novine
d.d. Zagreb br. 39/08, 37/09, 139/10, 1/16

18 Narodne novine, (2015): Zakon o ra¢unovodstvu, Narodne novine d.d. Zagreb br. 78/15, ¢l. 17.
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vrijednosni papiri su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstenje na burzu, obveznici

su primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja.

2.2. Temeljni financijski izvjestaji

Financijski izvjestaji, kao output ratunovodstvenog procesa, predstavljaju strukturirani prikaz
financijskog polozaja i financijske uspjesnosti poduzeca. Elementi iskazani u financijskim
izvjeStajima trebaju iskazati stvarni tijek poslovnih dogadaja nekog poslovnog
subjekta,ekonomsku stvarnost, Sto u konacnici mora rezultirati njihovim istinitim i
objektivnim prikazivanjem. Za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjeStaja odgovoran je
menadzment poduzeca, a sastavljaju se uz pretpostavku da poduzece vremenski neograni¢eno

posluje.
Prema Zakonu o ra¢unovodstvu'’ propisano je da temeljne financijske izvjestaje ¢ine:

Izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca)
Racun dobiti i gubitka

Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Izvjestaj o novéanom tijeku

Izvjestaj o promjenama kapitala

o o~ w b PF

Biljeske uz financijske izvjestaje.

Svi ovi izvjeStaji medusobno su povezani i1 upuceni jedni na druge. Neki su statiCkog
karaktera (npr. bilanca) jer prikazuju situaciju u odredenoj tocki vremena, a drugi pokazuju
promjene ekonomskih kategorija u odredenom razdoblju te stoga imaju dinamicki karakter
(npr. racun dobiti 1 gubitka). Promatrani zajedno, u medusobnoj interakciji, govore o
financijskom poloZaju poslovnog subjekta, a utvrditi i razumjeti taj polozaj zna¢i imati

mogucnost donositi primjerene poslovne odluke.

2.2.1. Bilanca

Bilanca je temeljni financijski izvjeStaj koji pokazuje stanje imovine i izvora imovine na

odredeni dan. Kao S§to je ve¢ istaknuto, za razliku od ostalih izvjeStaja ona je staticnog

17 Narodne novine, (2015): Zakon o raéunovodstvu, op. cit., ¢l. 19.
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karaktera budu¢i da prikazuje podatke na odredeni datum, a ne razdoblje. Zbog toga se
bilanca naziva joS i ,,Izvjestaj o financijskom polozaju‘ ili ,,Izvjestaj o financijskoj situaciji*.
Sastoji se od dva dijela, aktive i pasive. Aktiva prikazuje imovinu kojom poduzece raspolaze,

a pasiva podrijetlo imovine koje moze biti vlastiti kapital i obveze.

Jedna od osnovnih znacajki bilance je bilan¢na ravnoteza, §to znaci da ukupna aktiva mora
uvijek biti jednaka ukupnoj pasivi, dakle imovina mora biti u ravnotezi s glavnicom i
obvezama. Prilikom unoSenja pojedinih pozicija u bilancu postoji odredena zakonitost.
Bilanca europskog tipa se sastavlja prema kriteriju rastuc¢e likvidnosti u aktivi i padajuce
rocnosti u pasivi tako da se u aktivu prvo upisuje imovina niskoga stupnja likvidnosti,
dugotrajna imovina, a na kraju najlikvidnija imovina, novac. U pasivu se prvo unosi kapital

(trajni ulog), a na kraju kratkoro¢ne obveze.

Imovina predstavlja ekonomske resurse kojima se poduzece koristi u ostvarivanju svoje
djelatnosti. Prema vremenu ocekivane transformacije u novéani oblik imovina se dijeli na
dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu. Kratkotrajnu imovinu ¢ini onaj dio ukupne imovine za koji
se ocekuje da ¢e se pretvoriti u nov¢ani oblik u vremenu kra¢em od jedne godine, dok je
dugotrajna imovina ona imovina koja dulje ostaje u tom obliku, postupno se trosi (amortizira)

1 za koju se ne oCekuje da ¢e se pretvoriti u novac u tako kratkom roku.

Pasiva bilance sastoji se od kapitala (glavnice) i obveza. Kapital se definira kao razlika
izmedu vrijednosti ukupne imovine i ukupne vrijednosti obveza. Tijekom poslovanja moze
do¢i do povecanja 1 smanjenja kapitala. Kapital se smanjuje u slucaju povlacenja novca i
druge imovine iz poduzeca od strane vlasnika, kao i ostvarivanjem gubitka iz neprofitabilnog
poslovanja, dok se povecanje kapitala pojavljuje prilikom ulaganja vlasnika te zadrZzavanjem
zarada iz profitabilnog poslovanja. I dok je kapital onaj dio izvora imovine koji je u vlasnistvu
vlasnika poduzeca, obveze su onaj dio imovine koji je financiran od kreditora, dobavljaca i
ostalih poslovnih partnera. Pri tom su dugooroéne one obveze koje dospijevaju na naplatu u
roku duljem od jedne godine, a kratkorocne one koje potrebno podmiriti u roku koji je kraci

od godine dana.

Vaznost bilance za njene korisnike proizlazi iz moguénosti ocjene likvidnosti, solventnosti i

zaduzenosti potencijalnog duznika temeljem iskustvenih odnosa bilan¢nih pozicija.
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2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Za razliku od bilance koja prikazuje financijski poloZaj u odredenom vremenskom trenutku,
ra¢un dobiti i gubitka prikazuje prihode i rashode te financijski rezultat poslovanja nekog

poduzeéa ostvarenog u odredenom vremenskom razdoblju.

Medutim izmedu bilance, kao staticnog financijskog izvjestaja i racuna dobiti i gubitka, kao
dinami¢nog financijskog izvjestaja, postoji ¢vrsta povezanost buduci da su prihodi i rashodi

uvjetovani promjenama imovine i obveza.

Naime, prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi tijekom obracunskog razdoblja u
obliku priljeva ili povecanja imovine ili smanjenja obveza, Sto ima kao posljedicu povecanje
kapitala. U knjiZzenju prihoda primjenjuje se nacelo nastanka dogadaja $to znaci da se prihodi
priznaju kada je roba prodana ili usluga izvSena, a knjize po ispostavljenoj fakturi bez obzira

$to ée naplata uslijediti naknadno®.

Rashod predstavlja smanjenje ekonomske koristi kroz obrac¢unsko razdoblje u obliku odljeva
imovine ili stvaranja obveza $to za posljedicu ima smanjenje kapitala, 0Sim onog u svezi s

raspodjelom sudionicima u kapitalu.

Iz navedenoga proizlazi da prihodi nastaju kao posljedica povecanja imovine ili smanjenja

obveza, dok su rashodi posljedica smanjenja imovine i povecanja obveza.

Prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja'® prihodi i rashodi
dijele se na poslovne i financijske. Poslovni prihodi ostvaruju se prodajom proizvoda i robe ili
pruzanjem usluga. Financijski prihodi odnose se na ulaganje novc€anih sredstava npr. u
dionice, obveznice itd.. Poslovni rashodi nastaju kao posljedica obavljanja glavne djelatnosti
poslovnog subjekta i pojavljuju se redovito u poslovanju. Financijski rashodi su rashodi
financiranja koji uglavnom nastanu kao posljedica koriStenja tudih novcanih sredstava. Ona
vrsta prihoda 1 rashoda koji se povremeno pojavljuju u poduzecu i koje se ne moZze ni planirati

ni predvidjeti, smatraju se ostalim poslovnim prihodima i rashodima.

Poduzetnici koji primjenjuju MSFI duZni su sastavljati 1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti koji

prezentira sve komponente dobiti i gubitka, ali i komponente ostale sveobuhvatne dobiti.

18 Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2012): Analiza financijskih izvjeStaja. Masmedia, Zagreb, str.
75.

19 Narodne novine, (2015): Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, Narodne novine d.d.
Zagreb br. 96/15.
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Ostala sveobuhvatna dobit obuhvaca potencijalne prihode i rashode koji su izvan utjecaja
menadzmenta, a rezultat su polozaja 1 ekonomskih uvjeta poslovanja poslovnog subjekta.
Najcesce su to dobitci i gubitci od tecajnih razlika na inozemnim investicijama, nerealizirani
dobitci i gubitci na financijskoj imovini, promjene revalorizacijskih rezervi i efekti od zastite

na derivativnim sredstvima.

2.2.3. lIzvjestaj o nov¢éanom tijeku

Sastavljanje i prezentiranje izvjestaja o nov¢anom tijeku regulirano je HSFI-om 1 te MRS-om
7, ovisno o veli¢ini korisnika. Srednji 1 veliki poduzetnici sastavljaju ovaj izvjestaj, dok mali

poduzetnici nisu obveznici njegovog sastavljanja.

Izvjestaj o novCanom tijeku iskazuje priljeve i odljeve novca i novcanih ekvivalenata u
odredenom vremenskom razdoblju. On prikazuje izvore pribavljanja i na¢in uporabe novca. U
izvjeStaju su novcani tijekovi klasificirani na novéane tijekove od poslovnih, investicijskih i
financijskih aktivnosti. Poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti poduzeca koje stvaraju prihod
1 koje u osnovi imaju najveci utjecaj na financijski rezultat poslovnog subjekta. Investicijske
aktivnosti su aktivnosti stjecanja 1 otudivanja dugotrajne imovine i drugih ulaganja koja nisu
novcani ekvivalenti. Financijske aktivnosti su aktivnosti koje utjeu na promjene vezane za

iznos, odnosno strukturu obveza i kapitala.

Prema MRS-u 7 sam izvjestaj o nov¢anom tijeku moze biti sastavljen na osnovi direktne ili
indirektne metode?. Prema direktnoj metodi objavljuju se bruto primitci i bruto izdatci novca
razvrstani po osnovnim aktivnostima - poslovnim, investicijskim i financijskim, dok se kod

indirektne metode neto dobit ili gubitak uskladuje za u¢inke transakcija nenovcane prirode.

Izvjestaj o nov€anom tijekU vazan je instrument kojim korisnik izvjeStaja moZe spoznati
pravu sliku o financijskoj stabilnosti poduzeca. U sagledavavanju uspjesnosti poslovanja ovaj
se izvjeStaj smatra zna€ajnijim nego iskaz dobiti. Naime, u praksi se ¢esto deSava da poduzeca
u ra¢unu dobiti i gubitka iskazuju neto dobit, a zapravo imaju velikih poteskoca u
podmirivanju svojih obveza. To se dogada jer su prihodi i rashodi obracunske kategorije koje
se utvrduju prema nacelu nastanka dogadaja te ih ne prate odgovaraju¢i novéani primitci i

izdatci. S druge strane, izvjeStaj o novCanom toku je manje podlozan manipulacijama zbog

20Narodne novine, (2009): Medunarodni radunovodstveni standard 7, Narodne novine d.d. Zagreb, br. 136/09,
tocka 18
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primjene novcanog nacela u njegovoj izradi. Stoga je ovaj financijski izvjeStaj vazan za

korisnike jer pruza informacije koje se ne mogu pronaci u bilanci i racunu dobiti i gubitka.

2.2.4. lzvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala prikazuje ukupne promjene koje su se dogodile s vlasnickom
glavnicom izmedu dva obracunska razdoblja, najces¢e izmedu tekuce i1 prethodne godine.
Sastavlja se na temelju podataka koji se preuzimaju iz bilance i rauna dobiti i gubitka i
dijelom iz podataka koji se posebno za tu svrhu sastavljaju. Prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja®, strukturu kapitala ¢ine temeljni kapital, kapitalne
rezerve, revalorizacijske rezerve, rezerve s osnove promjene fer vrijednosti, rezerve iz dobiti,

zadrzana dobit ili preneseni gubitak te dobit ili gubitak tekuce godine.

Promjene kapitala mogu potjecati iz kapitalnih doprinosa (uplata) ili nastati kao rezultat
poslovnih aktivnosti tijekom razdoblja. Naime, povecanja vlasnicke glavnice nastaju
ulaganjem vlasnika ili ostvarenjem dobiti u obratunskom razdoblju. Umanjenja glavnice

nastaju povladenjem glavnice ili nastalim gubitkom u obradunskom razdoblju??.

Izvjestaj o promjeni kapitala moZe se sastaviti na dva nac¢ina: tako da prikazuje sve promjene
u glavnici ili da prikazuje djelomicne promjene (ne prikazuje promjene koje proizlaze iz
transakcija s vlasnicima i raspodjele vlasnicima). U slu¢aju da se prikazuje u skracenom
obliku, sve ostale informacije o promjenama na kapitalu prikazuju se u biljeSkama uz

financijske izvjestaje.

2.2.5. Biljeske uz financijske izvjestaje

Uz Cetiri temeljna izvjestaja, koji se prezentiraju u sklopu godiSnjeg izvjestaja, postoji niz
dodatnih, popratnih iskaza. Jedan od njih su i biljeske uz financijske izvjeStaje koje trebaju
sadrzavati sve one informacije koje se ne vide iz temeljnih izvjestaja, a nuzne su za njihovo
razumijevanje i ocjenu poslovanja. Tako npr. biljeske pruzaju informacije o osnovi za

sastavljanje financijskih izvjestaja i odredenim racunovodstvenim politikama koje su izabrane

21 Narodne novine, (2015): Pravilnik o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja, Narodne novine d.d.
Zagreb br. 96/15.
22 Aljinovi¢ Bara¢, Z. (akademska godina 2006/07). Ra¢unovodstvo: skripta. EFST.
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1 primjenjene za znacajne transakcije 1 poslovne dogadaje. Racunovodstvene politike sastavni

su dio biljeski.

Biljeske uz financijske izvjeStaje, koje nisu formalno odredene, dodatno objasnjavaju
strukturu, vrijednost i obiljezja nekih pozicija u ostalim izvjeStajima. Takvo prezentiranje
dodatnih informacija u formi biljeski pridonosi kvaliteti i upotrebljivosti racunovodstvenih

informacija prije svega s aspekta eksternih korisnika.

2.3. Kriteriji za ocjenu realnosti i objektivnosti financijskih izvjeStaja

Kako bi se osigurala zahtijevana kvaliteta financijskih izvjeStaja kao krajnjeg proizvoda
racunovodstvenog procesa, njihova objektivnost i realnost utvrduje se prema definiranim

kriterijima koji moraju biti unaprijed poznati, a njih ¢ine:

e raCunovodstvena nacela,
e racunovodstveni standardi,
e usvojene racunovodstvene politike,

e zakonski propisi.

Racunovodstvena nacela nastala su kao rezultat potrebe za ujednacavanjem
racunovodstvenih pravila i postupaka u iskazivanju stanja imovine i njezinih izvora, kao i
prihoda, rashoda i financijskog rezultata na medunarodnoj razini. Ta se nacela Cesto nazivaju i

pretpostavke ili koncepcije. Najvaznija ratunovodstvena nacela su sljede¢a?:

® nacelo nastanka dogadaja; prema ovom nacelu ucinci transakcija i ostalih dogadaja
priznaju se kad nastanu (a ne kad se primi ili isplati novac ili njegov ekvivalent),
biljeze se u racunovodstvenim evidencijama i ukljuuju u financijske izvjesStaje
razdoblja na koje se odnose.

= nacelo neograniCenog vremena poslovanja; financijski izvjeStaji uobiCajeno se
sastavljaju, uz pretpostavku da ¢e subjekt nastaviti poslovanje na neograni¢eno

vrijeme.

23 Belak, V. i Vudri¢, N. (2012): Osnove suvremenog ra¢unvodstva. BELAK EXCELLENS d.o.o., Zagreb, str.
18.
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= nacelo subjekta polazi od toga da se racunovodstvo poduzecéa vodi za subjekte, a ne
za osobe koje ih posjeduju, rukovode njima ili su na neki drugi nadin s njima
povezani.

= nacelo opreznosti podrazumijeva da se prihodi priznaju kada su razumno sigurni, a
rashodi kada su razumno moguci. To znaci sa se prihodi ne smiju priznati unaprijed
t). ako nisu realizirani, za razliku od rashoda koji se mogu priznati unaprijed ako je
vjerovatno da su moguci. To se nacelo jo§ zove i nacelo konzervatizma.

= nacelo znacajnosti polazi od toga da se biljeze 1 objavljuju svi znacajni dogadaji, dok

se nevazni zanemaruju.

Osim nabrojenih, postoje 1 druga racunovodstvena nacela kao S$to su nacelo materijalnosti,

nacelo stabilnosti nov¢ane jedinice, nacelo prevage biti nad formom itd.

Racunovodstvena nacela odreduju koncepciju i osnovne karakteristike raCunovodstva. Da bi
se lakSe primjenjivala, ona se uobicajeno dalje razraduju kroz racunovostvene standarde i

zakonske propise.

Medunarodni  racunovodstveni  standardi utvrdeni su s ciljem wujednacenja
racunovodstvenih propisa na medunarodnoj razini. Sukladno promjenama u okruzenju, kao
Sto su neujednacen makroekonomski razvoj, ubrzan razvoj financijskih trziSta kapitala i
sli¢no, standardi se kontinuirano mijenjaju, nadopunjavaju ili stavljaju van uporabe. U skladu
s navedenim, 2001. godine, MRS-evi su nadopunjeni Medunarodnim standardima

financijskog izvjeStavanja.

Mnoge zemlje prihvatile su primjenu MSFI-a, bilo kao vlastitu regulativu, bilo kao temelj za
izradu vlastitih raCunovodstvenih standarda. Hrvatska je 1993., takoder propisala primjenu
MRS-a. Svrha toga je bila da se financijska izvjeS¢a naSih trgovackih druStava ucine
usporedivim i razumljivim ne samo unutar Hrvatske nego i na medunarodnoj razini. Od 1993.
do 2008. godine Medunarodni standardi primjenjivali su se na sve poduzetnike u Hrvatskoj.
Donosenjem Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja obveznici MSFI-a su samo veliki
poduzetnici te poduzetnici €iji vrijednosni papiri kotiraju na trzitu kapitala. Trenutacno je na
snazi 41 Medunarodnirac¢unovodstvenistandard i 8 Medunarodnih standarda financijskog

izvjeStavanja.

Hrvatske standarde financijskog izvjestavanja primjenjuju svi poduzetnici koji nemaju

obvezu primjene MSFl-a, i to od pocetka 2008. godine. To se dakle odnosi na sve mikro,male
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i srednje velike poduzetnike ¢iji vrijednosni papiri ne kotiraju na trziStu kapitala. Hrvatski
standardi financijskog izvjeStavanja uskladeni su s MRS/MSFI i s direktivama Europske unije

te sadrzavaju 17 standarda i Pojmovnik.

Racunovodstvene politike obuhvacaju nacela, pravila i postupke koje je uprava poduzeca
usvojila za potrebe sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja®. Postoji mnogo
razli¢itih racunovodstvenih politika u primjeni, ¢ak i kada se odnose na isti predmet. No, u
svakom pojedina¢nom sluc¢aju potrebna je posebna prosudba pri izboru i primjeni onih
politika koje najbolje odgovaraju uvjetima poduzeca kako bi se pravilno prikazao njegov
financijski polozaj 1 rezultat njegova poslovanja. Racunovodstvene politike obi¢no se
objavljuju kao sastavni dio biljeski uz financijske izvjeStaje. Ako je ucinjena promjena u
racunovodstvenoj politici koja ima znacajan ucinak, nuzno je objaviti i kvantificirati taj

uéinak.

Zakonski propisi u kontekstu financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj imaju
kombinirani oblik regulative koja ukljucuje i zakon i racunovodstvene standarde. Naime,
financijsko izvjeStavanje regulirano je Zakonom o raunovodstvu koji je stupio na snagu
2015. godine a prema odredbama tog zakona poduzetnici su obvezni sastavljati financijske
izvjeStaje sukladno Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja 1 Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja. Uz definiranje sastava financijskih izvjestaja

najznacajnije odredbe ZOR-a su :

= Kklasifikacija poduzetnika na mikro, male, srednje i velike poduzetnike

= svi podaci koji se unose u poslovne knjge moraju se temeljiti na urednim i
vjerodostojnim knjigovodstvenim ispravama

= vodenje poslovnih knjiga sukladno racunovodstvenim nacéelima u sustavu dvojnog

knjigovodstva.

24 Narodne novine, (2009): Medunarodni raunovodstveni standard 8, Narodne novine d.d. Zagreb, br 136/09.
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3. TEORIJSKI | REGULATIVNI OKVIR EKSTERNE REVIZIJE

3.1. Uloga i znacdaj eksterne revizije

Suvremeno korporativno upravljanje, kao skup odnosa izmedu uprave poduzeéa, nadzornog
odbora, dionicara i ostalih stakeholdera, nezamislivo je bez realnih i objektivnih informacija o
financijskom poloZaju i uspjeSnosti poslovanja poslovnih subjekata. U tom je smislu od

iznimne vaznosti eksterna revizija odnosno revizija financijskih izvjestaja.

Pod eksternom revizijom najceS$¢e se podrazumijeva postupak neovisnog ispitivanja i
ocjenjivanja realnosti 1 objektivnosti informacija sadrZanih u financijskim izvjeStajima koji
provode ovlasteni revizori koji nisu zaposlenici revidiranog subjekta. Kako bi razmotrili
ulogu eksterne revizije u trziSnom gospodarstvu potrebno je istaknuti njene glavne zadace a to

su?®:

e ispitati i potvrditi vjerodostojnost informacija prezentiranih u financijskim
izvjestajima

e zaStititi interes vlasnika kapitala (dioniCara) 1 ostalih korisnika financijskih izvjestaja
(dionika)

e o0laksati proces upravljanja (savjeti revizora)

e olaksati pribavljanje dodatnog kapitala smanjenjem rizika ulaganja (upravljati
rizicima)

e poboljsati proces stvaranja dodane vrijednosti.

Iz navedenih zada¢a moze se zakljuciti da je eksterna revizija vrlo vazan vanjski nadzorni
mehanizam korporativnog upravljanja koji neposredno doprinosi kvaliteti informacija
neophodnih u procesu odluc¢ivanja. Ona osigurava informacije kao temeljni input na osnovi
kojeg je moguce promisljanje i prosudivanje poslovanja u svrhu donoSenja odluka, tj.
upravljanja. Revizori svojim integritetom, objektvnoscu i profesionalnom kompetencijom
mogu zastiti korisnike financijskih izvjestaja od informacijskog rizika tj. rizika donoSenja
pogresnih odluka na temelju nevjerodostojnih informacija. Na taj nacin revizija dodaje
vrijednost procesu financijskog izvjeStavanja. Upravo zbog toga eksterna revizija jedan je od

osnovnih instrumenata medusobnog komuniciranja i povjerenja izmedu onih koji kreiraju

%5 Vuko, T. (akademska godina 2018/19): Revizija: skripta. Ekonomski fakultet Split.
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financijske izvjestaje i onih koji se njima koriste. Ona je uvijek smjestena izmedu financijskih

izvjestaja 1 njihovih korisnika.

Korisnici informacija sadrzanih u financijskim izvjestajima, nakon njihova revidiranja imaju
povjerenje da financijski izvjestaji realno i objektivno prikazuju financijsko stanje subjekta.
Revizija povecava vjerodostojnost financijskih izvjestaja. Zato se Cesto istice da je revizija
mjera vjerodostojnosti financijskih izvjestaja. Informacije sadrzane u revidiranim financijskim
izvjeStajima mogu biti kvalitetna informacijska podloga za poslovno odlu¢ivanje prvenstveno

eksternih korisnika, ali i svih interesno utjecajnih skupina u korporativnom upravljanju.
Potencijalni korisnici tih informacija u praksi su prije svega:?

e vlasnici uloZzenog kapitala koji Zele sigurnost svog ulaganja i odredeni prinos

e menadzment 1 uprava kojima su revidirani podaci osnova za donoSenje optimalnih
odluka

e poslovni partneri (banke, dobavlja¢i, kupci i ostali) zbog vjerodostojnije ocjene
kvalitete poslovanja tj. boniteta

e zaposlenici zbog osiguranja placa i radnih prava

e drzava zbog vodenja fiskalne politike

e drustvo u cjelini radi utjecaja na drustveno (socijalno) odgovornije poslovanje.

Ovaj siroki krug potencijalnih korisnika revidiranih financijskih izvjestaja ukazuja na vaznost

provodenja eksterrne revizije u suvremenom procesu upravljanja poslovnim subjektima.

Medutim, u Hrvatskoj problematika revizije jo$ uvijek se obi¢no razmatra u kontekstu
zakonske obveze. Takav je stav, u pravilu, pogresan jer ako se zna da je glavna zadaca
revizije ispitivanje realnosti i1 objektivnosti financijskih izvjeStaja s ciljem izrazavanja
miSljenja o njima, onda bi se reviziju trebalo promatrati kao potrebu poduzeca. Naime,
revizori bi svojim radom trebali unaprijediti poslovanje i raunovodstveni sustav te omoguciti
uspjeSnije poslovanje poslovnih subjekata. U tom smislu, revizija je 1 vrlo znacajna

pretpostavka poduzetniStva te bi se na taj nacin njezina uloga trebala i razmatrati.

2% Popovié, Z. 1 Vitezi¢, N. (2009): Revizija i analiza — instrumenti uspje$nog donosenja poslovnih odluka. 2.
Izd. Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika.
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3.2. Odnos eksterne revizije i revizijskog odbora

Ve¢ u uvodu ovog rada navedena su istrazivanja koja ukazujuda jedan od ¢imbenika koji
utjeCe na vecu efikasnost eksterne revizije je ucinkovit revizijski odbor. Naime, revizijski
odbori smatraju se kljuénim internim mehanizmom korporativnog upravljanja ¢ije

odgovornosti ukljucuju izmedu ostalog i nadzor nad eksternom revizijom.

Bez obzira radi li se o jednorazinskom angloametriCkom sustavu upravljanja, u kojem je
revizijski odbor specijalizirani pododbor jedinstvenog odbora direktora, ili o dvorazinskom
kontinentalnom sustavu korporativnog upravljanja, u kojem je revizijski odbor specijalizirani
pododbor nadzornog odbora, potvrdena je njegova vazna uloga u korporativnom upravljanju 1
nadzoru. Revizijski odbori prepoznati su kao uc¢inkovito sredstvo korporativnog upravljanja
koje umanjuju rizik potencijalnog prijevarnog izvjestavanja te na taj nac¢in doprinosi i vecoj

kvaliteti eksterne revizije.

U Republici Hrvatskoj revizijski odbori djeluju tek od 2005. godine, kada se uvodi zakonska
obveza osnivanja revizijskih odbora i to za trgovacka drustva od javnog interesa®’. Prema
odredbama Zakona o reviziji?®, revizijski odbor moze biti samostalan odbor ili odbor
nadzornog odnosno upravnog odbora te mora imati minimalno tri ¢lana. Najmanje jedan ¢lan
revizijskog odbora mora biti stru¢an u podrucju raCunovodstva i/ili revizije, dok vecéina

¢lanova moraju biti neovisni u odnosu na revidirani subjekt.

Inace, da bi revizijski odbor ostvario svoje zadace on izmedu ostalog mora suradivati i S
eksternom revizijom. U okviru odnosa s eksternom revizijom revizijski odbor provodi

sliedece aktivnosti:?®

e nadgleda i prati obavljanje zakonske revizije godiSnjih financijskih izvjestaja

e ispituje i prati neovisnost revizorskog drustva, a posebno prikladnost pruzanja
nerevizorskih usluga kod revidiranog subjekta.

e odgovoran je za postupak izbora ovlastenog revizora ili revizorskog drusStva te

predlaze njegovo imenovanje.

2’Narodne novine (2017): Zakon o reviziji, Narodne novine d.d. Zagreb br. 127/17, tocka 65.
21bid., tocka 65.
21bid., totka 66.
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Iz navedenih aktivnosti vidljivo je da revizijski odbor ima znafajne odgovornosti u
osiguravanju kvalitete provodenja revizije kao i u procjeni neovisnosti revizora, njegovom

izboru i imenovanju.

Osim toga, u suradnji s eksternim revozorima, revizijski odbor ispituje i istrazuje bilo koji
problem ili poteskoée u vezi revizije te raspravlja o kljucnim rizicima s kojima se suocava
poslovni subjekt, a koji su povezani s eventualnim materijalno znaCajnim pogreSnim
prikazivanjima u financijskim izvjestajima. Sukladno Medunarodnom revizijskom standardu
260 - Komuniciranje s onima koji su zaduzeni za upravljanje, nac¢ela dobrog upravljanja

preporucuju da:

e revizor bude pozivan da redovito prisustvuje sjednicama revizijskog odbora

e predsjednik revizijskog odbora i, po potrebi, ostali ¢lanovi odbora, povremeno se
sastaju i komuniciraju s revizorom

e revizijski odbor sastaje se s revizorom bez prisutnosti menadZmenta barem jednom

godiSnje.

Pored toga, u skladu s Uredbom 537/2014%, ovlasteni revizor ili revizorsko drustvo koje
obavlja zakonsku reviziju mora dostaviti dodatno izvje$ée revizijskom odboru revidiranog
subjekta ne kasnije od datuma podnoSenje revizijskog izvje$¢a. Dodatno izvje$ce je u pisanom
obliku i objas$njava rezultate provedene revizije te ukljuCuje izjavu o neovisnosti i Sve bitne
aspekte revizijskog procesa. Ovom obvezom dodatnog izvjestavanja revizijskom odboru jo$

vise je istaknut njegov znacaj u korporativnom upravljanju poslovnim subjektima.

Revizijski odbor sve vise postaje klju¢ni element u komuniciranju revizora s onima Kkoji su
zaduzeni za upravljanje. Naime, on je svojevrsni komunikacijski kanal nadzornog odnosno
upravnog odbora s eksternim revizorima, budué¢i da se komunikacija izmedu upravljackih
struktura i eksterne revizije naj¢esce zbiva preko revizijskog odbora, ako je taj odbor ustrojen

u drustvu.

Iz svega navedenoga, moze se zakljuciti da izmedu revizijskog odbora i eksterne revizije
postoji velik broj medusobnih veza i odnosa koji se uspostavljaju kontinuirano tijekom
cjelokupnog revizijskog angazmana. To ujedno ukazuje i na znacaj medusobne suradnje ovih
dvaju mehanizama korporativnog upravljanja jer se njihovim zajednickim djelovanjem moze

jo$ vise unaprijediti i promovirati kvaliteta financijskog izvjestavanja. Osim toga istrazivanja

%0 Sluzbeni list Europske unije (2014): Uredba (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i vije¢a
23



pokazuju da sami revizori i korisnici revizije u Republici Hrvatskoj smatraju da je aktivan i

stru¢an revizijski odbor vazan ¢imbenik kvalitete eksterne revizije3!.

3.3. Proces revizije financijskih izvjestaja

Proces revizije financijskih izvjeStaja obuhvaca niz slozenih aktivnosti koje su povezane,
medusobno uvjetovane, a njihov je krajnji rezultat revizorovo miSljenje kao podrska
poslovnom odlucivanju. MnoStvo ¢imbenika utjeCe na oblikovanje sadrzaja tog prosesa u
konkretnim situacijama. Kvaliteta aktivnosti u jednoj fazi uvjetuje kvalitetu aktivnosti u
iducoj 1 tako doprinosi kvaliteti jedinstvenog procesa revizije, a kojoj ¢e se fazi cjelokupnog
procesa i1 postupcima unutar nje pridavati ve¢i znacaj ovisi o prosudbi revizora i njegovoj

spremnosti preuzimanja rizika i1 odgovornosti za iskazano misljenje.

Na putu do izrade revizorskog izvjesca, revizori redovito prolaze sljedee faze revizijskih

aktivnosti koje su prikazane na slici 1.

A

Predrevizijske radnje

NS

Planiranje revizije

NS

Razmatranje internih kontrola i provodenje testova
kontrole

NS

DovrSavanje revizije

NS

Oblikovanje i izdavanje revizorskog izvjes¢a

A
A 4

J'y
v
VZ3AN VYNLVHAOd

A
A 4

A

Slika 1: Faze procesa revizije financijskih izvjestaja

Izvor: Filipovi¢, L. (2009): Revizija. Sinergija nakladnistvo d.o.o. Zagreb., str.102.

81 Zager, L., Sever Malis, S., Brozovi¢, M. (2018): Revizijski odbor kao ¢imbenik kvalitete eksterne revizije.
Zhornik radova Ekonomskog fakulteta Sveu¢ilista u Mostaru.
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Revizija financijskih izvjestaja zapoCinje nizom predrevizijskih radnji koje prethode
ostalim aktivnostima izvodenja i planiranja revizije. Najznacajnije predrevizijske radnje su®?:

= Prihvacanje novog ili zadrzavanje postojeéeg klijenta

= Uspostavljanje komunikacije s revizijskim odborom

* Priprema pisma o0 preuzimanju revizije

= Razmatranje i procjena rada internog revizora

= (Qdredivanje revizijskog osoblja 1 suradnika.

Ucinkovito obavljanje revizije financijskih izvjeStaja temelji se na detaljnom planiranju
koje se zapravo odvija tijekom cijelog procesa revizije jer su zbog odredenih okolnosti uvijek
moguce izmjene planova. Regulativni okvir za ovu fazu revizijskih aktivnosti revizori
pronalaze u MRevS 300 — ,,Planiranje”. U okviru ove faze revizor razraduje opcu strategiju
revizije 1 plan revizije koji sadrzava vrste 1 vremenski raspored postupaka koje trebaju obaviti

¢lanovi tima u svrhu prikupljanja primjerenih revizijskih dokaza.

U fazi planiranja revizije do punog izrazaja dolazi primjena analitickih postupaka pod kojima
se podrazumjeva ocjenjivanje financijskih informacija analiziranjem vjerojatnih odnosa
izmedu financijskih i1 nefinancijskih podataka. Analiticki postupci osobito su znacajni u ovoj
fazi jer su njihovi rezultati svojevrsni upozoravajuci signal pri otkrivanju podruc¢ja mogucih

rizika i problema.

Nakon planiranja slijedi razmatranje sustava interne kontrole koje je veoma vazno jer
dobro funkcioniranje ovog sustava olakSava i1 skracuje provedbu revizije. Na temelju
upoznavanja revizor se moze odluciti za strategiju pouzdavanja ili nepouzdavanja u sustav
interne kontrole. Ukoliko se odluéi za strategiju pouzdavanja revizor tada oblikuje testove
kontrole kojima procjenjuje kontrolni rizik tj. rizik da djelovanjem internih kontrola neée biti
sprijecena ili pravodobno otkrivena znacajna pogresna prikazivanja. Strategija nepouzdavanja
u sustav internih kontrola znaci da je revizor odlucio ne oslanjati se na interne kontrole, nego

izravno provoditi dokazne testove.

Provodenje dokaznih testova obuhvaca revizijske postupke koji se obavljaju u svrhu

prikupljanja revizijskih dokaza o pogreSkama u iznosima na racunima te pozicijama

32 \uko, T. (akademska godina 2017/18): Osnove revizije: skripta. Ekonomski fakultet Split.
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financijskih izvjestaja. Postoje tri vrste dokaznih testova: neovisni testovi poslovnih dogadaja,
analiti¢ki postupci i testovi salda.

Nakon provedenih dokaznih testova prikupljeni revizijski dokazi se objedinjuju i vrednuju.
Prije oblikovanja odgovarajuceg revizorskog izvjestaja, revizor uzima u razmatranje i dodatna
pitanja koja mogu utjecati na financijske izvjeStaje. Tako se u ovoj fazi razmatraju
potencijalne financijske obveze, dogadaji nakon datuma bilance te provode zavr$ni postupci
procjene revizijskih dokaza. Na temelju prikupljenih dokaza i provedenih revizijskih
postupaka, sukladno MRevS570 - ,,Vremenska neograni¢enost poslovanja“ (Izmijenjen),
revizor treba procijeniti i sposobnost klijenta da nastavi poslovati u skladu s pretpostavkom

vremenske neograni¢enosti poslovanja.

U zavr$noj fazi procesa revizije revizor oblikuje i sastavlja revizorsko izvjeS¢e u kojem
izrazava svoje miSljenje o realnosti i objektivnosti financijskih izvjestaja. Vrste revizorskih

misljenja koje revizor moZe izdati bit ¢e razmotrene u nastavku rada.

3.4. Revizorsko izvjesée

Revizorsko izvjesce konacni je proizvod revizije financijskih izvjestaja. Ono sadrzi revizorsku
ocjenu o revidiranim financijskim izvjestajima koja bi korisnicima financijskih izvjeStaja
trebala posluziti pri odlu¢ivanju o tome u kojoj se mjeri mogu osloniti na sadrzaj prikazan u

tim financijskim izvjestajima.

Regulativni okvir za revizijsko izvjestavanje revizori pronalaze u MRevS700 — ,,Formiranje
misljenja i izvje$¢ivanje o financijskim izvjeStajima* (Izmijenjen) u kojem se navode
okolnosti u kojima revizor moze izraziti pozitivno misljenje, te u MRevS 705 — ,,Modifikacije
misljenja u izvjes¢éu neovisnog revizora™ (Izmijenjen) koji daje upute o okolnostima u kojima

revizor izraZzava modificirano misljenje.
Sukladno MRevS-ima temeljni dijelovi revizijskog izvjeséa su®s:

e naslov
e naslovnik

e revizorovo misljenje

33 Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 700 (Izmijenjen). Narodne novine, d.d. Zagreb br.
107 /16.
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e osnova za miSljenje

e Vvremenska neogranic¢enost poslovanja

¢ kljuéna revizijska pitanja

e ostale informacije

e odgovornost za financijske izvjestaje

e revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvjestaja
e druge odgovornosti izvjes¢ivanja

e ime angaziranog partnera

e potpis revizora, revizorova adresa i datum revizorova izvjesca.

Revizorsko izvjeS¢e mora sadrzavati jasan izraz revizorskog miSljenja o financijskim
izvjeStajima. U skladu s tim, revizor Ce izraziti pozitivno misSljenje kada zakljuci da su
finasncijski izvjeStaji sastavljeni, u svim zna¢ajnim odrednicama, u skladu s primjenjivim

okvirom financijskog izvjestavanja.

Medutim, ako na temelju dobivenih revizijskih dokaza zakljuc¢i da financijski izvjestaji kao
cjelina nisu bez znaCajnog pogreSnog prikazivanja ili ako ne moze prikupiti dostatne i
primjerene revizijske dokaze da bi zakljuCio kako su financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikazivanja, revizor treba modificirati misljenje. Ovisno o vrsti pitanja
koje uzrokuje modifikaciju i revizorskoj prosudbi o tome koliko su u¢inci prozimajuci, izdaje

se jedno od sljedeca tri modificirana misljenja koja su prikazana u tablici 1.

Tablica 1: Vrste modificiranih misljenja

Revizorova prosudba o prozetosti u¢inaka ili mogucih

Vrsta pitanja koja uzrokuje uc¢inaka na financijske izvjestaje

modifikaciju Znaéajqni ?h ne i Znacajni 1 prozimajuci
prozimajuci

Finangijski izvjestaji su Misljenje s rezervom Negativno misljenje

znacajno pogresno prikazani

Nemogucnosti dobivanja Misljenje s rezervom SuzdrzZanost od misljenja

dostatnih i primjerenih dokaza

Izvor: Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 705 — ,Modifikacije miSljenja u izvje$éu

neovisnog revizora“ (Izmijenjen), Narodne novine d.d., Zagreb br. 107/16

27




Revizor ¢e izraziti miSljenje s rezervom kada zakljuc¢i da su pogresni prikazi, znacajni ali ne i
prozimajuéi za financijske izvjeStaje, ili kada ne moze pribaviti primjerene i dostatne
revizijske dokaze na kojima bi temeljio misljenje, ali zaklju¢i da bi moguci ucinci
neotkrivenih pogresnih prikazivanja na financijske izvjestaje, ako ih ima, bili znacajni ali ne i

prozimajuci.

Revizor ¢e se suzdrzati od miSljenja kada ne moze dobiti dostatne i primjerene revizijske
dokaze na kojima bi temeljio misljenje, 1 zakljuci da bi mogu¢i u€inci neotkrivenih pogresnih

prikazivanja na financijske izvjestaje, bili 1 znacajni 1 prozimajuci.

Negativno misljenje revizor ¢e izraziti kada, nakon §to je pribavio dostatne i primjerene
revizijske dokaze, zakljuc¢i da su pogresni prikazi, pojedinacno ili u zbroju, i znaajni i

prozimajui za financijske izvjestaje3.

3 Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 705 (Izmijenjen). Narodne novine, d.d. Zagreb br.
107 /16.
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4. OCJENJIVANJE PRETPOSTAVKE VREMENSKE
NEOGRANICENOSTI POSLOVANJA

4.1. Razmatranje pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja

Vremenska neograni¢enost poslovanja jedna je od temeljnih ra¢unovodstvenih pretpostavki, a
utvrdena je okvirom financijskog izvjeStavanja u racunovodstvenim sustavima svih zemalja.
Ova pretpostavka, poznata i pod nazivom koncept stvarnog Kkontinuiteta poslovanja,
podrazumijeva da ¢e u doglednoj buduénosti poduzece nastaviti s poslovanjem, pri ¢emu nece
imati namjeru niti potrebu likvidirati, prekidati poslovanje ili traziti zaStitu od vjerovnika
temeljem zakona 1 propisa. Ako takva namjera ili potreba postoji, financijski izvjestaji morali
bi biti sastavljeni na drugacijoj osnovi, i u tom se sluc¢aju primjenjivana osnova objavljuje. To
moze biti u slucajevima kada se poslovni subjekt osniva u svrhu izvrSenja odredenog
poslovnog pothvata na vremenski ogranicen rok ili kada postoji namjera likvidacije poslovnog

subjekta uslijed nastupa insolventnosti.

U kontekstu revizije financijskih izvjeStaja, pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti
poslovanja bavi se MRevS570 — ,,Vremenska neogranic¢enost poslovanja““ (Izmijenjen) koji je
stupio na snagu 2016. godine. U njemu su odredene obveze i odgovornosti menadzmenta i
revizora pri procjeni ove temeljne racunovodstvene pretpostavke, kao i nacin izvjestavanja o

ovoj problematici.

Sukladno izmijenjenom MRevS 570, pitanje vremenske neograni¢enosti poslovanja iskazuje
se u posebnom odlomku pod nazivom Znacajna neizvjesnost u vezi s neogranicenoScu
poslovanja, umjesto iskazivanja u odjeljku za isticanje pitanja. Na taj nac¢in navedena objava
dobiva na vaznosti, ¢ime se ukazuje na znaCaj procjene ove temeljna racunovodstvene

pretpostavke.

Naime, u danasnjem promjenljivom i nestabilnom poslovnom okruZzenju obiljezenom
neizvjesnoScu ocjenjivanje vremenske neogranienosti poslovanja sve viSe dobiva na
aktualnosti. Primjena ove pretpostavke je opsezna i odnosi se kako na unutarnje tako i na
vanjske korisnike financijskih izvjestaja kojima prestanak poslovanja ili ozbiljno narusavanje

financijske stabilnosti poslovnih subjekata moze stvoriti gubitak.

Odgovornost je revizora dokazati i dati razumno uvjerenje da su financijski izvjestaji
prezentirani realno i objektivno u skladu s definiranim okvirom financijskog izvjestavanja.

Medutim, realan i1 objektivan prikaz nije garancija da ¢e poduzece nastaviti neograni¢eno
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poslovati. U tom smislu revizor treba prilikom planiranja i provodenja procesa revizijskih
postupaka razmotriti i ocjeniti prihvatljivost menadzmentove primjene pretpostavke
vremenske neogranienosti poslovanja pri izradi financijskih izvjeStaja, kao i stvoriti
zaklju¢ak o tome postoji li znaCajna neizvjesnost za subjektovu sposobnost da nastavi s

vremenski neograni¢enim poslovanjem.

4.2. Odgovornost menadZmenta

S obzirom na to da je menadZment poslovnog subjekta izvrSno tijelo odgovorno za
upravljanje resursima koji su mu povjereni, odgovornost za sastavljanje i prezentiranje
financijskih izvjestaja, kao 1 odgovornost za njihovu istinitost i objektivnost, takoder je na
menadzmentu. Odgovornost menadzmenta za istinitost i objektivnost financijskih izvjeStaja
podrazumijeva 1 odgovornost za odgovarajue radnje 1 objave vezane za vremensku

neogranic¢enost poslovanja.

Medunarodni rac¢unovodstveni standard 1 zahtijeva da pri sastavljanju financijskih izvjestaja
menadZment obavi procjenu primjenjivosti ove temeljne radunovodstvene pretpostavke®.
Drugi okviri ne moraju imati takav izri¢it zahtjev, ali bez obzira na to je li izri¢ito navedeno
ili nije, menadzment ima obvezu napraviti procjenu. Ako menadZment na temelju razmatranja
zakljuci da je pretpostavka vremenske neogranicenosti poslovanja primjerena za sastavljanje
financijskih izvjeStaja, unato¢ zna¢ajnim neizvjesnostima, duzan je svaku takvu neizvjesnost
objaviti u biljeskama kako ne bi doveo u zabludu korisnike izvjeStaja. S druge strane, ako
zaklju¢i da ta pretpostavka nije primjerena, potrebno je tu Cinjenicu objaviti, zajedno s
osnovom na kojoj su financijski izvjestaji sastavljeni i s razlozima zasto se za poduzece ne

smatra da ima neograni¢eno vrijeme poslovanja.

Pri procjeni menadzment uzima u obzir sve raspoloZzive informacije koje se odnose na buduce
razdoblje od najmanje dvanaest mjeseci od datuma bilance. Nije moguce generalno definirati
informacije koje menadzment treba uzeti u obzir, ve¢ opseg razmatranih informacija ovisi o
¢injenicama vezanim za pojedino poduzece. Naime, ako je dosadasnje poslovanje poduzeca
profitabilno i poduzece je imalo neometan pristup financijskim resursima nije potrebno raditi

opseznu analizu. U suprotnom menadZment treba razmotriti brojne ¢imbenike koji utjecu na

% Narodne novine, (2011): Medunarodni revizijski standard 1. Narodne novine, d.d. Zagreb br. 58 /11., totke 25
i 26.
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tekuéu 1 ocekivanu profitabilnost, planove otplate duga i moguce izvore dopunskog
financiranja, prije nego zaklju¢i da je primjena pretpostavke vremenske neograni¢enosti

poslovanja prikladna.

36.

Za menadzmentovu procjenu relevantni su sljedeci ¢imbenici

e Stupanj neizvjesnosti vezan za ishod dogadaja ili okolnosti to znacajnije raste, Sto se
prosudba odnosi na udaljeniji ishod buduc¢ih dogadaja ili okolnosti. 1z tog razloga,
najve¢i broj okvira financijskog izvjeStavanja, koji izri¢ito zahtijevaju
menadzmentovu procjenu, odreduju i razdoblje za koje menadzment mora uzeti u
obzir sve raspoloZive informacije.

e Veli¢ina 1 sloZenost subjekta, sadrzaj 1 uvjeti njegova poslovanja te stupanj u kojem je
podlozan utjecaju vanjskih ¢imbenika imaju u¢inak na prosudbu koja se odnosi na
ishod dogadaja 1 okolnosti.

e Svaka prosudba o buducnosti temelji se na informacijama dostupnim u trenutku kada
je prosudba radena. Kasniji dogadaji mogu opovrgnuti prosudbu koja je bila razborita

u vrijeme kada je radena.

4.3. Odgovornost revizora

MRevS 570 (lzmijenjen) detaljnije definira ulogu i odgovornost revizora u reviziji
financijskih izvjestaja koji su sastavljeni temeljem pretpostavke vremenske neograni¢enosti

poslovanja.

Prema odredbama ovog standarda, odgovornost je revizora da tijekom provedbe revizije
financijskih izvjestaja dobije dostatne i primjerene revizijske dokaze o prikladnosti
menadzmentove primjene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja, te da zakljuéi
postoji li znacajna neizvjesnost povezana s ovom pretpostavkom. Ova odgovornost postoji
cak 1 ako okvir financijskog izvjeStavanja primijenjen pri sastavljanju financijskih izvjeStaja
ne sadrzi izri¢it zahtjev menadzmentu da obavi posebnu procjenu sposobnosti subjekta za

nastavak vremenski neograni¢enog poslovanja®’.

%Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 570 (Izmijenjen), Narodne novine d.d. Zagreb br.
107/ 16., tocka 5.
371bid., tocka 6.
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Medutim, treba istaknuti da revizor ne moze predvidjeti budu¢e dogadaje i okolnosti koji
mogu uzrokovati da subjekt prestane s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Stoga,
nepostojanje bilo kakvog pozivanja u izvjes¢u revizora na neizvjesnost nastavka vremenski

neograni¢enog poslovanja ne moze se smatrati garancijom subjektove buduénosti.

4.3.1. Postupci procjene rizika

U skladu s MRevS-om 315 — ,Prepoznavanje i procjenjivanje rizika znacajnih pogresnih
prikazivanja kroz stjecanje razumijevanja subjekta i njegovog okruzenja“ (Izmijenjen)®
postupci procjene rizika obavljaju se ve¢ u fazi predrevizije. Na taj nain revizor moZze
pravodobno razmotriti i prepoznati ¢imbenike koji bi mogli stvoriti znacajnu sumnju u
sposobnost poduze¢a da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, te o njima

raspraviti s menadZmentom poduzeca.

Pri provodenju postupaka procjene rizika, revizor ¢e utvrditi je li menadZment ve¢ obavio
preliminarnu procjenu subjektove sposobnosti da nastavi s vremenski neograni¢enim

poslovanjem, i

e ako je takva procjena obavljena, revizor ¢e raspraviti procjenu s menadzmentom i
utvrditi je li menadzment prepoznao rizicne dogadaje i okolnosti, kao i
menadzmentove planove koji se na njih odnose.

e ako takva procjena nije obavljena, revizor ¢e s menadZmentom raspraviti osnovu za
njihovu namjeravanu primjenu pretpostavke vremenski neograni¢enog poslovanja, te

postaviti upite menadZmentu o postojanju dogadaja koji mogu stvarati poslovni rizik.

Kako bi se osigurala odredena kvaliteta revizije, MRevS 570 (lzmijenjen) navodi popis
dogadaja ili okolnosti koji, pojedinacno ili skupno, mogu stvoriti sumnju u mogucnost
nastavka vremenski neogranicenog poslovanja i koje revizor mora razmotriti pri provodenju
postupaka procjene rizika. U tablici 2. prikazani su primjeri takvih dogadaja i okolnosti koji

su grupirani u tri skupine:

3 Narodne novine, (2015): Medunarodni revizijski standard 315 (Izmijenjen), Narodne novine d.d. Zagreb br.
107/ 15., tocka 5.

39 Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 570 (Izmijenjen), Narodne novine d.d. Zagreb br.
107/ 16., tocka 10.
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Tablica 2: Primjeri dogadaja ili okolnosti koji mogu uzrokovati zna¢ajnu sumnju u

mogucénost nastavka vremenske neogranicenosti poslovanja

o Subjekt ima neto obveze ili neto tekuce obveze.

o Posudbe uz konvenciju nepromjenjivih uvjeta priblizavaju se
dospijecu bez realnih izgleda za njihovo obnavljanje ili
reprogramiranje; ili prekomjerno oslanjanje na kratkoro¢ne posudbe
za financiranje dugotrajne imovine.

o Postojanje indikacija o otkazivanju financijske suradnje od strane
vjerovnika i drugih kreditora.

o Negativni nov€ani tokovi iz poslovanja iskazani u povijesnim ili

Financijski prospektivnim financijskih izvjestajima.

o Negativni kljucni financijski pokazatelji.

dogadaji i okolnosti o o o ] L .

o Znacajni gubici u poslovanju ili znacajno smanjivanje vrijednosti
imovine koristene za stvaranje nov¢anih tokova.

o Kasnjenje u isplatama dividendi ili obustava isplata.

o Nemoguénost isplata vjerovnika na datume dospijeca.

o Nemoguénost postivanja uvjeta iz ugovora o kreditima.

o Promjena kreditnih uvjeta dobavljaca na isporuke tek po prethodnom
placanju.

0 Nemogucnost dobivanja financijskih sredstava za razvoj vaznog

novog proizvoda ili drugih znacajnih ulaganja.

o Gubitak klju¢nih rukovode¢ih osoba bez moguénosti njihove
Poslovni dogadaji i zamjene.
okolnosti o QGubitak glavnih trzista, povlastica, licenci ili glavnog dobavljaca.

O Teskoce sa zaposlenicima ili nedostatak vaznih zaliha.

o Nepostizanje potrebne visine kapitala ili drugih zakonskih zahtjeva.

o Sudski ili zakonski postupci protiv subjekta koji su u tijeku i mogu,

Ostali dogadaji i kad se okonéaju, rezultirati presudama za koje je malo vjerojatno da
okolnosti ¢e se po njima moc¢i postupiti.

o0 Promjene zakonskih propisa ili politike vlade za koje se ocekuje da

¢e za subjekt imati nepovoljan ucinak.

Izvor: Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 570 — ,,Vremenska neograni¢enost poslovanja“

(Izmijenjen), Narodne novine d.d., Zagreb br. 107/16, tocka A3

Ukoliko pri procjenjivanju rizika revizor otkrije dogadaje i okolnosti koji mogu stvarati
poslovni rizik, postojanje takvih dogadaja i okolnosti moze utjecati na vrste, obujam i

vremenski raspored revizorskih daljnih postupaka koji su reakcija na procijenjene rizike.
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4.3.2. Ocjenjivanje menadZmentove procjene

Klju¢ni dio revizorskog razmatranja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja je
menadzmentova procjena subjektove sposobnosti da nastavi vremenski neograni¢eno
poslovati. Pri razmatranju, revizor uzima u obzir isto razdoblje koje je koristio menadzment, a
koje ne moze biti krace od jedne godine. Ako se procjena menadzmenta odnosi na razdoblje
kraée od jedne godine od datuma revidiranih financijskih izvjestaja, revizor treba zatraziti od

menadzmenta da pro§iri svoju procjenu na razdoblje od jedne godine.

Pri ocjenjivanju menadZmentove procjene revizor razmatra postupak koji je menadZment
slijedio u stvaranju svoje procjene, pretpostavke na kojima se temelji procjena i

menadzmentove planove buducih aktivnosti.

Kao $to je ranije istaknuto, menadzment moZe donijeti svoju procjenu bez detaljne analize. U
tom slucaju, revizorova ocjena primjerenosti menadzmentove procjene moze se donijeti bez

obavljanja detaljnih postupaka ocjenjivanja.

Inace, kroz cijelu reviziju revizor treba ostati oprezan prema mogucnosti postojanja dogadaja
ili okolnosti koji ¢e nastati nakon razdoblja menadZzmentove procjene, a koji mogu dovesti u

pitanje nastavak vremenski neograni¢enog poslovanja subjekta.

Ako revizor prepozna takve dogadaje 1 okolnosti koji nagovjestavaju probleme s nastavkom
vremenski neograni¢enog poslovanja, revizor moze zahtijevati od menadzmenta da ocijeni
mogucu znacajnost ovih dogadaja 1 okolnosti na njegovu procjenu nastavka vremenske
neograni¢enosti poslovanja subjekta. U tim okolnostima, u slucaju kada su uoceni takvi

dogadaji i okolnosti, revizor treba obavljanjem dodatnih revizijskih postupaka®’:

e pregledati i ocijeniti menadZmentove planove buduéih aktivnosti utemeljene na
procjeni nastavka vremenske neograni¢enosti poslovanja, sagledati njihovu ostvarivost
1 vjerovatnost da ¢e ishod tih planova poboljSati situaciju

e prikupiti dovoljno odgovaraju¢ih revizijskih dokaza kako bi odredio postojanje ili
nepostojanje znacajne neizvjesnosti

e razmotriti jesu li postale dostupne neke dodatne ¢injenice ili informacije nakon datuma

na koji je menadzment izradio svoju procjenu

%0 Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 570 (Izmijenjen), Narodne novine d.d. Zagreb br.
107/ 16., tocka 16.
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e zahtijevati pisane izjave od menadzmenta u vezi s planovima buducih aktivnosti i

izvedivos$éu tih planova.

4.3.3. Revizorsko izvjestavanje o procjeni vremenske neograni¢enosti poslovanja

Nakon $to je proveo dodatne postupke i prikupio revizijske dokaze, revizor mora razmotriti
primjerenost, odnosno neprimjerenost objava menadzmenta povezanih s pretpostavkom
vremenske neograni¢enosti poslovanja. MiSljenje koje ¢e revizor izdati ovisi o tome jesu li
znacajne neizvjesnosti objavljene u financijskim izvjestajima ili nisu. Znacajna neizvjesnost
postoji kada je, po revizorovoj prosudbi, raspon njenog moguceg utjecaja takav da je nuzno
objavljivanje za postizanje fer prezentacije ili kako bi se postiglo da financijski izvjestaji ne
dovode u zabludu.

U situacijama kada je pretpostavka vremenske neograni¢enosti poslovanja primjerena ali
postoje znaCajne neizvjesnosti, koje su primjereno objavljene, tada sukladno MRevS 570
(Izmijenjen) revizor izdaje pozitivno miSljenje ali svoje izvjeS¢e proSiruje s dodatnim
odlomkom pod nazivom ,ZnaCajne neizvjesnosti vezane uz neogranicenost vremena
poslovanja®. Na taj nacin zeli se skrenuti pozornost korisnika financijskih izvjeStaja na tu
objavu. Slijedi ilustrativni primjer odjeljka s podnaslovom ,,Znacajna neizvjesnost u vezi s

vremenskom neogranic¢enoscu poslovanja®.

,,Skrecemo pozornost na biljesku X u financijskim izvjestajima u kojoj je navedeno da je
Drustvo ostvarilo neto gubitak u iznosu od ZZZ tijekom godine zavrsene 31. Prosinca 20X1.

i na taj datum tekuce obveze Drustva premasile su njegovu ukupnu imovinu za iznos od YYY.

Kako je navedeno u biljesci X, ti dogadaji ili okolnosti, Uz oStala pitanja navedena u biljesci,
ukazuju na postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati znacajnu sumnju u

mogucnost DruStva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.

Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem. “**

Ukoliko menadzment nije objavio postojanje znacajne neizvjesnosti pri ¢emu navedeno ne
utjece na realnost i objektivnost financijskih izvjestaja kao cjeline, revizor ¢e izraziti misljenje
s rezervom. I u situaciji kada menadzment, na revizorov zahtjev, nije izvrsio ili prosirio svoju

procjenu te odbija to uciniti i nakon zahtjeva revizora izdaje se miSljenje s rezervom ili se

41 Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 570 (izmijenjen), Narodne novine d.d. Zagreb br.
107/ 16., tocka 32.
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revizor suzdrzava od misljenja, ovisno o procjeni znacajnosti ogranic¢enja djelokruga rada. U

nastavku je prikazan primjer mislljenja s rezervom:

,, Prema nasem misljenju, 0sim za nepotpunu objavu informacija navedenu u nasem izvjeséu u
Odjeljku s osnovom za misljenje s rezervom, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, U

svim znacajnim odrednicama...
Osnova za misljenje s rezervom

Kao Sto je razmatrano u Biljesci YY, financijskim aranZmanima DrusStva istekli su rokovi i
iznos otvorenog salda dospijeva na placanje 19. ozujka 20X1. godine. Drustvo nije bilo u
mogucnosti obnoviti financijske ugovore ili pribaviti zamjenske izvore financiranja, Takva
situacija ukazuje na postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati znacajnu sumnju
u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Financijski

izvjestaji ne objavljuju na primjereni nacin to stanje. “*?

Ako u financijskim izvjeStajima nije sadrZzana primjerena objava znacajne neizvjesnosti i ta
¢injenica utjeCe na realnost 1 objektivnost financijskih izvjestaja kao cjeline revizor Ce izraziti
negativno miSljenje. Revizor izrazava negativno miSljenje i kada po njegovoj procjeni
menadzmentovo koriStenje raCunovodstva na osnovi pretpostavke vremenske neogranicenosti

poslovanja nije primjereno. Slijedi primjer negativnog misljenja:

,,Prema nasem misljenju, zbog propusta objavijivanja informacija navedenog u nasem
izvies¢u u Odjeljku s osnovom za negativno misljenje, priloZeni financijski izvjestaji ne

prezentiraju fer, u svim znacajnim odrednicama...

Financijskim aranzmanima DrusStva istekli su rokovi i iznos otvorenog salda dospijeva za
placanje 19.0zujka 20X1. Godine. Drustvo nije bilo u mogucnosti obnoviti financijske
ugovore ili pribaviti zamjenske izvore financiranja i razmatra mogucénost proglasavanja
bankrota. Takva situacija ukazuje na postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem

Financijski izvjestaji ne objavljuju na primjereni nacin to stanje.“*®

Inace, kada se govori o vrstama modificiranog misljenja, treba istaknuti da revizija nestabilnih

poduzeca kod kojih postoji sumnja u sposobnost nastavka poslovanja za revizora je izuzetno

%2 Ibid., tocka 32.
3 Narodne novine, (2016): Medunarodni revizijski standard 570 (izmijenjen), Narodne novine d.d. Zagreb br.
107/ 16., tocka 32.
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slozen i odgovoran zadatak. Vanstraelen**, koji je u svojoj studiji istrazivao problematiku
izrazavanja modificiranog revizorovog misljenja po pitanju vremenske neograni¢enosti
poslovanja, zaklju¢uje da proces donosSenja ove odluke ovisi o dva glavna ¢imbenika,
revizorovoj kompetentnosti i revizorovoj neovisnosti. Prvi ¢imbenik se odnosi na ¢injenicu da
revizor treba prepoznati financijske i nefinancijske pokazatelje koji upucuju na problem
vremenske neograni¢enosti poslovanja $to je pitanje njegove kompetentnosti. Nadalje,
spoznaja indikatora ne mora znaciti da e revizor izraziti modificirano miSljenje. Hoce li ili ne
izraziti modificirano mi$ljenje, po pitanju vremenske neograni¢enosti poslovanja, pitanje je
revizorove neovisnosti. Naime, ukoliko revizor izrazi modificirano misljenje zbog vremenske
neograni¢enosti, ¢esto se mora suocCiti s ¢injenicom da ¢e izgubiti tog klijenta, izgubiti
reputaciju ukoliko se pokaZe da njegova odluka nije bila ispravna, a postoji i rizik sudskih
tuzbi zbog naknade Stete. 1z navedenih razloga, revizori su vrlo oprezni pri ocjeni i donoSenju

odluke o tome da je naruSena vremenska neograni¢enost poslovanja.
4.4. Analiticki postupci u ocjeni vremenske neogranicenosti poslovanja

Ve¢ u prethodnom poglavlju, pri razmatranju procesa revizije, istaknuta je vaznost analitickih
postupaka pod kojima podrazumijevamo ocjenjivanje financijskih informacija analiziranjem
vjerojatnih odnosa izmedu financijski i nefinancijskih podataka. Naime, navedeni postupci
prozimaju gotovo sve faze revizije te se koriste u fazi planiranja revizije, provedbi dokaznih

testova i kompletiranja revizije kod sveobuhvatnog pregleda financijskih izvjestaja.

Analiticki postupci obuhvacaju usporedbu iznosa iz financijskih izvjestaja ili poslovnih
knjiga, odnosno pokazatelja izraCunatih na temelju istih s ocekivanim vrijednostima
procijenjenim od strane revizora®®. Najces¢e se misli kako se ovi postupci odnose samo na
analizu financijskih izvjestaja. Medutim, osim $to analiziraju znacajne financijske informacije
i tendencije njihova kretanja, analiticki postupci koriste, kao nadopunu financijskim
informacijama i relevantne nefinancijske informacije, u cilju cjelovitog sagledavanja

odgovarajuc¢ih elemenata ili dogadaja.

Zbog svoje ucinkovitosti analiticki postupci su nasli Siroku moguc¢nost primjene u procesu
revizije financijskih izvjesStaja. Naime, provodenje analiti¢kih postupaka vremenski je manje

zahtjevno od provodenja nekih drugih revizijskih postupaka te pruza vjerodostojne revizijske

4Vanstraelen, A. (1999): The Auditor’s Going concern Opinion Decision: A Pilot Study, International Journal of
Auditing, 3, str. 41-57.

#Zenzerovi¢, R. (2007): Analiticki postupci — instrument revizora u ocjeni vremenske neograniCenosti
poslovanja. Ekonomska istrazivanja, 20 (2), str. 62-75.
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dokaze. Njihovom primjenom povecava se efikasnost revizijskog procesa jer pomazu u

identifikaciji podrucja koji predstavljaju rizik revizije i smanjuju opseg dokaznih testova.

Analiti¢ki postupci se mogu provesti primjenom razli¢itih metoda, od jednostavnih usporedbi
(horizontalna i vertikalna analiza financijskih izvjestaja, analiza financijskih pokazatelja) do
slozenih analiza (financijsko modeliranje i statatisticki strukturni modeli) temeljenih na

naprednim statistickim i ra¢unalnim tehnikama.

Jedno od podruc¢ja na kojima je njihova primjena posebno korisna jest ocjena vremenske
neograni¢enosti poslovanja. Naime, analiticki postupci su djelotvoran 1 u€inkovit instrument
revizora Cijom je upotrebom moguce u kratkom vremenskom roku realno ocijeniti ovu
temeljnu ra¢unovodstvenu pretpostavku. U tom kontekstu posebno su znaéajni pokazatelji
analize financijskih izvjeStaja koji se, kao vrsta analitickih postupaka, mogu primjeniti pri

razmatranju problematike stvarnog kontinuiteta poslovanja. Neki od tih pokazatelja prikazani

su na slici 2.
Pokazatelji analize
financijskih izvjes¢a
A\ 4 A\ 4 A 4

Skupine pokazatelja Sustavi pokazatelja Skupni pokazatelji
—>  Pokazatelji likvidnosti Altmanov Z-score -
—  Pokazatelji zaduzenosti Kralicekov DF pokazatelj [
—»  Pokazatelji aktivnosti Ohlsonovi modeli -
—» Pokazatelji ekonomi¢nosti Zavgrenin model N
—> Pokazatelji profitabilnosti Theodossiouev model (&
—»  Pokazatelji investiranja BEX indeks -«
| Pokazatelji novéanog toka

Slika 2: Pokazatelji analize financijskih izvjeStaja

Izvor: Zenzerovi¢, R. (2008): Revizorsko razmatranje problematike vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

RRIF. br 3, str. 106.
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Istrazivanje o nacinu koriStenju analitickih postupaka u procesu revizije proveo je
Zenzerovié* i to na uzorku revizorskih drustava koji posluju u Republici Hrvatskoj. Metodom
anketiranja utvrdeno je da vecina revizora i revizorskih drustava koristi analiticke postupke
prilikom ocjene vremenske neogranic¢enosti poslovanja. S obzirom na vaznost instrumenata
analize financijskih izvjeStaja u ocjeni ove racunovodstvene pretpostavke, empirijskim
istrazivanjem nastojalo se utvrditi koji su, prema misljenju revizora, najznacajniji medu
njima. Rezultati su pokazali da revizori najveci znac¢aj pridaju financijskim pokazateljima na
temelju bilance 1 racuna dobiti 1 gubitka, nakon ¢ega slijedi usporedna analiza financijskih
izvjestaja, dok pokazatelje na temelju novcanog tijeka i1 skupne financijske pokazatelje u
odredenoj mjeri zapostavljaju. Stoga Zenzerovi¢ zakljucuje, da pretezno koristenje jedne do
dvije vrste analitickih postupaka pri ¢emu dominiraju tehnike analize financijskih izvjestaja,
¢ini osnovu za koriStenje novih 1 sloZenijih vrsta analitiCkih postupaka $to je moguce postici
jedino odgovaraju¢om edukacijom revizora. U tom smislu moraju biti u¢injeni kvalitativni
pomaci medu revizorskim tvrtkama u Republici Hrvatskoj na podruéju koristenja
matematicko statistiCkih metoda kojima se ne pridaje dovoljna pozornosti u okviru analitickih

postupaka, a i Sire prilikom donoSenja zakljucaka na temelju uzorka.

4 Zenzerovi¢, R. (2007): Analiticki postupci — instrument revizora u ocjeni vremenske neograni¢enosti
poslovanja. Ekonomska istrazivanja, 20 (2), str. 62-75.
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5. ANALIZA DETERMINANTI REVIZORSKE PROCJENE
VREMENSKE NEOGRANICENOSTI POSLOVANJA

5.1. Osvrt na postojeca istraZivanja

Uvijek aktualna problematika ocjenjivanja vremenske neogranic¢enosti poslovanja navela je
niz autora na istrazivanje u navedenom podru¢ju. Znanstveni pristup ovoj problematici, u
okviru kojeg je primjenjivan niz statistickih i matematickih metoda analize, rezultirao je
izvedbom razli¢itth modela kojima se nastojalo pronaci varijable signifikantne za predvidanje
stecaja ili drugih nepovoljnih okolnosti te izvesti njihovu optimalnu kombinaciju, kako bi se
Sto preciznije predvidjela nesposobnost poslovnog subjekta da nastavi poslovati u vremenski

neograni¢enom roku.

Pocetci koriStenja kvantitativnih metoda u ocjeni vremenske neograni¢enosti poslovanja
javljaju se Sezdesetih godina proSlog stolje¢a kada je kreiran i1 prvi znacajniji model za
predvidanje poslovnog neuspjeha poduzeéa. Naime, William H. Beaver*’ uporabom
univarijatne analize usporeduje financijske pokazatelje uspje$nih i neuspjes$nih poduzeca i
izvodi zaklju¢ak da je omjer novCanog toka i ukupnog duga najvazniji Cimbenik za
predvidanje stecaja poduze¢a. Medutim, kao vjerojatno najpoznatiji autor u podrucju
predvidanja poslovnog neuspjeha moze se istaknuti Edvard I. Altman®® koji je 1968. godine
koriStenjem viSestruke diskriminacijske analize definirao poznati Z-score model (kasnije
razradivan kroz nekoliko varijanti). Kao rezultat napora brojnih stru¢njaka na ovom podrucju,
danas su poznati razli¢iti modeli skupnih financijskih pokazatelja kao S$to su: Kralicekov DF

pokazatelj, Ohlsonovi modeli*°, Edminsterov model®, Deakinov model®* i mnogi drugi.

Svi ovi modeli nastali su na uzorku poslovnih subjekata iz gospodarstava s dugom tradicijom
trziSnog nacina privredivanja. Jednostavna primjena takvih modela u uvjetima tranzicijskih
gospodarstava nije uvijek prikladna. Tako rezultati istrazivanja Skelje®? upucuju na &injenicu

da je prediktivna sposobnost Altmanovog Z-score modela znacajno niza kada se primjenjuje

47 Beaver, W. H. (1966): Financial Ratios as Predictors of Failure. Journal of Accounting Research. 4 (3). str. 71-
111.

48 Altman, E. I. (1968): Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of Corporate Bankruptcy.
The Journal of Finance, 23 (4), str. 589-609.

49 Ohlson, J. A. (1980): Financial Ratios and the Probabilistic Prediction of Bankruptcy. Journal of Accounting
Research. 18 (1), str.109-131.

%0 Edmister, R. O. (1972): An Empirical Test of Financial Ratio Analysis for Small Business Failure Prediction.
Journal of Financial and Quantitative Analysis, 7 (2), str. 1477-1493.

51 Deakin, E. (1972): A discriminant analysis of predictors of business failure, Journal of accounting research,
str. 167

52 Skeljo, K. (2000): Istrazivanje moguénosti primjene Altmanovog modela u hrvatskom gospodarstvu,
Magistarski rad, Ekonomski fakultet Zagreb.
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na poslovne subjekte koji posluju u tranzicijskom okruzenju, poput Republike Hrvatske, u
usporedbi s rezultatima koje model ostvaruje na uzorku poslovnih subjekata u Sjedinjenim

Ameri¢kim Drzavama gdje je i izveden.

Zbog toga se u Hrvatskoj nametnula potreba za izvodenjem modela Cija bi obiljezja
prikladnije odrazavala tranzicijske uvjete obavljanja djelatnosti. Odredena su istrazivanja u
tome smjeru ve¢ obavljena, a medu njima isticu se modeli ¢iji su autori: Belak i Aljinovi¢
Bara¢®®; Novak i Crnkovi¢®; Pervan i Filipovi¢®; Sever Mali§ i Keglevi¢c Kozjak®;
Zenzerovié i Perusko®’. Ti su autori pristupali izvodenju modela uporabom razli¢itih
statistickih tehnika na razli¢itim uzorcima poslovnih subjekata. Zajednicko obiljezje tih

modela je da su nezavisne varijable uglavnom bile predstavljene financijskim pokazateljima.

Pervan i Kuvek® su po prvi puta na uzorku hrvatskih poduzeéa u model s financijskim
pokazateljima ukljucili i nefinancijske pokazatelje (kvalitetu financijskih izvjestaja, kreditni
bonitet vlasnika 1 kvalitetu uprave). Rezultati istrazivanja su pokazali kako je tocCnost
predvidanja vremenske neograni¢enosti poslovanja veca kod modela koji kombinira
financijske 1 nefinancijske pokazatelje u odnosu na model koji sadrzi samo financijske

pokazatelje.

InaCe, razmatranje modela za predvidanje steCaja ima osobito znaCenje u procesu revizije
financijskih izvjestaja. Naime, ovi modeli, kao vrsta analitickih postupaka, mogu biti vazan
instrument revizora pri ocjeni vremenske neograni¢enosti poslovanja. Poslovni subjekti s
veCom moguénoséu steaja imaju vece Sanse da im eksterni revizor izrazi modificirano

revizorsko izvjeSc¢e po pitanju narusene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Medutim, kao $to je u prethodnom poglavlju istaknuto, istrazivanja pokazuju da revizori u
Republici Hrvatskoj stavljaju u drugi plan koristenje modela odnosno skupnih financijskih

pokazatelja pri procjeni vremenske neograni¢enosti poslovanja te najveéi znacaj pridaju

53 Aljinovi¢ Bara¢, Z., Belak, V. (2007): Business excellence (BEX) indeks - za procjenu poslovne izvrsnosti
tvrtki na trzistu kapitala u Republici Hrvatskoj.RRiF, br. 10, str.15-25.

% Novak, B., Crnkovi¢, 1. (2007): Klasifikacija duznika banke prema razini poslovnih problema na osnovi
podataka iz osnovnih financijskih izvjes¢a. Ekonomski pregled. br. 2.

% Pervan, 1., Filipovi¢, D. (2010): FP-RATING-model za predvidanje (in)solventnosti poslovnih partnera. RRiF.
br. 7, str. 92-96.

% Sever Malis, S. i Keglevi¢c Kozjak, S. (2016): Revizorova i menadZmentova procjena vremenske
neogranicenosti poslovanja poduzeca u predste¢aju. Ekonomski pregled, 67 (4), str. 328-349.

5" Zenzerovié, R. i Perusko, T. (2006): Kratki osvrt na modele za predvidanje ste¢aja. Ekonomska istrazivanja,
19 (2), str. 132-151.

%8 Pervan, I. i Kuvek, T. (2013): The relative importance of financial ratios and nonfinancial variables in
predicting of insolvency, Croatian Operational research Review, 13 (4), str. 187-197.
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financijskim pokazateljima na temelju bilance i racuna dobiti i gubitka. Ti pokazatelji ujedno

su 1 naj¢esc¢e najCesce koristene varijable u modelima za predvidanje stecaja.

| u istrazivanjima koje su proveli Berket® i Gruji¢®® nastojalo se s revizorskog aspekta
razmotriti pretpostavku vremenske neograni¢enosti poslovanja te je utvrdeno da upravo
pokazatelji likvidnosti, zaduzenosti i profitabilnosti, izvedeni na temelju bilance i racuna
dobiti i gubitka odabranih hrvatskih poduze¢a, imaju znacajan utjecaj na revizorsku ocjenu

ove temeljne raCunovodstvene pretpostavke.

Stoga se, i ovom radu poslo od pretpostavke da ¢e upravo tradicionalni financijski pokazatelji
likvidnosti, profitabilnosti i zaduZenosti biti signifikantni za revizorsku procjenu stvarnog

kontinuiteta poslovanja.

S druge strane, mnogobrojne studije ukazuju da na revizorsku ocjenu vremenske

neograni¢enosti poslovanja, osim financijskih pokazatelja, utjece i ¢itav niz drugih ¢imbenika,

Sever Mali§ i Keglevi¢ Kozjak® provele su empirijsku analizu revizorova misljenja o
primjerenosti pretpostavke vremenski neograni¢enog poslovanja na uzorku od 20 hrvatskih
poduzeca u predstecaju. Rezultati istrazivanja su pokazali da ne postoje statisticki znacajne
razlike u vrijednostima financijskih pokazatelja za poduzeéa u predstecaju za koje je revizor
izrazio sumnju u vremenski neograni¢eno poslovanje i poduzeca za koje revizor nije izrazio
sumnju. To ukazuje da na revizorsko izrazavanje misljenja o primjerenosti pretpostavke
vremenske neogranicenosti poslovanja ne utjeCu samo financijski ve¢ 1 nefinancijski

¢imbenici koji upotpunjuju sliku o stanju u kojem se revidirani subjekt nalazi.

Tako su Feldmann i Read® u svojoj studiji dokazali da kreditni rejting poduzeéa utjece na
revizorsko miSljenje o sposobnosti poduze¢a da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem, ali i da kreditni rejting poduzeéa nakon modificiranog misljenja ili miSljenja s

rezervom ima tendenciju smanjivanja.

% Berket, N. (2011): Analiza pretpostavke vremenske neogranidenosti poslovanja, Diplomski rad, Ekonomski
fakultet Split.

80 Gruji¢, M. (2017): Analiza revizorove procjene vremenske neograni¢enosti poslovanja, Diplomski rad,
Ekonomski fakultet Split.

81 Sever Mali§, S. i Keglevi¢ Kozjak, S. (2016): Revizorova i menadZmentova procjena vremenske
neogranicenosti poslovanja poduzeca u predste¢aju. Ekonomski pregled, 67 (4), str. 328-349.

62 Feldmann, D., Read, W. J. (2013): Going-concern audit opinions for bankrupt companies — impact of credit
rating, Managerial Auditing Journal, 28 (4), str. 345-363.
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Beams i Yan®® na uzorku americkih poduzeéa u razdoblju od 2005. do 2011. godine potvduju
utjecaj financijske krize na povecani broj modificiranih misljenja ili misljenja s rezervom
vezanih uz primjerenost pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja. Autori ukazuju i
na smanjenje broja modificiranih izvjeStaja smirivanjem krize S$to potvduje utjecaj

makroekonomskog okruzenja na misljenje revizora.

Vanstraelen® u svom istrazivanju dolazi do zaklju¢ka da nedavni odlazak klijenta i veca
visina revizijske naknade povecava vjerovatnost revizorskog miSljenja 0 primjerenosti

pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Osim navedenih postoje i brojne druge medunarodne studije koje isti¢u aktualnost i znacaj
prepoznavanja razliCitih ¢imbenika koji mogu utjecati na revizorsku ocjenu vremenske
neograni¢enosti poslovanja. Stoga ¢e se i u ovom radu paznja posvetiti prepoznavanju
nefinancijskih pokazatelja. Naime, uz utjecaj veli¢ine revizijskog drustva istrazit ¢e se i
utjecaj revizijskog odbora, kao vaznog mehanizma korporativnog upravljanja, na revizorsku

ocjenu ove temeljne ra¢unovodstvene pretpostavke.

Istrazivanje koje su proveli Chapple, Kent i Routledge® na uzorku od 1182 poduzeéa u
Australiji otkriva da poduzeca u kojima postoji revizijski odbor s ve¢om vjerovatnoscu c¢e
objaviti znacajne neizvjesnosti u vezi vremenske neogranicenosti poslovanja, S§to ukazuje na

vaznu ulogu koju revizijski odbor ima u osiguravanju integriteta financijskog izvjestavanja.

Nadalje, Carcello i Neal®® su na uzorku od 174 financijsko nestabilna poduzeéa u Sjedinjenim
Americkim Drzavama istrazivali vezu izmedu sastava revizijskog odbora financijsko
nestabilnih poduzeca i revizorske procjene vremenske neogranic¢enosti poslovanja. Rezultati
njihova istrazivanja ukazuju da $to je veci postotak neovisnih ¢lanova u revizijskom odboru to
je manja vjerovatnost izdavanja revizorskog izvjeS¢a o primjerenosti pretpostavke vremenske

neogranicenosti poslovanja.

U Republici Hrvatskoj jo§ ne postoje studije o utjecaju odredenih karakteristika revizijskog
odbora na procjenu vremenske neogranicenosti poslovanja. Zbog toga je u empirijskom

istrazivanju ovog rada koriStena nova varijabla, a to je uéinkovitost revizijskog odbora. Na taj

83 Beams, J., Yan, Y. (2015): The effect of financial crisis on auditor conservatism: US evidence, Accounting
Research Journal, 28 (2), str. 160-171.

8 Vanstraelen, A. (1999): The Auditor’s Going concern Opinion Decision: A Pilot Study, International Journal
of Auditing, 3, str. 41-57.

8 Chapple, L., Kent, P., Routledge, J. (2012): Financial Markets and Corporate Governance Conference, str. 1-
3L

% Carcello, J. V., Neal, L. N. (2000): Audit Committee Composition and Auditor Reporting, 75 (4), str. 453-467.
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nacin Zeljelo se istraziti u kojoj mjeri u€inkovito korporativno upravljanje, iskazano kroz rad
revizijskog odbora, utjeCe na vjerovatnost revizorske procjene ove temeljne racunovodstvene

pretpostavke.

Odredene studije (Zager, Mali§, Brozovi¢®’) ukazuju da uéinkovit, aktivan i stru¢an revizijski
odbor utjece na vecu kvalitetu financijskog izvjestavanja i eksterne revizije Sto posljedi¢no
rezultira uc¢inkovitijim korporativnim upravljanjem koje umanjuje rizik poslovnog neuspjeha.
Stoga se u ovom radu polazi od pretpostavke da je pokazatelj u€inkovitosti revizijskog odbora
relevantan i za revizorsku procjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja, te ¢e se
primjenom univarijatne i multivarijatne analize utvrditi njegova signifikantnost, ali i

signifikantnost ostalih odabranih pokazatelja.

5.2. Definiranje uzorka i istrazivacke metodologije

Analiza revizorske procjene vremenske neograni¢enosti poslovanja provedena je na uzorku
koji obuhvaca 140 poduzeca cije su dionice kotirale na Zagrebackoj burzi tijekom 2017. i
2018. godine. 1z uzorka su izostavljene financijske institucije zbog specifi¢nosti njihova
poslovanja i financijskog izvjestavanja, te poduzeca koja nisu dostavila godiSnji upitnik
Kodeksa korporativnog upravljanja. Naime, u analizi je koriSten indeks ucinkovitosti
revizijskog odbora koji se izraCunava upravo na temelju odgovora iz navedenog godiSnjeg
upitnika. Kona¢na struktura uzorka prema nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti prikazana je u
tablici 3.

67 Zager, L., Sever Malis, S., Brozovi¢, M. (2018): Revizijski odbor kao ¢imbenik kvalitete eksterne revizije.
Zbornik radova Ekonomskog fakulteta Sveucilista u Mostaru.
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Tablica 3: Struktura uzorka prema nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti

Frekvencije Postotak Kumulativni
postotak

A_dmmlstr_atlvne i pomoéne usluzne 2 14 14
djelatnosti
Djelatnosti pruzanja smjestaja te 41 293 30.7
pripreme i usluzivanja hrane ' '
Gradevinarstvo 4 2,9 33,6
Informacije i komunikacije 6 4,3 37,9
Opskrb_a e!. energijom, plinom, 4 2.9 40,7
parom i klimatizacija
Opskrba vodom i gospodarenje 1 7 41,4
otpadom
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 8 57 47,1
Poslovanje nekretninama 7 5,0 52,1
Preradivacka industrija 34 24,3 76,4
Prijevoz i skladistenje 17 12,1 88,6
S_trucne, z-nanstvene i tehnicke 5 3.6 92,1
djelatnosti
Trgovina na veliko i na malo;
Popravak motornih vozila i 11 7,9 100,0
motocikala
Ukupno 140 100,0

Nakon formiranja uzorka pristupilo se prikupljanju podataka iz financijskih i revizorskih

izvjeStaja te godis$njih upitnika Kodeksa korporativnog upravljanja. Podaci su prikupljani iz

javne baze podataka Fine i Zagrebacke burze, a za njihovu analizu primijenjen je programski

paket SPSS 16.

U istraZivanju se koristi jedna zavisna 1 Sest nezavisnih varijabli $to znaci da je zadovoljen

kriterij veli¢ine uzorka s obzirom na broj nezavisnih varijabli. Naime, prema rezultatima

dosadasnjih analiza veli¢ina uzorka mora biti barem pet puta veca od broja nezavisnih

varijabli dok bi optimalan uzorak bio onaj ¢ija je veli¢ina 20 puta veca od broja nezavisnih

varijabli. Pregled koristenih varijabli i pozicija ukljuenih u njihov izratun prikazan je

tablicom 4.
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Tablica 4: Pregled koristenih varijabli

Kratica
korisStena u Naziv Izracun
SPSS-u
CR Koeficijent tekuce likvidnosti Tekuca aktiva / Tekuca pasiva
DR Stupanj zaduzenosti Ukupne obveze / Ukupna aktiva
ROS Neto profitna marza Dobit tekuée godine / Ukupni prihod
Nenovéane obracunske Apsolutna vrijednost izraza:
absTACC Kateqoriie (Neto dobit/gubitak — Operativni nov¢ani
gory tijek) / (Ukupna aktiva)
IURO Indeks ucinkovitosti revizijskog SRO / MaxRO
odbora
BigF Veli¢ina revizijskog drustva Dummy varijabla: 1 revizijsko drustvo iz
Velike cetvorke, 0 ostala drustva
VNP Revizorova procjena vremenske | Dummy varijabla: 1 revizor je izrazio
neogranicenosti poslovanja sumnju u vremensku neograni¢enost
poslovanja, 0 nije izrazio sumnju

Zavisna varijabla je binarna tzv. dummy varijabla i ima vrijednost 1 ukoliko je revizor izrazio
sumnju u vremensku neograni¢enost poslovanja, te vrijednost 0 ukoliko je pretpostavka

vremenske neograni¢enosti primjerena.

Za 1ispitivanje utjecaja likvidnosti na revizorsku procjenu vremenske neogranicenosti
poslovanja koristen je tradicionalni pokazatelj, a to je koeficijent tekuce likvidnosti koji

ukazuje na sposobnost poslovnog subjekta da iz tekuce aktive podmiri tekuce obveze.

Zaduzenost je procijenjena pomocu stupnja zaduzenosti. Ovaj pokazatelj analizira kapitalnu
strukturu poslovnog subjekta, odnosno koji postotak njegove imovine se financira iz tudih
izvora kao i kakva je sposobnost poduzeca da podmiri dospjele duznicke obveze. Kontrolna
mjera ovog pokazatelja je 0,5, Sto znaci da se poduzece u jednakom omjeru financira iz tudih i

vlastitih izvora.

Kao pokazatelj profitabilnosti koriStena je neto profitna marza koja mjeri odnose izmedu
dobiti i vrijednosti obavljenog posla iskazanog prihodom. Izracunava se kao odnos pozicije
dobiti ili gubitka tekuce godine s ukupnim prihodima. Niska i opadaju¢a profitna marza
upucuje na borbu za zadrzavanje udjela na domadem trziStu u uvjetima pojacane strane

konkurencije sniZavanjem cijena, odnosno zadrzavanjem postojecih cijena proizvoda. Osim
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relativno niskim cijenama, niska profitna marza moze se objasniti i visokim udjelom troSkova

u ukupnom prihodu.%®

Nenovc¢ane obracunske kategorije odnose se na bilan¢ne pozicije koje predstavljaju obveze i
nenovcane stavke poput goodwilla, racuna na naplati, buduc¢ih troSkova za kamate i budu¢ih
poreznih obveza. Ove obratunske kategorije evidentiraju se prema temeljnoj
racunovodstvenoj pretpostavci nastanka dogadaja, tj. onda kada su nastale, a ne onda kada je
uslijedio stvarni primitak ili izdatak novca. Zbog toga vece apsolutne razine obracunskih

kategorija upucuju i na vecu neizvjesnost novcane realizacije takvih poslovnih transakcija.

Indeks uéinkovitosti revizijskog odbora® (IURO) je indeks koji mjeri postojanje pozitivnih
odgovora iz godiSnjeg upitnika Kodeksa korporativnog upravljanja koja se odnose na rad
revizijskog odbora. Pozitivni odgovori su poZeljni jer veéi broj pozitivnih odgovora znaci i

veci postotak ucinkovitosti revizijskog odbora.

Za potrebe istrazivanja analizirana je sljedeCa grupa pitanja iz godiSnjeg upitnika Kodeksa

korporativnog upravljanja vezana za revizijski odbor:

e Je li nadzorni odnosno upravni odbor ustrojio komisiju za reviziju (revizijski odbor)?

e Je li ve¢ina ¢lanova komisije iz redova neovisnih ¢lanova nadzornog odbora?

e Je li komisija pratila integritet financijskih informacija drustva, a osobito ispravnost i
konzistentnost ra¢unovodstvenih metoda koje koristi drustvo i grupa kojoj pripada,
ukljucivsi i kriterije za konsolidaciju financijskih izvjeStaja druStava koja pripadaju
grupi?

e Je li komisija procijenila kvalitetu sustava unutarnje kontrole i upravljanja rizicima, s
ciljem da se glavni rizici kojima je drustvo izloZeno (ukljucujuéi i rizike povezane s
pridrzavanjem propisa) na odgovarajuéi nacin identificiraju i javno objave te da se
njima na odgovarajuci na¢in upravlja?

e Je li komisija radila na osiguranju uéinkovitosti sustava unutarnje revizije, 0Sobito
putem izrade preporuka prilikom odabira, imenovanja, ponovnog imenovanja izmjene
rukovoditelja odjela za unutarnju reviziju i glede sredstava koja mu stoje na
raspolaganju, i procjene postupanja rukovodeéeg povodom nalaza i1 preporuka

unutarnje revizije?

88 Aljinovi¢ Barag, Z. (akademska godina 2019/20) Ratunovodstvo novéanih tijekova: skripta. EFST.
8 Vuko, T., Mareti¢, M., Cular, M. (2015): The Role and Effectiveness of Audit Committee in Corporate
Governance of Credit Institutions, International Scholarly and Scientific Research & Innovation, 9 (4).
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e Je li komisija nadgledala neovisnost i objektivnost vanjskog revizora, osobito glede
rotacije ovlastenih revizora unutar revizorske kuce i naknada koje drustvo placa za
usluge vanjske revizije?

e Je li komisija pratila prirodu i koli¢inu usluga koje nisu revizija, a drustvo ih prima od
revizorske kucée ili s njome povezanih osoba?

e Je li komisija izradila pravila o tome koje usluge vanjska revizorska kuca i S njome
povezane osobe ne smije davati drustvu, koje usluge moze davati samo uz prethodnu
suglasnost komisije, a koje usluge moze davati bez prethodne suglasnosti?

e Je li komisija razmotrila u¢inkovitost vanjske revizije i postupke viseg rukovodeceg
kadra s obzirom na preporuke koje je iznio vanjski revizor?

e Je li komisija za reviziju osigurala dostavu kvalitetnih informacija ovisnihi povezanih

drustava te trecih osoba (kao Sto su strucni savjetnici)?

Indeks ucinkovitosti revizijskog odbora izraCunava se tako da se stavi u odnos broj pozitivno
odgovorenih pitanja iz godiSnjeg upitnika Kodeksa korporativnog upravljanja (3RO) i

maksimalni broj pitanja (MaxRO). Izracun je prikazan formulom:

[URO =—2R%_
MaxRO

Objasnjenje oznaka:
IURO - indeks razine u¢inkovitosti revizijskog odbora,
¥RO — broj pozitivno odgovorenih pitanja iz godi$njeg upitnika Kodeksa korporativnog upravljanja,

MaxRO — maksimalni broj pitanja.

Svako pozitivnho odgovoreno pitanje dobiva 1 bod, dok negativho odgovoreno pitanje dobiva
0 bodova. Svaka stavka ima jednaku vrijednost, pa je koeficijent svake stavke 1. Maksimalan

broj bodova je 10.

Mjerna skala razina uéinkovitosti revizijskog odbora prikazana je u tablici 5:
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Tablica 5: Razine u¢inkovitosti revizijskog odbora

Razina ucinkovitosti (%)
Potpuna ucinkovitost 81-100
Visoka ucinkovitost 61-80
Srednja ucinkovitost 41-60
Niska ucinkovitost 21-40
Nedovoljna u¢inkovitost 0-20

Veli¢ina revizorskog drustva je dihotomna, binarna nezavisna varijabla koja ima vrijednost 1
ukoliko je subjekt revidiran od strane revizorskog drustva iz skupine Velike cetvorke, a

vrijednost 0 ukoliko je poslovni subjekt revidiran od strane ostalih revizorskih drustava.

U nastavku je prikazana deskriptivna statistika kvantitativnih varijabli, kao i frekvencije

binarnih varijabli.

Tablica 6: Deskriptivna statistika kvantitativnih varijabli

Kciiﬂiiéjsnt Stupanj Neto profitna iig‘éﬁi?;; uéilllr_l]c?_)?fli(tsosti
likvidnosti zaduZenosti marza Kategorije revizijskog
odbora

Aritmeti¢ka sredina 1,6299073 ,4913659 -,0425358 ,0812162 , 7436
Medijan 1,1894002 ,4262620 ,0404525 ,0516565 ,7000
Mod ,039002 ,08101 -5,313992 ,00379? ,60
Standardna devijacija 1,35768705 ,30429647 ,55140218 ,11138205 ,17099
Varijanca 1,843 ,093 ,304 ,012 ,029
Minimum ,03900 ,01472 -5,31399 ,00379 ,10
Maksimum 8,41185 1,50703 ,50643 1,02368 1,00

a. Postoji vise vrijednosti moda. Prikazana je najmanja vrijednost.

Tablica 7: Deskriptivna statistika dummy varijable Veli¢ina revizorskog drustva

Frekvencije Postotak Kumulativni

postotak
Ostala drustva 55 39,3 39,3
Velika Cetvorka 85 60,7 100,0

Ukupno 140 100,0
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Tablica 8: Deskriptivna statistika dummy varijable Revizorska procjena vremenske

neogranicenosti poslovanja

Frekvencije Postotak Kumulativn

i postotak
Primjerena 119 85,0 85,0
Nije primjerena 21 15,0 100,0

Ukupno 140 100,0

Kada se razmatra deskriptivna statistika moZe se uociti da prosje¢na vrijednost varijable
koeficijent tekuce likvidnost u uzorku iznosi 1,63 Sto ukazuje na upitnu sposobnost ovih
poduzeca da iz tekuée aktive podmire tekuce obveze. Naime, idealna vrijednost utvrdena na
temelju iskustva, odnosno kontrolna mjera ovog pokazatelja koja dopusta vjerovati da ce
poduzece biti u stanju na vrijeme udovoljiti svim teku¢im obvezama iznosi 2,00, dok

vrijednost ovog pokazatelja izmedu 1,00 i 2,00 ukazuje na upitnu likvidnost poduzeca.

Prosje¢na vrijednost pokazatelja stupnja zaduzenosti u uzorku je 0,49 $to znaci da poduzeca iz

uzorka u prosjeku 49% svoje imovine financiraju iz tudih izvora.

Koeficijent neto profitne marze pokazuje nezadovoljavajuéi rezultat jer je aritmeti¢ka sredina

negativna, Sto ukazuje na gubitke u poslovanju.

Prosje¢na vrijednost apsolutne vrijednosti nenovéanih obrac¢unskih kategorije iznosi 0,08.
Manja apsolutna razina nenovéanih obracunskih kategorija upucuje na manju razinu
subjektivnosti racunovodstvenih procjena i manju neizvjesnot novcane realizacije takvih

poslovnih transakcija.

Prosje¢na vrijednost indeksa ucinkovitosti revizijskog odbora iznosi 74% sto predstavlja
visoku ucinkovitost, dok je najée$ca razina u¢inkovitosti 60%. Podaci u tablici 6 pokazuju da
medijan iznosi 0,70, $to znaci da 50% poduzeca iz uzorka ima 70% pozitivnih odgovora ili

manje, dok ostalih 50% ima 70% pozitivnih odgovora ili vise.

Promatraju¢i binarne varijable, moZemo uociti da je ve¢ina poduzeca iz uzorka (60,7%)
revidirano od strane revizorskih drustava iz skupine Velike Cetvorke. Kada je u pitanju
revizorska procjena vremenske neograni¢enosti poslovanja, u uzorku je 15% poduzeca kod

kojih je revizor izrazio sumnju u sposobnost nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja.
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5.3. Analiza rezultata istraZivanja

Analiza revizorske procjene vremenske neograni¢enosti poslovanja provedena je uporabom
dviju statistickih metoda. U prvoj fazi istrazivanja primjenjena je univarijatna analiza koja
promatra svaku varijablu zasebno, nezavisno od drugih varijabli. Kao najjednostavniji oblik

kvantitativne analize, univarijatna analiza prvenstveno se koristi u opisne svrhe.

U ovom istrazivanju univarijatna analiza je primjenjena kako bi se proucila razlika izmedu
poduzeca kojima je vremenska ogranicenost upitna i financijsko stabilnih poduzecéa. U tu

svrhu proveden je parametrijski t-test i neparametrijski Mann-Whitney test.

T—testom razlika aritmetiCkih sredina nezavisnih uzoraka testirana je, pod pretpostavkama
jednakosti i nejednakosti varijanci, statisticka znacajnost odabranih varijabli. Dobiveni
rezultati Levenovog testa jednakosti varijanci i t-testa jednakosti aritmetiCkih sredina

prikazani su u tablici 9.
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Tablica 9: Rezultati t-testa nezavisnih uzoraka

Levenov test
jednakosti t-test jednakosti aritmeti¢kih sredina
varijanci
i Razlika Standardna 95% interval
19. . i greska ouzdanosti
F Sig. t df (- a“f(‘.’;ft'c razlike 5 b Gorn
tailed) : . aritmetic¢kih OnJa orr_ua
sredina sredina granica granica
J\gggmce su 214 | 644 | 993 138 | ,323| ,31896592 | ,32136890 | -,31647794 | ,95440978
;gg;';igce nisu 1210 | 33,892 | 235 | ,31896592 | 26352794 | -,21665021 | 85458206
;gg;';igce su 29,829 | ,000 | -4,669 138 | ,000 | -3136215 | 06717379 | -,44644451 | -,1807986
;gg:}';igce nisu 2,986 | 21,836 | ,007| -3136215| 10502809 | -,53153108 | -,0957120
ROS J\gg:]';igce su 15,955 | 000 | 3,284 138 | 001 | 41430304 | 12614638 | 16487337 | 66373272
J\ggrn'g;‘gce nisu 1611 | 20516 | ,123 | 41430304 | 25722554 | -12139695 | ,95000304
Varijance su
TACC | jednake 55,706 | ,000 | -6,284 138 | 1,000 | -,1466043 | 02333030 | -,19273539 | -,1004732
J\ggrn'g;‘(r;ce nisu 2,931 | 20,344 | 008 | -1466043 | 05002691 | -,25084560 | -,0423630
IURO | Varijance su 772 | 381 2711 138 | 008 10728 03958 02902 18554
jednake
Varijance nisu 2610 | 26,731 | ,015 10728 ,04110 ,02291 ,19165
jednake
BigF Varijance su
jednake 2,100 | 149 | -602 138 | 548 -,070 116 -,300 160
Varijance nisu 611 | 27,857 | 546 -,070 115 -305 165
jednake

Rezultati ukazuju da izmedu dva nezavisna uzorka postoji statisticki znacajna razlika
aritmetickih sredina varijabli stupanj zaduZenosti, nenovCane obracunske kategorije i indeks
ucikovitosti revizijskog odbora. Varijable koeficijent tekuce likvidnosti i1 veli¢ina revizorskog
drustva nisu statisticki znaCajne uz pretpostavku da su varijance jednake. S obzirom da je
signifikantnost Levenovog testa jednakosti varijanci za varijablu neto profitna marza manja

od 5%, uzima se da varijance nisu jednake, te i ova varijabla nije statisti¢ki znacajna.

To znaci da se na temelju t-testa mogu prihvatiti sljedece postavljene hipoteze o utjecaju datih

varijabli na revizorsku procjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja.

H2: Zaduzenost i apsolutna razina obracunskih kategorija pozitivno utjeCu na revizorsko

izraZavanje sumnje u primjerenost pretpostavke vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

Hs: Ucinkovitost revizijskog odbora negativno utjeCe na revizorsko izrazavanje sumnje u

primjerenost pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja.
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Nakon t-testa, kao dio univarijatne analize, proveden je i neparametrijski Mann-Whitney U

test kojim se testiraju razlike u rangovima varijabli u odabranim nezavisnim uzorcima.

Rezultati testiranja Mann Whitney U-testom prikazani su u tablicama 10. i 11.

Tablica 10: Rangovi varijabli prema revizorskoj procjeni vremenske neogranic¢enosti

poslovanja
Pretpostavka
nastavkg N Prosjecni rang Suma rangova
poslovanja
Koeficijent tekuce o
likvidnosti Primjerena 119 72,31 8605,00
Nije primjerena 21 60,24 1265,00
Ukupno 140
Stupanj zaduZenosti L
Primjerena 119 66,64 7930,00
Nije primjerena 21 92,38 1940,00
Ukupno 140
Neto profitna marza o
Primjerena 119 75,68 9006,00
Nije primjerena 21 41,14 864,00
Ukupno 140
Nenovéane obracunske o
kategorije Primjerena 119 64,59 7686,00
Nije primjerena 21 104,00 2184,00
Ukupno 140
Indeks uéinkovitosti o
Nije primjerena 21 50,31 1056,50
Ukupno 140
Veli¢ina revizorskog o
drustva Primjerena 119 69,76 8302,00
Nije primjerena 21 74,67 1568,00
Ukupno 140
Tablica 11: Rezultati Mann-Whitney U-testa
Koeficijent Stupani Neto Nenovéane uéirlng)ili(tsos " Veli¢ina
tekuce 2 duiF:en on G profitna | obradunske reviziisko revizorskog
likvidnosti marza kategorije o deo ra g drustva
Mann-Whitney U 1034,000 790,000 633,000 546,000 825,500 1162,000
Wilcoxon W 1265,000 7930,000 864,000 7686,000 1056,500 8302,000
z -1,258 -2,682 -3,598 -4,105 -2,522 -,604
Asymp. Sig. (2-tailed) ,209 ,007 ,000 ,000 ,012 ,546

a. Grupirajuca varijabla: Pretpostavka nastavka poslovanja
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Na temelju dobivenih rezultata moze se zakljuciti da postoji statisticki znacajna razlika u
rangovima varijabli stupanj zaduzenosti, neto profitna marza, nenovCane obracunske
kategorije 1 indeks uc¢inkovitosti revizorskog odbora izmedu poduzeéa kod kojih je revizor
izrazio sumnju i kod kojih nije izrazena sumnja u vremensku neograni¢enost poslovanja. Za
varijable koeficijent tekuce likvidnosti i veli¢ina revizorskog drustva signifikatnost je veé¢a od

5% §to znaci da nema statisti¢ki znacajne razlike izmedu promatranih poduzeca.

Prema svemu navedenom, mogu se prihvatiti hipoteze o negativnom utjecaju profitabilnosti i
ucinkovitosti revizijskog odbora, te pozitivnom utjecaju zaduZenosti i apsolutne razine
obracunskih kategorija na revizorsko izrazavanje sumnje u vremensku neogranienost
poslovanja. Hipoteza o negativhom utjecaju likvidnosti na revizorsko izrazavanje sumnje u
primjerenost pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja moze se odbaciti, kao i
hipoteza da su velika revizorska drustva sklonija izrazavati sumnju u primjerenost ove

pretpostavke.

Iz tablice s rangovima varijabli mogu se vidjeti razlike u prosje¢nom rangu statisticki
znacajnih varijabli. MozZe se uociti da ona poduzeca za koje revizor nije izrazio sumnju u
vremensku neograni¢enost poslovanja imaju bolji prosjecni rang varijabli neto profitne marze
1 indeksa ucinkovitosti revizijskog odbora, a 10$iji prosjecni rang varijabli stupanj zaduzenosti

1 nenovc¢ane obracunske kategorije.

Dobivene rezultate potrebno je dodatno potvrditi analizom meduzavisnosti promatranih
varijabli. Naime, buduc¢i da se u istrazivanju koristi ve¢i broj nezavisnih varijabli, moguce je
da one nisu korelirane sa zavisnom varijablom. Zbog toga je u nastavku povezanost

promatranih varijabli ispitana pomoc¢u Pearsonovog koeficijenta linearne korelacije.
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Tablica 12: Rezultati izra¢una Pearsonovog koeficijenta korelacije

abs .
CR DR ROS | racc | IURO | BigF | VNP
CR Pearson Correlation 1| -a847| 071 |-143 072| -060| -084
Sig. (2-tailed) 000 404 | 093 401 478 | 323
DR . . - R R -
Pearson Correlation -,484 1 ,017 ,300 ,205 ,198 ,369
Sig. (2-tailed) 000 842 000 015 019 | 000
ROS Pearson Correlation 071 017 1| -365" 093 137 | -,269™
Sig. (2-tailed) 404 842 000 276 106 | 001
absTACC . - o wox
Pearson Correlation -,143 ,300 -,365 1 -,157 -,031 472
Sig. (2-tailed) 093 000 000 064 716 | 000
IURO Pearson Correlation | -072 | 2057 | 093 | -157 1 043 | - 225"
Sig. (2-tailed) 401 015 276 064 617 | 008
BigF Pearson Correlation | -060 | 198" | 137| -031| 043 1] 051
Sig. (2-tailed) 478 019 106 716 617 548
VNP Pearson Correlation -,084 ,369™ | -,269™ A727 | -,225™ ,051 1
Sig. (2-tailed) 323 000 001 000 008 548

**_ Korelacija je znacajna na razini 0,01.
*_ Korelacija je znacajna na razini 0,05.

Prema dobivenim rezultatima moZe se zakljucitida promatrano u odnosu na varijablu
revizorske procjene vremenske neogranicenosti poslovanja, koeficijent korelacije je statisticki
znaCajan za sve varijable, osim za varijable koeficijent tekuce likvidnosti 1 veliina
revizijskog drustva. Varijable koeficijent tekuce likvidnosti, neto profitna marza, indeks
ucinkovitosti revizijskog odbora su negativno korelirane s varijablom revizorske procjene
vremenske neograni¢enosti poslovanja (Sto zna¢i da rast promatranih nezavisnih varijabli
prati pad zavisne varijable), dok su varijable stupanj zaduzenosti, nenov¢ane obracunske

kategorije 1 veli€ina revizorskog drustva pozitivno korelirane.

Dakle, primjenom univarijatne analize je utvrdeno da su zaduZenost, profitabilnost,
nenovéane obracunske kategorije i u¢inkovitost revizijskog odbora signifikantni za revizorsku

procjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Nakon univarijatne analize, u kojoj je svaka varijabla promatrana posebno, provedena je

multivarijatna analiza u kojoj je istovremeno promatrano vise medusobno povezanih varijabli.
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S obzirom da kod visestrukih regresijskin modela treba biti ispunjena pretpostavka o niskoj
multikolinearnosti nezavisnih varijabli ispitana je njihova multikolinearnost. Na temelju
vrijednosti VIF i TOL prikazanih u tablici 13 wutvrdeno je postoji li problem

multikolinearnosti.

Tablica 13: Ispitivanje postojanja problema multikolinearnosti

Multikolinearnost
POStOta!f Faktor inflacije
tolerancije varijance (VIF)
(TOL) )

Koeficijent tekuce ,756 1,323
likvidnosti
Stupanj zaduZenosti 623 1,606
Neto profitna marza ,831 1,203
Nenovcane obracunske 732 1,365
kategorije
Indeks u¢inkovitosti 904 1,106
revizijskog odbora
Veli¢ina revizorskog 939 1,065
drustva

a. Zavisna varijabla: Pretpostavka nastavka poslovanja

Smatra se da problem multikolinearnosti postoji kada je postotak tolerancije manji od 20%, a
faktor inflacije varijance ima vrijednost ve¢u od 5. Prema rezultatima u tablici 13. moze se
zakljuciti da niti jedna nezavisna varijabla ne uvjetuje problem multikolinearnosti, s obzirom
da je za sve promatrane varijable postotak tolerancije ve¢i od 20%, a faktor inflacije varijance

manji od 5. To znaci da se sve varijable mogu ukljuciti u model.

Nakon ispitivanja postojanja problema multikolinearnosti pristupilo se provodenju
multivarijatne analize. S obzirom da se u istrazivanju koristi jedna zavisna vaijabla koja je
binarnog karaktera tzv. dihotomna varijabla (0,1) analiza podataka provedena je primjenom
logisti¢ke regresije. Naime, logisticka regresijska analiza poznata i pod nazivom logit analiza
oblik je regresijske analize koja se koristi u predvidanju vrijednosti dihotomne zavisne
varijable na osnovi odgovarajuc¢ih nezavisnih varijabli. Osnovne postavke koje predstavljaju

polaziste logit analize su slijedece:

e Jedinice uzorka moraju biti iskljucive i iscrpne;
e Uzorak mora biti velik (prema mnogim autorima uzorak je velik ako sadrzi vise od 50
jedinica)

e Velicine skupina mogu se bitno razlikovati;

56



e Zavisna varijabla mora biti dihotomna, a nezavisne varijable mogu poprimati obiljezja
kvantitativnih i kvalitativnih varijabli;
e Nezavisnost jedinica uzorka;

e Niska multikolinearnost nezavisnih varijabli.

U modelu visestruke regresije moze se primjeniti vise metoda odabira varijabli. U ovom
istrazivanju varijable su u model birane ENTER metodom tj., sve varijable ukljuéene su u

model u jednom koraku. Rezultati dobiveni enter metodom prikazani su u tablici 14.

Tablica 14: Varijable uklju¢ene u model

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Korak 1* CR 337 229 2,171 1 141 1,401
DR 4,481 1,285 12,158 1 ,000 88,289
ROS -,805 614 1,717 1 ,190 447
absTACC 5,153 3,652 1,991 1 158 172,994
IURO -6,740 2,328 8,384 1 ,004 ,001
BigF -,103 709 021 1 885 ,902
Constant -,738 1,537 ,230 1 ,631 478

a. Varijable uklju¢ene u korak 1: CR, DR, ROSS, absTACC, IURO, BigF.

Na temelju signifikantnosti moze se donijeti zakljuCak o statistickoj znacajnosti svake
varijable u modelu. Pri nivou signifikantnosti od 5%u ovom modelu statisticki su znacajne

samo varijable stupanj zaduzenosti i indeks uc¢inkovitosti revizijskog odbora.

Dakle, prema rezultatima multivarijatne analize mogu se prihvatiti hipoteze da zaduZzenost i
ucinkovitost revizijskog odbora imaju statisticki znacajan utjecaj na revizorsku procjenu
vremenske neograni¢enosti poslovanja, dok se hipoteze o znacajnom utjecaju koeficijenta
tekuce likvidnosti, neto profitne marze, nenov€anih obracunskih kategorija 1 veliCine

revizorskog drustva ne mogu prihvatiti.
Kvaliteta modela moZe se ocijeniti koriStenjem odgovarajucih statistickih pokazatelja.

Na temelju Omnibus testa koeficijenata modela moze se vidjeti je 1i doprinos nezavisnih
varijabli u predvidanju zavisne varijable statisticki znacajan, odnosno je li model statisticki
znacajan. S obzirom da je prema rezultatima Omnibus testa prikazanim u tablici 15.

signifikantnost modela manja od 5%, moze se re¢ida je model statisticki znacajan.
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Tablica 15: Omnibus test koeficijenata modela

Hi-kvadrat df Signifikantnost

Korak 1  Step 46,174 ,000
Block 46,174 ,000

Model 46,174 6 ,000

Nagelkerke R2 je pokazatelj protumacenosti modela ¢ija se vrijednost uvijek krec¢e u rasponu
od 0 do 1. Izracunata vrijednost Nagelkerke R2 izrazena u tablici 16. pokazuje da je ukupno
49,2% varijacija protumaceno modelom, §to govori o umjereno jakoj vezi izmedu nezavisnih

varijabli koriStenih u modelu 1 revizorske procjene vremenske neogranicenosti poslovanja.

Tablica 16: Pokazatelj protumacenosti modela

-2 Log Cox & Snell R Nagelkerke R
Korak o
likelihood Square Square
1 72,184 ,281 ,492

Model se moze ocijeniti i pomocu Hosmer-Lemeshow testa koji sluzi za testiranje
prikladnosti modela pri ¢emu se model ocjenjuje prikladnim ako signifikatnost prelazi 5%. U
ovom slu¢aju Hosmer-Lemeshow test pokazuje signifikantnost od 9,7% s$to znaci da je model
statistiCki znacCajan i prikladan s obzirom na zadane podatke. Medutim pozeljno je da
signifikantnost bude Sto veca, a Hi kvadrat vrijednost $to manja, pa se moze zakljuciti da ovaj

model ima manju statisticku znacajnost i prikladnost od one koja je pozeljna.

Tablica 17: Hosmer-Lemeshow test

Korak Hi-kvadrat df Signifikantnost

1

13,474 8 ,097

Tablica 18. prikazuje tocnost klasifikacije modela pri ¢emu kriti¢na vrijednost iznosi 0,5%.
Model ispravno klasificira u 92,9% slucajeva §to je visoka tocnost klasifikacije. Medutim,
postoji razlika izmedu postotka tocnosti klasifikacije u sluCajevima primjerenosti i
neprimjerenosti nastavka poslovanja. U slucajevima primjerenosti pretpostavke nastavka
poslovanja postotaktocnosti klasifikacije je vrlo visok i iznosi 98,3%, a kod poduzeca kod
kojih je pretpostavka vremenske neograni¢enosti poslovanja neprimjerena postotak toc¢nosti

klasifikacije je manji i iznosi 61,9%.

58



Tablica 18: To¢nost klasifikacije modela

Predvidena pripadnost
Pretpostavka nastavka poslovanja Postotak
Stvarna pripadnost Primjerena Nije primjerena tocnosti
Korak 1 pretpostavka nastavka Primjerena 117 2 98,3
poslovanja L
Nije primjerena 8 13 61,9
. 92,9
Ukupni postotak

a. Kriti¢na vrijednost iznosi ,500

Provedeno istrazivanje pokazuje da se, na temelju rezultata univarijatne i multivarijatne
analize, ne moze donijeti jedinstven zakljucak 0 utjecaju promatranih varijabli jer se rezultati
ovih dviju analiza znacajno razlikuju. Usporedba rezultata provedenih analiza prikazana je u
tablici 19.

Tablica 19: Usporedba rezultata provedenih analiza

Multivarijatna analiza

Pokazatelji Univarijatna analiza
Enter metoda
Likvidnost Nema znacajan utjecaj Nema znacajan utjecaj
ZaduZenost Znacajan utjecaj Znacajan utjecaj
Profitabilnost Znacajan utjecaj Nema znacajan utjecaj
Nenovéane obracunske . L . .
- Znacajan utjecaj Nema znacajan utjecaj
kategorije

Indeks ucinkovitosti

revizijskog odbora Znacajan utjecaj Znacajan utjecaj

Veli¢ina revizorskog

. Nema znacajan utjecaj Nema znacajan utjecaj
drustva J Jecd) L Jeca)

Na temelju univarijatne analize zakljuceno je da su za revizorsku procjenu vremenske
neograni¢enosti poslovanja signifikantni pokazatelji zaduzenosti, profitabilnosti, nenovéanih
obracunskih kategorija i u¢inkovitosti revizijskog odbora. Multivarijatna analiza je pokazala
da samo zaduzenost i ucinkovitost revizijskog odbora znafajno utjeCu na revizorsko
izrazavanje miSljenja o primjerenosti pretpostavke vremenske neogranic¢enosti poslovanja.
Obje analize potvrdile su signifikantnost pokazatelja zaduZenosti, pa moZemo zakljuciti da
revizori i revizorska drustva u Hrvatskoj najveci znacaj pridaju upravo ovom pokazatelju pri

ocjeni stalnosti poslovanja.
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Moze se uociti da se u rezultatima obiju analiza i u¢inkovitost revizijskog odbora pojavljuje
kao statisticki znaCajna varijabla. S obzirom da u dosadasnjim istrazivanjima u Hrvatskoj
utjecaj revizijskog odbora na revizorsku procjenu nije bio istrazen, moze se reci da je ovom
analizom revizijski odbor prepoznat kao vazan ¢imbenik utjecaja na revizorsko izrazavanje

misljenja o prikladnosti primjene vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

Na taj nacin i ovo istrazivanje je pokazalo da na revizorsku procjenu stvarnog kontinuiteta
poslovanja ne utjecu samo financijski ve¢ i mnogi drugi kvalitativni pokazatelji. Na takav
zakljucak upucuje i ¢injenica da u ovom istrazivanju neka poduzeca za koja revizori nisu
izrazili sumnju u nastavak vremenske neograni¢enosti poslovanja imaju loSije vrijednosti
financijskih pokazatelja, od onih poduzeca za koja su revizori izrazili sumnju u sposobnost

nastavka poslovanja.

Inace, provedeno istrazivanje ima i svoja ograni¢enja koja se u prvom redu odnose na
Cinjenicu da postoji velika disproporcija izmedu dvaju grupa u uzorku. Naime, analiza je
provedena na uzorku kojeg sacinjavaju 85% poduzeca kod kojih je pretpostavka vremenske
neogranicenosti primjerena i 15% poduzeca za koje je revizor izrazio sumnju u primjerenost

ove pretpostavke, §to moze rezultirati ve¢om vjerojatno$éu to¢ne klasifikacije jedne grupe.
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6. ZAKLJUCAK

Vremenska neograni¢enost poslovanja jedna je od temeljnih rac¢unovodstvenih pretpostavki
koja u danasnjem dinami¢nom poslovnom okruzenju sve vise dobiva na aktualnosti. To je
osobito izrazeno u uvjetima suvremenog korporativnog upravljanja u kojima je za poslovanje
poduzeca zainteresiran niz interesno utjecajnin skupina pocevsi od vlasnika, kreditora,
dobavljaca, zaposlenika, kupaca, drzavnih agencija do najSire javnosti. Za svaku od ovih
interesnih skupina vazno je utvrditi je li poduzece koje je predmet njihova interesa sposobno

poslovati u vremenski neogranicenom roku.

Stoga je velika odgovornost revizora koji prilikom provodenja procesa revizije mora
ocijenitiprikladnost mendzmentove primjene pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja. Zbog toga se u ovom radu nastojalo ukazati na vaznost koncepta stvarnog
kontinuiteta poslovanja u revizijskoj teoriji i praksi te analizirati determinante utjecaja na

revizorsku procjenu ove temeljne raCunovodstvene pretpostavke.

U prvoj fazi istrazivanja, na uzorku poduzeca koja su kotirala na hrvatskom trzistu kapitala
tijekom 2017. i 2018. godine, provedena je univarijatna analiza koja je pokazala da financijski
pokazatelji zaduZenosti, profitabilnosti 1 nenov¢anih obracunskih kategorija imaju znacajan
utjecaj na revizorsku ocjenu stalnosti poslovanja. Multivarijatnom analizom dobiveni su
rezultati koji ukazuju na statisticku znacajnost zaduzenosti pri revizorskom izrazavanju
sumnje u primjerenost ove pretpostavke. S obzirom da su obje analize pokazale da je
zaduZenost statistiCki znaCajna varijabla moze se zakljuciti da revizori i revizorska drustva u
Republici Hrvatskoj najviSe paznje pridaju upravo ovom pokazatelju pri procjeni analizirane

racunovodstvene pretpostavke.

Medutim, u ovom radu kao instrumenti istrazivanja javljaju se ne samo financijski ve¢ i
kvalitativni pokazatelji koji se dovode u vezu s miSljenjem revizora. Naime, ¢ak i kada
financijski pokazatelji realno odrazavaju stvarno poslovanje poduzeca, njihovom analizom
nije moguce u potpunosti obuhvatiti svu kompleksnost poslovanja. Stoga je u empirijskoj
analizi koriStena nova varijabla, a to je u¢inkovitost revizijskog odbora. Na taj na¢in nastojalo
se istraziti u kojoj mjeri ucinkovito korporativno upravljanje, iskazano kroz rad revizijskog
odbora, utjeCe na vjerojatnost revizorske ocjene stalnosti poslovanja, s obzirom da u

dosadasnjim istrazivanjima U Hrvatskoj taj utjecaj nije istrazen.
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Rezultati univarijatne, ali i multivarijatne analize su pokazali da je ucinkovitost revizijskog
odbora signifikantna za revizorsko izrazavanje misljenja o stvarnom kontinuitetu poslovanja.
To ukazuje na znaaj revizijskog odbora kao nadzornog mehanizma korporativnog
upravljanja koji ima vaznu ulogu u osiguravanju kvalitete financijskog izvjestavanja i
eksterne revizije, §to posljedi¢no rezultira efikasnijim Kkorporativnim upravljanjem koje
umanjuje rizik poslovnog neuspjeha. Na taj nacin ucinkovit i strucan revizijski odbor
pozitivno utjeée i na revizorsku procjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja $to je
potvdeno i rezultatima ovog istrazivanja. S obzirom da je praksa revizijskih odbora kod nas
josuvijek skromna, za ocekivati je da ¢e u buduénosti utjecaj ovog mehanizma korporativnog
upravljanja na kvalitetu eksterne revizije, a samim tim i na ocjenjivanje vremenske

neograni¢enosti poslovanja jos vise dobiti na znacenju.

Inace, revizorski zakljucci o nastavku poslovanja revidiranih subjekata izvode se na temelju
brojnih procjena, od kojih su mnoge subjektivnog karaktera i ovise ne samo 0 iskustvu i
znanju revizora ve¢ i o utjecaju mnogih drugih kvalitativnih ¢imbenika. Zbog toga se u
budu¢im istrazivanjima u Republici Hrvatskoj viSe pozornosti treba posvetiti upravo

prepoznavanju tih ¢cimbenika.

Naime, dosada$nja istrazivanja na podrucju ocjenjivanja analizirane pretpostavke bila su
usmjerena prije svega na izvodenje modela za predvidanja steCaja koji su prilagodeni
poduzec¢ima koja posluju u okruzenju hrvatskog gospodarstva i koji, kao analiti¢ki postupci,
mogu biti vazan instrument revizora pri ocjeni stalnosti poslovanja. Medutim, rijetka su
istrazivanja u Republici Hrvatskoj koja s revizorskog aspekta razmatraju vremensku
neogranicenost poslovanja analiziraju¢i determinante utjecaja na revizorsku procjenu ove

pretpostavke.

S druge strane, u medunarodnoj znanstvenoj literaturi postoje brojne studije koje istrazuju
utjecaj rotacije revizora, duljine revizorskog mandata, financijske krize, visine revizijske
naknade, gubitka Klijenta, rodne raznolikosti upravnog odbora i mnogih drugih ¢imbenika na
revizorsku ocjenu stvarnog kontinuiteta poslovanja (tzv. going concern). Kod nas utjecaj tih
¢imbenika jo$ nije istraZzen. Vjerojatno je to posljedica nedovoljnog pridavanja znacaja ulozi
revizora u ocjeni ove pretpostavke kao i samoj reviziji koja se jo$ uvijek promatra u

kontekstu zakonske obveze, a ne kao potreba poduzeca i vazna pretpostavka poduzetnistva.

Stoga bi i ovaj rad, u kojem je istaknut znaCajan utjecaj jednog aspekta korporativnog

upravljanja, kao S§to je ucinkovitost revizijskog odbora, na revizorsku ocjenu stalnosti
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poslovanja mogao biti poticaj za buduca istrazivanja. U ta istrazivanja mogu se ukljuciti i neki
drugi aspekti korporativnog upravljanja ali i mnogi drugi ¢imbenici koji su u medunarodnim
studijima prepoznati kao signifikantni, a sve u svrhu kvalitetnijeg razumijevanja revizorske

ocjene vremenske neogranicenosti poslovanja.

Istrazivanje utjecaja tih ¢imbenika osobito je vazno u naSim uvjetima u kojima kvaliteta
financijskog izvjeStavanja jo§ nije dosegnula zadovoljavajucu razinu i u kojima regulatorni
okvir ne daje jasne odrednice i kriterije za ocjenu ove temeljne raCunovodstvene pretpostavke
pa su u praksi moguce manipulacije 1 pogreSke koje negativno utjecu na povjerenje korisnika

financijskih izvjestaja.
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SAZETAK

Cilj ovog rada je ukazati na vaznost pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja u
revizorskoj teoriji i praksi, te analizirati determinante utjecaja na revizorsku procjenu ove
temeljne racunovodstvene pretpostavke. U tu svrhu, primjenom dviju analiza, provedeno je
istrazivanje i to na uzorku poduzeca koja su kotirala na hrvatskom trzistu kapitala tijekom
2017. i 2018. godine. Univarijatna analiza ukazala je na statistiCku znacajnost pokazatelja
zaduzenosti, profitabilnosti 1 nenov€anih obracunskih kategorija za revizorsku procjenu
vremenske neograniCenosti poslovanja. Rezultati multivarijatne analize pokazali su da je
samo tradicionalni pokazatelj zaduZenosti statisticki znaCajana varijabla koja utjeCe na
revizorsko izraZzavanje sumnje u sposobnost vremenski neograni¢enog poslovanja poduzeca.
Medutim, osim utjecaja tradicionalnih financijskih pokazatelja, u ovom radu Zeljelo se
istraziti i u kojoj mjeri uéinkovito korporativno upravljanje, iskazano kroz rad revizijskog
odbora, utjeCe na vjerojatnost revizorske procjene ove temeljne racunovodstvene
pretpostavke. Istrazivanjem je utvrdeno da uéinkovitost revizijskog odbora statisticki
znacajno utjeCe na revizorsko izrazavanje misljenja o primjerenosti pretpostavke vremenske
neograni¢enosti poslovanja. Na taj nacin istaknuta je vaznost revizijskog odbora, kao
nadzornog mehanizma korporativnog upravljanja, koji pozitivno utjeCe na stupanj kvalitete
eksterne revizije i uspjesnost korporativnog upravljanja, $to posljedi¢no rezultira i pozitivnim

utjecajem na revizorsku procjenu analizirane ra¢unovodstvene pretpostavke.

Kljuéne rijeci: pretpostavka vremenske neograni¢enosti poslovanja, financijski pokazatelji,

ucinkovitost revizijskog odbora, revizorska procjena vremenske neograni¢enosti poslovanja

SUMMARY

The aim of this paper is to point out the importance of the assumption of going concern in
auditing theory and practice, and to analyze the determinants of the impact on the audit
assessment of this basic accounting assumption. For this purpose, by applying two analyzes, a
research was conducted on a sample of companies listed on the Croatian capital market during
2017 and 2018. Univariate analysis indicated the statistical significance of the indicators of
indebtedness, profitability and total accruals for the audit assessment of going concern. The
results of the multivariate analysis showed that only the traditional indicator of indebtedness

is a statistically significant variable that affects the auditor's expression of doubt in the ability
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of the company going concern. However, in addition to the impact of traditional financial
indicators, this paper sought to explore the extent to which effective corporate governance,
expressed through the work of the audit committee, affects the likelihood of an audit
assessment of this underlying accounting assumption. The research found that the
effectiveness of the audit committee has a statistically significant effect on the auditor's
expression of opinion on the appropriateness of the assumption of going concern. Thus, the
importance of the audit committee was emphasized, as a supervisory mechanism of corporate
governance, which positively affects the degree of quality of external audit and the success of
corporate governance, which consequently results in a positive impact on the audit assessment

of the analyzed accounting assumptions.

Key words: going concern assumption, financial indicators, efficiency of the audit

committee, audit assessment of going concern
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