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1. UvOD

1.1. Problem istrazivanja

Analiza financijskih izvjestaja (engl. analysis of financial statements) je dio poslovne analize,
provodi se sa svrhom upoznavanja ekonomske i financijske snage i mogucih perspektiva u
polozaju poduzeca. Osnovne su podloge te analize:

a) bilanca kao prikaz imovine i obveza poduzeca na odredeni dan,

b) racun dobiti i gubitka kao prikaz prihoda, rashoda i njihove razlike za odredeno razdoblje,
¢) izvjestaj o novcanom toku kao prikaz primitaka, izdataka i njihove razlike za odredeno
razdoblje,

d) izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice za odredeno razdoblje, te

e) biljeske uz financijska izvjesca.

Konkretno u ovom slu¢aju problem istrazivanja je analizirati uspje$nost poslovanja poduzeca
Kra$ d.d. kroz odredeno vremensko razdoblje. Pomo¢u odabranih pokazatelja, horizontalne i

vertikalne analize moze se usporediti poslovanje poduzeca prije i poslije financijske krize.

Postupak analize sastoji se od primjene analiti¢kih pravila i tehnika na financijske izvjestaje u
namjeri da se kroz njihova mjerenja i medusobne odnose izvedu znacajne i1 korisne
informacije za donoSenje financijskih odluka. Korisnici tih podataka mogu biti vlasnici,
kreditori, revizori, drzava i dr. Analizom se utvrduje sadasnje stanje poduzeca, iznose se
realni 1 objektivni podaci o likvidnosti poduzeca, financijskoj stabilnosti, zaduZenosti 1
rentabilnosti, definiraju se uzroci i simptomi financijskih problema u poduzecu. Sa stajalista

korisnika razlikujemo eksternu 1 internu analizu financijskih izvjestaja.

Temeljni cilj financijskog izvjeStavanja je dati istinit 1 objektivan prikaz poslovanja nekog
ekonomskog subjekta njegovim korisnicima. Korisnici se najcesée dijele na interne i eksterne.
Financijsko izvjeStavanje je zanimljivije eksternim korisnicima nego li internim, poSto interni
korisnici sami sudjeluju u procesu izrade financijskih izvjestaja i dovoljno su upoznati sa svim

bitnim informacijama.



Pri donosSenju odluka u modelu financijskog izvjestavanja bitnu ulogu igra poznavanje tehnika
financijske analize, kao i ekonomski racionalno ponaSanje korisnika financijskih informacija.
Bitno je naglasiti i da pri donosSenju odluka korisnici mogu koristiti i druge izvore informacija
kao Sto su kretanja u industrijskoj grani, statisticki izvjestaji, koriStenje informacija od strane

analitiCara ili stru¢njaka.

Da bi financijski izvjestaji ispunili tako vazne zadace i ostvarili postavljene ciljeve, moraju
udovoljiti kvalitativnim obiljezjima kao Sto su razumljivost, vaznost, pouzdanost i

usporedivost.

1.2. Predmet istraZivanja

U ovom diplomskom radu ce se teorijski istraziti i statisticki analizirati poslovanje tvrtke Kras
d.d. Provest e se statisticka analiza putem odabranih pokazatelja da bi se vidjelo pokazuju li
perspektivno poslovanje Krasa d.d. te kako je globalna ekonomska kriza utjecala na
poslovanje poduzeca.

Analiza ¢e obuhvatiti bilancu, racun dobiti i gubitka te izvjestaj o novcanom toku.

Po provodenju horizontalne i vertikalne analize poslovanja poduzec¢a napravit ¢e se analiza
poslovanja putem pokazatelja da bi se vidjelo ukazuju li odabrani pokazatelji na perspektivno
poslovanje poduzeca. Poseban naglasak bit ¢e na utjecaju globalne krize i konkurenata unutar
branse na poslovanje Kra$ d.d.

Na Zagrebackoj burzi, u sektoru 'Proizvodnja prehrambenih proizvoda, pi¢a i duhanskih
proizvoda', kotiraju 23 dionicka drustva. Odabrat ¢emo ih pet koja su po svojoj djelatnosti
najsli¢nija Krasu d.d. To su Frank prehrambena industrija d.d., Podravka prehrambena
industrija, Zvijezda d.d. za proizvodnju, trgovinu 1 usluge, Zvecevo prehrambena industrija
d.d. i Ledo d.d. za proizvodnju i promet sladoleda i smrznute hrane. Komparativnom
analizom odabranih pokazatelja uspjeSnosti poslovanja za navedena poduzeca donijet ¢e se

zakljucak o poziciji KraSa d.d. medu konkurentima listanih drustava prehrambene industrije.



1.3. Istrazivacke hipoteze

Istrazivacke hipoteze su:

H1 — Globalna ekonomska kriza je znacajno utjecala na uspjes$nost poslovanja poduzeca Kras
d.d.

H2 — Temeljni pokazatelji ukazuju na uspjesnost poslovanja poduzeca Kras d.d. u razdoblju

od 2007. do 2014.

H3 — Udio dugotrajne imovine i dugoro¢nih obveza se poveé¢ao u promatranom razdoblju

1.4.  CiljeviistraZivanja

Nakon definiranja predmeta istrazivanja i postavljanja istrazivackih hipoteza moze se
definirati i osnovna svrha ovog istrazivackog rada, odnosno cilj istrazivanja. Ciljeve nije
dovoljno samo navesti ve¢ ih je potrebno razraditi kako bi se to¢no znalo §to ¢e se opisivati,
kako ¢e se obavljati klasifikacija, medu kojim ¢emo varijablama utvrditi postojanje
povezanosti, kao 1 Sto Zelimo predvidati. Osnovni ciljevi ovog rada su sljedeci:

Definiranje pojma financijskih izvjes¢a u skladu s propisanom zakonskom regulativom
Odredivanje metoda za provedbu analize financijskih izvjesc¢a
Analiza financijskih izvjesc¢a poduzecéa Kras d.d.

Analiza financijskih izvje$¢a poduzeca Kras d.d. putem pokazatelja uspjeSnosti poslovanja

Usporedba financijske uspjesnosti poduzeéa Kras d.d. s konkurentima unutar iste industrijske

grane



Utvrdivanje utjecaja gospodarske krize na poslovanje promatranog poduzeca

Na temelju postavljenih ciljeva donosi se zakljucak o prihvacéanju ili pak o odbacivanju

postavljenih istrazivackih hipoteza.

15. Metode istrazivanja

U cilju provedbe kvalitetne analize uspjesnosti poslovanja poduzeca Kras d.d. provest ¢e se
teorijsko i empirijsko istrazivanje pri cemu Ce se koristiti sljede¢e znanstvene metode

istrazivanja, a to su:

e StatistiCke metode

e Metoda sinteze

e Metoda deskripcije
e Metoda analize

e Metoda komparacije
e Metoda dedukcije

e Metoda indukcije

Metoda deskripcije koristit ¢e se kako bi se na pocetku samog rada upoznalo s pojmom
financijskog izvjestavanja, temeljnim financijskim izvjestajima, sa njihovim sadrzajem te
obveznicima sastavljanja istih. Metodom analize 1 sinteze upoznat ¢emo se sa poslovanjem
Kra$a d.d. kroz viSe godina te poslovanjem kroz jednu godinu. Analizirat ¢e se podaci unutar
financijskih izvjestaja. Metoda komparacije koristit ¢e se prilikom usporedivanja uspjesnosti
poslovanja Krasa d.d. tijekom viSe godina. Koristenjem statistickih metoda obradit ¢e se
prikupljeni podaci o poslovanju KraSa d.d. te ¢e ih se tablicno 1 graficki prikazati s ciljem Sto
vece preglednosti 1 usporedivosti podataka. Da bi se dobili odgovori na postavljene hipoteze,
te da bi iste potvrdili ili odbacili temeljem navedenih ciljeva istrazivanja, u teorijskom dijelu

rada koristit ¢e se metode indukcije 1 dedukcije, kao dvije najopcenitije metode zakljucivanja.



1.6. Doprinos istraZivanja

Doprinos istrazivanja ogleda se u ¢injenici da analiza financijskih izvjes¢a daje relevantnu
sliku o stanju 1 uspjehu poduzeca kroz promatrano vremensko razdoblje. Analizom
financijskih izvjesca dobit ¢e se prava slika poduzeca Kras d.d. te njegov polozaj u odnosu na
konkurente iz iste industrijske grane. Polozaj poduzeca najbolje se ogleda kroz usporedbu
putem odabranih pokazatelja i na temelju toga potencijalni investitori, ulagaci i analiticari

mogu donijeti odluke vezane za poduzece.

1.7.  Struktura diplomskog rada

Rad ¢e se sastojati od Sest poglavlja.
Prvo poglavlje ¢e biti uvod i u njemu ¢e se postaviti problem istrazivanja, predmet
istrazivanja, istrazivacke hipoteze te zatim ciljevi istrazivanja, metode koje ¢emo koristiti. [ na

kraju re¢i ponesto o samom doprinosu istrazivanja.

U drugom poglavlju ¢emo govoriti o Kras d.d. odnosno o njegovoj vlasni¢koj strukturi te
povijesti samog poduzeca. Te ¢emo reéi ponesto i o prehrambenoj industriji u kojoj poduzece

djeluje.

Trece poglavlje ¢e govoriti o horizontalnoj i vertikalnoj analizi, te analizi putem financijskih

pokazatelja.

Cetvrto poglavlje se odnosi na definiranje statistike i statisti¢ke analize, prvenstveno o

indeksima vremenskih nizova kao $to su verizni i bazni indeksi.

U petom poglavlju ¢emo provesti statisticku analizu financijskih izvjestaja Kra$ d.d. kroz

horizontalnu 1 vertikalnu analizu te pomocu analize putem temeljnih pokazatelja.

Posljednji, sesti dio ¢e sadrzavati zakljucak, te popis slika, tablica i grafikona te literatura koja

se koristila u pisanju diplomskog rada.



2. OPCENITO O KRAS D.D. | PREHRAMBENOJ INDUSTRIJI

2.1.  Osnovni podaci*

Kra$ d.d. je najveca hrvatska tvrtka koja se bavi proizvodnjom konditorskih proizvoda te je
jedna od najvecih u jugoisto¢noj Europi, a godiS$nja proizvodnja joj prelazi 33.000 tona od
kojih se skoro polovina izvozi na sva svjetska trzista. Od njezinog osnutka 1911. godine pa do
danas sustavno razvija proizvodnju sve tri grupe konditorskih proizvoda — kakao proizvoda,
keksa i vafla i bombonskih proizvoda. Dugogodisnja usmjerenost ka proizvodnji originalnih,
visokokvalitetnih proizvoda i ispunjavanju Zelja i potreba potrosaca osigurala su Krasu da
postane vodec¢i proizvodac konditorskih proizvoda u regiji.. O KraSu najbolje govore njegovi
brandovi poput Bajadere, Griotte deserta, Dorina ¢okolade, Zivotinj skog carstva, Domacice,
Napolitanki, Kiki i Bronhi bombona, te ostali proizvodi dobro poznati brojnim potrosacima.
Cjelokupna proizvodnja organizirana je u skladu sa svjetskim konditorskim standardima, pri
c¢emu se ispunjavaju najstrozi zahtjevi za postizanje visoke kvalitete. Kra$ danas posluje kao
suvremena, trzi$no orijentirana kompanija. Razvojni planovi usmjereni su prema snaznoj
1zvoznoj orijentaciji, uz naglasak na jacanju vodece pozicije na trziStima regije, na kojima
Kra$ ve¢ posluje putem vlastitih komercijalnih podruznica. Kras§ je vlasnik i dviju tvornica,
Mire - najvece tvornice keksa i vafla u Prijedoru i Karoline, tvornice za proizvodnju keksa,
vafla i slanica, u Osijeku. Visoka ocekivanja pri ostvarenju postavljenog cilja temelje se na
bogatom iskustvu i visoko motiviranim ljudskim potencijalima, kreativno usmjerenim na
razvoj kompanije. Poslovanje razvijamo uz primjenu eti¢kih nacela i odgovornog odnosa

prema sredinama u kojima poslujemo.

Kra$ je industrijski gigant i ima temeljni kapital u iznosu od 549.448.400,00 kn koji je u
cijelosti podijeljen na 1.373.621 dionicu na ime u nominalnoj vrijednosti 400,00 kn. Sjediste
tvrtke je u Zagrebu u ulici Ravnice 48.

Pod logom industrije Kra$ nalazi se jo§ nekoliko specijaliziranih tvrtki proizvodaca a to su:
. Mira a.d. Prijedor, BiH

. Kras - trgovina d.0.0. Zagreb

! http://www.kras.hr/



. Krascommerce d.o.o. Ljubljana, Slovenija
. Kra$ trgovina d.o.0. Siroki Brijeg, BiH

. Kraskomerc dooel Skopje, Makedonija

. Kras Slovakia s r.o. Bratislava, Slovacka
. Kra§ CZ spol. s r.o. Prag, Ceska

. Kra§ Commerce d.o.o. Beograd, Srbija

. Kras centar d.o.0. Osijek

2.1.1 Nadzorni odbor i Uprava drustva

Nadzorni odbor se sastoji od Sest ¢lanova, a to su:

e Prof.dr.sc. Zoran Para¢, predsjednik Nadzornog odbora

e Tomislav Jovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
e Jadranka Iv¢i¢, ¢lan Nadzornog odbora

e Dr.sc. Marija Cari¢, ¢lan Nadzornog odbora

e Mladen Butkovi¢, ¢lan Nadzornog odbora

e Darko Denes, ¢lan Nadzornog odbora
Uprava drustva se sastoji od tri ¢lana, a to su:

e Damir Buli¢, predsjednik Uprave
e Mr.sc. Darko Radisi¢, ¢lan Uprave

e Zlatan Lisica, ¢lan Uprave



2.1.2. Misija i vizija

MISUA

Misija Krasa je stvarati originalne brendove visoke kvalitete koji svojim okusom spajaju
generacije potroSaca. Najveca vrijednost su im zaposlenici i bogato iskustvo stoljetne
tradicije. Svoje poslovanje razvijaju kroz samostalni razvoj kompanije i transparentan odnos s

poslovnim partnerima i zajednicama s kojim posluju.

VIZIJA

Kra$ d.d. ¢e u srednjoro¢nom razdoblju zadrzati vodecu poziciju na trzistu regije jaCanjem
svojih brandova kroz razvoj i rast kompanije, strateSke saveze i akvizicije, te u¢inkovito

upravljanje ljudskim potencijalima u cilju osiguranja pretezno radnickog vlasnistva.

2.1.3. Vlasnicka struktura
Ukupan broj dionica Kra$ d.d. iznosi 1.373.621 dionicu, a uvrstene su na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze (ZSE) pod oznakom KRAS-R-A. Najveci dionicar je Kras- ESOP d.0.0. sa
19.76% te Mesna industrija brace Pivac d.o.o. sa 17,41%.

Slika 1. Pregled 10 najvecih dionicara Kras d.d.

1. KRA5-ESOPD.O.O. 19,76
2 MESNA INDUSTRIJA BRAGA PIVAC D.O.O. 17,41
3 HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D/KAPITALNI FOND D.D. - Skrbniéki raéun 6,83
4. KRASDD. (1M) 449
) HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D. 1,06
6 ZAGREBACKA BANKA D.D. - Skrbniéki ragun 0,86
7. RADISIC DARKO 0,71
8. GOBEC JANEZ 0,47
9. PLEHAGEK ZDRAVKO 0,46
10.  BUJANOWVIC ZVONIMIR 0,44
Prikazani suw podaci za prethodni trgovinski dan. Podaci preuzeti sa www.skdd hr

Izvor: http://zse.hr



2.2.  Povijest Krasa?®

Vec gotovo 100 godina mnogobrojni pojedinci, a i ¢itave generacije, doprinose izrastanju

Kra$a u modernu konditorsku kompaniju.

Kraseva povijest pocinje 1911. godine kada je tvornica Union u Zagrebu zapocela s radom
kao prvi industrijski proizvoda¢ ¢okolade u jugoisto¢noj Europi. Ve¢ od samog pocetka,
slastice proizvedene u ovoj tvornici primaju najvece priznanje - Union postaje carski i

kraljevski dobavlja¢ beCkog dvora.

Godine 1923. u Zagrebu, na Savskoj cesti, tvrtka Bizjak zapocCinje proizvodnju dvopeka,
keksa i vafla. Zahvaljujuc¢i umjesnosti svog vlasnika, tvrtka je ubrzo postala poznata po

svojim domaéim keksima na trzistu Sire regije.

Union, Bizjak te ostali manji proizvodaci konditorskih proizvoda iz Zagreba se ujedinjuju
1950. godine. Te godine tvrtka dobiva ime JOSIP KRAS po antifasistickom borcu i

istaknutom rukovodiocu tadasnjeg sindikalnog pokreta.

Od trenutka ujedinjenja kompanija pocinje svoj razvoj kao proizvodac sve tri grupe

konditorskih proizvoda: kakao proizvoda, keksa i vafla i bombonskih proizvoda.

Naredne godine su obiljeZene ulaganjima u modernizaciju proizvodnje. Nove generacije
Krasevih stru¢njaka na temeljima originalnih konditorskih receptura primjenjuju nova znanja
u izradi slastica, zahvaljuju¢i kojima se sustavno povecava ponuda asortimana i dalje

zadrzava vodeca pozicija na prostoru regije.

Drustveno poduzece se 1992. godine transformira u dionic¢ko druStvo Kras. Od tada pa do
danas Kra$ se razvija kao suvremeno organizirana i trziSno orijentirana kompanija ¢iji su
proizvodi prisutni i priznati na svjetskim trzistima. Pri tome se postuje i njeguje bogata
proslost temeljena na vrhunskoj kvaliteti proizvoda koju su svojom vjernos¢u nagradile

generacije KraSevih potroSaca.

2 http:/fwww.kras.hr/



2.2.1. Povijest brendova

KrasSeva proizvodnja Sirokog asortimana ¢okolada, keksa i bombona, razvijana kroz gotovo
cijelo stoljece, osigurala je Krasu vodecu ulogu hrvatskog proizvodaca konditorskih
proizvoda, te ga svrstala uz bok svjetski poznatih proizvodaca slastica. Od samog pocetka
industrijske konditorske proizvodnje, posebna pozornost poklanjala se vrhunskoj kvaliteti

proizvoda.

Dvadesetih godina proslog stolje¢a zapocela je proizvodnja ¢okolada i deserta, koji su i do
danasnjih dana ostali najznacajniji dio, i ponos KraSeve proizvodnje. U ta davna vremena
cokolada se izradivala iz nekoliko vrsta kakao zrna, a same recepture bile su strogo ¢uvana
tajna. Stari majstori - konditori ubrzo su po pocetku proizvodnje razvili cijelu paletu ¢okolada
koja je uz KraSevu mlijecnu ¢okoladu 1 cokoladu s ljeSnjacima obuhvacala punjene i krem
cokolade razli¢itih aroma. Danasnji, raznovrsni asortiman Krasevih ¢okolada, poznat je pod
imenom Dorina ¢okolada, a u sebi na najbolji na¢in objedinjuje tradiciju proizvodnje,
uskladenu sa zahtjevima potrosaca. Krasevi deserti takoder su dio povijesti. Uz pocetak
proizvodnje ¢okolada vezana je i izrada najfinijih deserta i nougat proizvoda, medu kojima se
posebno isticu Griotte i Bajadera. Griotte desert originalno je izradivan s pravim konjakom,
vi$njom i fondanom pazljivo izlivenim u ¢okoladnu ¢ahuru. I danas Griotte sadrze so¢nu
mediteransku visnju i omiljeni su proizvod brojnih Krasevih potrosaca. Tijekom vise od 50
godina proizvodnje nougat proizvoda, Bajadera je zadrZala svoj izvorni na¢in proizvodnje i
kvalitetu, te je postala najpoznatije ime KraSevog asortimana. Bajadera je Sirom svijeta stekla

status vrhunskog, ekskluzivnog deserta i1 prepoznatljivog Krasevog proizvoda.

Pedesetih godina proslog stoljeca zapocinje 1 proizvodnja jednog od najstarijih proizvoda
djegjeg asortimana — ¢okolade Zivotinjsko carstvo. Ve¢ od tog vremena djeca su prva
saznanja o svijetu Zivotinja stjecala ispunjavajuci istoimeni album sli¢icama zapakiranim u
cokoladice, a 1 danas, u svom suvremenom 1 novim generacijama prilagodenom obliku,

Zivotinjsko carstvo pobuduje nesmanjeni interes djece u brojnim zemljama irom svijeta.

Proizvodnja KraSevih keksa 1 ¢ajnih peciva takoder se razvila na najboljoj tradiciji majstorske
proizvodnje. Od prvih mjeSavina keksa za koju se izradivalo ¢ak 82 artikla, uz Slager
proizvodnje keks Petit Beurre, tijekom godina razvio se bogati asortiman keksa i ¢ajnih
peciva. Medu njima poseban status zauzima Domacica, danas sinonim za ¢okoladirano ¢ajno

pecivo, na trziStu prisutno ve¢ pola stoljeca. Jedan od najvecih hitova medu novijim KraSevim
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proizvodima su Krasuljci, Krasotice i KraSopisi, proizvodi koji su u iznimno kratkom
vremenu odli¢no prihvacéeni od strane potrosaca. Govoreci o tradiciji Kraseve proizvodnje,
spomenimo i Napolitanke, jos jedan od svjetski priznatih Krasevih brandova. Ovaj
tradicionalni proizvod, zahvaljujué¢i vrhunskoj kombinaciji prhkih vafl listova i raznovrsnih

ukusnih krema, postao je sinonim za cijelu kategoriju proizvoda.

U bogatoj ponudi Krasevih bombona posebno mjesto zauzimaju karamele KIKI i Bronhi. U
cjeniku iz 1935. godine poznata Kraseva karamela KIKI ve¢ se reklamira sloganom "Bilo
kuda Kiki svuda", dok je slogan za karamelu Bronhi glasio "Kasalj manji ili ve¢i Bronhi

uspjesno lijeci".

Tridesetih godina proslog stoljeca zapocinje proizvodnja bombona 505 sa crtom za $to su
nabavljeni i specijalni strojevi koji su mogli izradivati bombone s tamnom crtom. Prema
promidZzbenom sloganu, samo proizvod s crtom bio je garancija originalne europske kvalitete.
Poput ostalih proizvoda i asortiman bombona se tijekom godina sustavno nadopunjuje
novitetima medu kojima je posebno zapazena Slatka tajna, bombon punjen razli¢itim voénim

okusima.

Tradicionalni brandovi razvijaju se sukladno svjetskom trendovima konditorske proizvodnje,
te se danas na trziStu nude s dodatcima vitamina i minerala, obogaceni prirodnim aromama i u
svojim bez Se¢ernim inac¢icama. Od svojih uspjesnih pocetaka do danas, Kras brizno njeguje 1
razvija tradiciju proizvodnje temeljenu na vrhunskoj kvaliteti bogatog asortimana proizvoda.
Osim na domacem trzistu, brojni brandovi poput Griotte i Bajadere, Dorina ¢okolada 1
Zivotinj skog carstva, Napolitanki, Domacice i Petit Beurre keksa, KIKI i Bronhi bombona,

omiljena su slastica brojnih potrogaéa Sirom svijeta.’

2.3.  Prehrambena industrija u Hrvatskoj

Kad usporedimo prehrambenu industriju s drugim granama preradivacke industrije u
Hrvatskoj, vidimo da ona ostvaruje najveci ukupni prihod i zaposljava najvise ljudi.
Najrazvijeniji je na podruc¢ju Grada Zagreba i Zagrebacke zupanije, sjeverozapadnoj
Hrvatskoj te Osjecko — baranjskoj zupaniji. Najprofitabilnije djelatnosti u ovom sektoru su

proizvodnja i prerada mlijeka i sira, proizvodnja piva, prerada ¢aja i kave te proizvodnja

3 http://www.kras.hr/hr/povijest_brandova
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bezalkoholnih pica, a jedna od vaznih grana hrvatske prehrambene industrije je 1 konditorska
industrija. Najznacajniji izvozni proizvodi prehrambene industrije su dodaci jelima, keksi i
vafli, punjena cokolada, konzervirane srdele, gotove juhe, maslinovo ulje, pivo i alkoholna
pica. 4

Prehrambena industrija je u manjoj mjeri od cjelokupne preradivacke industrije bila pogodena
gospodarskom krizom koja je pocela u drugoj polovici 2008. godine. Vodec¢ih deset
trgovackih drustava registriranih za proizvodnju prehrambenih proizvoda je ostvarilo
medugodisnji rast prihoda od 8% u 2011. godini. Dok je s druge strane kriza snazno pogodila
industriju proizvodnje pi¢a. A prema podacima Fine, tvrtke koje se bave proizvodnjom i
preradom hrane od prodaje svojih proizvoda u 2011. su godini ostvarile ukupan prihod od 30
milijardi kuna, dok su materijalni troSkovi odnijeli ¢ak 78,4 posto prihoda ostvarenih

prodajom vlastitih proizvoda. °

4 http://www.aik-invest.hr/sektori/prehrambena-industrija/
S http://www.eizg.hr/hr-HR/Sektorske-analize-o-prehrambenoj-industriji-868.aspx
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3. FINANCIJSKI IZVJESTAJI | TEHNIKE FINANCIJSKE
ANALIZE

3.1.  Pojam i korisnici financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji predstavljaju zavrSnu fazu raunovodstvenog procesiranja podataka i
pojavljuju se kao nosioci ra¢unovodstvenih informacija. Cilj financijskog izvjeStavanja jest
informiranje zainteresiranih korisnika o financijskom polozaju poduzeca i o uspjesnosti
poslovanja. Informirati korisnike znaci predociti im sve relevantne i istodobno pouzdane
informacije u obliku i sadrzaju prepoznatljivom i razumljivom osobama kojima su

namijenjene.®

Svi financijski izvjestaji su medusobno povezani te upuceni jedni na druge. Neki imaju
dinamicki karakter jer pokazuju promjene ekonomskih kategorija u odredenom trenutku, a
neki su statiCkog karaktera jer prikazuju situaciju u odredenoj tocki vremena. Godisnji
financijski izvjestaji moraju pruziti istinit i objektivan prikaz financijskog polozaja i

uspjesnosti poslovanja poduzetnika.’

Korisnici financijskih informacija koje se dobivaju analizom financijskih izvjestaja tvrtke su
dionicari, vjerovnici, potencijalni investitori, financijski analiticari, brokeri, porezne vlasti,
gospodarske (obrtni¢ke) komore 1 udruge poslodavaca, sindikalne organizacije, vladina tijela i

tijela organa lokalne uprave.®

3.2.  Vrste temeljnih financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji predstavljaju zavrSnu fazu raCunovodstvenog procesa podataka 1
pojavljuju se kao nositelji racunovodstvenih informacija. Te informacije sadrZane su u
financijskim izvjestajima, a temeljni financijski izvjestaji su:°
1. Bilanca

2. Racun dobiti i gubitka

6 Zager, K; Zager, L (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 52

" Narodne novine (2007.): Zakon o raunovodstvu, Narodne novine d.d. Zagreb, br. 109/07, ¢lanak 15
8 Vidugi¢, Lj. (2008.): Financijski menadzment, RRiF, Zagreb, str. 375

® Vujevi¢, 1. (2005.): Financijska analiza u teoriji i praksi, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 78

13



3. Izvjestaj o nov€anom tijeku
4. lIzvjeStaj o promjenama u glavnici

5. Racunovodstvene politike i biljeske uz financijske izvjestaje

Svi su oni medusobno povezani i uvjetovani. Neki su statickog karaktera kao Sto je bilanca
koja prikazuje sustavni pregled imovine, obveza i kapitala na odredeni dan, a neki dinamickog
jer ukazuju na promjene ekonomskih kategorija na odredeni dan. U nastavku ¢emo reci

ponesto o svakoj od njih.

3.2.1. Bilanca
Bilanca je sustavni pregled imovine, kapitala i obveza na odredeni datum.'® Ona predstavlja
racunovodstveni prikaz stanja i strukture imovine i njenih izvora na odredeni dan izraden u
financijskim terminima. Bilanca s jedne strane prikazuje aktivu §to je u biti imovina, a s druge
strane pasivu §to su izvori imovine, odnosno obveze 1 vlastiti kapital. Pa imamo temeljnu
raCunovodstvenu jednakost AKTIVA=PASIVA. Bilanca predstavlja osnovu za analizu
financijskih slabosti poduzeca, utvrdivanje i otklanjanja slabosti u poslovanju, te predvidanje

poslovanja u budu¢nosti.

3.2.2. Racun dobiti i gubitka
Racun dobiti i gubitka prikazuje prihode i rashode te financijski rezultat ostvaren u
odredenom vremenskom razdoblju. Temeljna razlika izmedu bilance i ra¢una dobiti / gubitka
sastoji se u tome Sto bilanca prikazuje stanje imovine i njenih izvora na odredeni dan, dok
racun dobitka 1 gubitka prikazuje financijski rezultat ostvaren u odredenom vremenskom

razdoblju.tt
Glavni elementi su mu:

e Prihod
e Rashod

e Dobit prije oporezivanja

10 Belak, V. (2002.): Osnove profesionalnog ratunovodstva, Veleudiliste u Splitu, Split, str. 35
11 Belak, V: (2006.): Profesionalno radunovodstvo, Zgombi¢ i Partneri, Zagreb, str. 58
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e Porez na dobit

e Dobit nakon oporezivanja
Kod utvrdivanja financijskog rezultata vazne su sljedece relacije i to:*2
PRIHODI - RASHODI = FINANCIJSKI REZULTAT
PRIHODI > RASHODI = DOBIT
RASHODI > PRIHODI = GUBITAK

3.2.3. Izvjestaj o nov€anom toku

Izvjestaj o novéanom toku je sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja koji pokazuje
izvore pribavljanja i na¢in uporabe novca.'® S obzirom da je novac veoma vazna ekonomska
kategorija i vazan ¢imbenik u poslovanju svakog poduzeca nije ni ¢udo da vlasnike poduzeca
pa i ostale korisnike zanima odakle sve u poduzece stize novac te u koje se svrhe koristi.
Upravo iz tog razloga je potrebno sastaviti izvjestaj koji govori o upotrebi novca i koji
omogucuje utvrdivanje viska raspolozivih ili nedostatnih novcanih sredstava, a upravo

izvjestaj o nov€anom toku nam daje takve informacije.

Moze se dogoditi da nam racun dobiti i gubitka pokazuje uspjesno poslovanje, a poduzecée
svejedno ima problema s podmirivanjem tekucih obveza. To je zato jer su osnovni elementi
racuna dobiti 1 gubitka prihodi i1 rashodi, a oni su obracunske kategorije i evidentiraju se
prema temeljnoj raCunovodstvenoj pretpostavci nastanka dogadaja odnosno evidentiraju se

kad su nastali, to jest kad je novac zaraden, a ne primljen.

Izvjestaj o nov€anom toku nam pruza podatke o primicima i izdacima novca te njihovoj
razlici, ¢istom novéanom toku. Primici i izdaci novca se razvrstavaju u tri vrste aktivnosti, a
to su poslovne, investicijske i financijske. Poslovne su glavne aktivnosti koje stvaraju prihod,
investicijske su vezane uz stjecanje i otudivanje dugotrajne imovine, a financijske aktivnosti
su vezane uz financiranje poslovanja i obuhvacaju promjene vezane uz visinu i strukturu

kapitala.

12 Vyjevié, 1. (2005.): Financijska analiza u teoriji i praksi, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 90
13 Zager, K; Zager, L (2008.): Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia, Zagreb, str. 81
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3.2.4. lIzvjestaj o promjenama u glavnici
Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice €ini sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja.
Treba pokazati promjene koje su se na glavnici dogodile izmedu dva obracunska razdoblja.

Prema MRS —u 1 u ovom se izvjestaju posebno moraju iskazati sljedeée pozicije:'*

e Dobit ili gubitak razdoblja

e Sve stavke prihoda ili rashoda, dobitaka ili gubitaka koje prema zahtjevima drugih
standarda treba direktno priznati u kapital te njihov ukupni iznos

e Ucinak promjena rac¢unovodstvenih politika i ispravke temeljnih pogreSaka

e Dodatna ulaganja vlasnika i visina izglasanih dividendi

e Iznos zadrzane dobiti (ili gubitka) na pocetku i na kraju razdoblja te promjene unutar
tog razdoblja

e Uskladenja (promjene) svake druge pozicije kapitala, kao npr. premije na dionice i
rezerve na pocetku i na kraju razdoblja uz posebno, pojedinac¢no prikazivanje takvih

promjena.

Ogranicenja prisutna u ovome posebnom analitickom izvjestaju, uglavnom ovise o odluci
kompanije da objelodani podrobnije podatke nego $to se to zahtijeva. U slucaju kad poduzece
odluci da ne objelodani podrobne podatke o vlasni¢kim racunima, analiticar ¢e koriStenjem
samo objelodanjenih podataka, imati poteSkoc¢a u rekonstruiranju svih sastavnih dijelova
financijskih problema. Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice moZemo smatrati

pomoénom informacijom, koja nam pomaze u razumijevanju financijskog segmenta bilance.’®

3.2.5. Biljeske uz financijske izvjestaje
Biljeske dodatno pojasnjavaju vrijednost i prirodu pozicija u temeljnim financijskim
izvjeStajima. Tako, na primjer u biljeSkama trebaju biti prikazane metode procjene bilan¢nih
pozicija, eventualna odstupanja i razlozi tog odstupanja sa kvantifikacijom posljedica. Dakle
biljeske trebaju dati dodatne informacije koje se ne vide u temeljnim financijskim
izvjestajima, a isto tako trebaju pojasniti odredene pozicije u temeljnim financijskim
izvjeStajima koje su relevantne za razumijevanje, da bi se temeljni financijski izvjestaji mogli

verificirati i da bi se na osnovu njih mogle donosit optimalne poslovne odluke.®

W7Zager, K; Zager, L (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 87
15 Helfert, E.(1997.): Tehnike financijske analize, VII. izdanje, RiF, Zagreb, str. 23
18 Vujevi¢, 1. (2003.): Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 120
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3.3.  Analiza financijskih izvjeStaja

3.3.1. Horizontalna analiza financijskih izvjestaja
Horizontalna analiza je usporedni prikaz apsolutnih svota najvaznijih pozicija bilance i racuna

dobiti/gubitka i promjena tih svota tijekom vremena (za vise uzastopnih godisnjih izvjeséa).'’

Ako zelimo analizirati poslovanje s dinami¢nog aspekta tada nam pojedinacni podaci iz
financijskih izvjestaja nisu dovoljni informativni sve dok se ne usporede s odgovaraju¢im
podacima iz prethodnih razdoblja. Da bi izracunali promjene u pozicijama financijskih
izvjestaja te njihovo usporedivanje odabire se bazna godina, a ostale se godine usporeduju s
njima na temelju izra¢una baznih indeksa. A mogu se Koristiti usporedbe svake godine s
prethodnom na temelju veriznih indeksa, dok se kod nekih izvjestaja koriste obje tehnike

istodobno.

Najveci problemi horizontalne analize jesu: inflacija, promjene obra¢unskog sustava kod
izrade 1 predocenja izvjeStaja, promjene u politici balansiranja i sve ostale promjene koje
izvjescéa Cine neusporedivim. U takvim slucajevima se izvje$ca prije usporedivanja moraju
uskladiti, a ako to nije moguce, treba uskladiti samo bitne stavke ili bite pokazatelje

performanse te ih onda usporediti.®

3.3.2. Vertikalna analiza financijskih izvjestaja
Vertikalna analiza prikazuje postotni udjel svake stavke financijskog izvjes¢a u odnosu na
odgovarajuci zbroj. Na primjer, u aktivi ¢e tekuca aktiva biti prikazana u odnosu na ukupnu
aktivu. Na jednak nacin, troskovi za prodano, bruto profit, troSkovi uprave i prodaje, kamate,
operativni profit, dobitak itd., biti ¢e prikazano kao postotak od prihoda.® Ona nam daje uvid

u strukturu izvjesca.

[z usporednog izvjeSca za vertikalnu analizu bilan¢nih pozicija moZemo uociti kako se krecu
odnosi medu pozicijama tijekom vremena, a ti odnosi su odraz politike investiranja i

poslovanja.

17 Belak, V. (1995.): MenaadzZersko ra¢unovodstvo, RRiF, Zagreb, str. 93
18 Belak, V. (1995.): MenaadzZersko ra¢unovodstvo, RRiF, Zagreb, str. 93
19 Belak, V. (1995.): MenaadzZersko raunovodstvo, RRiF, Zagreb, str. 96
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3.3.3 Analiza putem pokazatelja
Pokazatelji su racionalni ili odnosni brojevi, §to podrazumijeva da se jedna ekonomska
veli¢ina stavlja u odnos s drugom ekonomskom veli¢inom odnosno izrazava se odnos medu
ekonomskim pojavama i1 njihovim veli¢inama. Pokazatelje obi¢no promatramo kao nosioce
informacija koje su potrebne za upravljanje poslovanjem i razvojem poduzeé¢a.?°Razlikujemo

Sest skupina financijskih pokazatelja:

Pokazatelji likvidnosti
Pokazatelji zaduzenosti
Pokazatelji aktivnosti
Pokazatelji ekonomi¢nosti

Pokazatelji profitabilnosti

o a0~ wnh e

Pokazatelji investiranja

3.3.3.1.Pokazatelji likvidnosti
Likvidnost se obi¢no definira kao sposobnost poduzeéa da u roku podmiri svoje tekuce
obveze.?!Dok pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost poduzeéa u podmirenju dospjelih
kratkoro¢nih obveza. Najcesc¢i pokazatelji likvidnosti su koeficijent ubrzane likvidnosti,
koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent tekuce likvidnosti i koeficijent financijske

stabilnosti, a svi se oni racunaju na temelju podataka iz bilance.

3.3.3.2. Pokazatelji zaduzenosti
Pokazatelji zaduZenosti govore o relativnoj zaduZenosti poduzeca ili teretu kamate i1 drugih
financijskih izdataka za naknade financijerima u dobiti, a predstavljaju svojevrsnu mjeru
stupnja rizika ulaganja u poduzeée.??Najées¢i pokazatelji su koeficijent zaduZenosti,
koeficijent financiranja i koeficijent vlastitog financiranja. Sva tri pokazatelja su temeljena na
podacima iz bilance i Cesto se isti¢e da odrazavaju statisticku zaduZenost. U biti ti pokazatelji
su odraz strukture pasive i govore koliko je imovine financirano iz vlastitog kapitala

(glavnice) te koliko je imovine financirano iz tudeg kapitala (obveza).?®

3.3.3.3. Pokazatelji aktivnosti
Pokazatelji aktivnosti su poznati i kao analiza obrtaja ukupne imovine, a raunaju se na

temelju odnosa prometa i prosje¢nog stanja. Upucuju na brzinu cirkulacije imovine u

2 Zager, K; Zager, L (1999.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 172
2L Vuyjevi¢, 1. (2003.): Financijska analiza, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 132
22 Vyjevi¢, 1. (2003.): Financijska analiza, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 133
2 Zager, K; Zager, L (1999.): Analiza financijskih izvjeitaja, Masmedia, Zagreb, str. 177
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poslovnom procesu, a iskazuju se kroz koeficijent koji govori koliko jedna nov¢ana jedinica
aktive stvara novc€anih prihoda. Najcesce se koeficijenti obrta izracunavaju za kratkotrajnu

imovinu, ukupnu imovinu i potrazivanje.

3.3.3.4. Pokazatelji zaduzenosti
Pokazatelji ekonomicnosti predstavljaju odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko se
prihoda ostvari po jedinici rashoda, a racunaju se na temelju podataka iz racuna dobiti 1
gubitka. Najcesce koristeni pokazatelji su ekonomiénost poslovanja, ekonomicnost ukupnog
poslovanja i ekonomic¢nost financiranja, a podrazumijeva se da je bolje da koeficijent bude $to

moguce veci broj.

3.3.3.5. Pokazatelji profitabilnosti

Najvazniji pokazatelji profitabilnosti su marza profita i rentabilnost imovine.

Marza profita se racuna na temelju podataka iz racuna dobiti 1 gubitka. Ona se najcesce
racuna kao odnos dobiti i prihoda od prodaje. Marza profita pokazuje postotak ostvarene
dobiti prema vrijednosti cjelokupnog uradenog posla izrazenog kroz ostvareni prihod tijekom
odredenog razdoblja ili za svaki pojedina¢ni posao ovisno o tome koja se kategorija dobiti i

prihoda primjeni u obrascu.?*

Rentabilnost imovine mozemo povecati povecanjem koeficijenta obrta ili pove¢anjem marze
profita. Imamo bruto i neto rentabilnost imovine, a razlika izmedu ovih pokazatelja

predstavlja iskaz poreznog optere¢enja u odnosu na ukupnu imovinu.

3.3.3.6. Pokazatelji investiranja
Pomocu ovih pokazatelja mjerimo uspjeSnost ulaganja u dionice poduzeca. Osnovni cilj im je
procjena uspjesnosti tvrtke u terminima potencijalne isplate dividendi i vrijednosti dionica na
trzistu. Dobit po dionici (earnings per share — EPS) i dividenda po dionici ( dividends per
share — DPS) iskazuju se u nov¢anim jedinicama, tj. pokazuju koliko se primjerice kuna ili
dolara dobiti ili dividende ostvaruju po jednoj dionici.?® Dok je najznacajniji pokazatel]
pokazatelji rentabilnosti dionice, to su pokazatelji rentabilnosti vlastitog kapitala.

2 Vyjevi¢, 1. (2003.): Financijska analiza, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 136
% Zager, K; Zager, L (1999.): Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia, Zagreb, str. 180
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4. STATISTIKA I STATISTICKA ANALIZA

4.1. Pojam statistike

Statistika je posebna znanstvena disciplina koja u svrhu realizacije postavljenih ciljeva
istraZivanja na organiziran nac¢in prikuplja, odabire, grupira, prezentira i vrsi analizu
informacija ili podataka, te interpretira rezultate provedene analize. Statistika se kao
znanstvena disciplina moze podijeliti na:?®

1. Deskriptivnu statistiku

2. Inferencijalnu statistiku
Deskriptivna ili opisna statistika temelji se na potpunom obuhvatu statistickog skupa, ¢iju
masu podataka organizirano prikuplja, odabire, grupira, prezentira i interpretira dobivene
rezultate analize. Tako ¢e se, izraCunavanjem razli¢itih karakteristika statistic¢kog skupa,
sirova statistiCka grada svesti na razumljiviju i jednostavniju formu.
Inferencijalna statistika se temelji na dijelu odnosno uzorku jedinica izabranih iz cjelovitog
statistickog skupa, pomocu kojeg se uz primjenu odgovarajucih statistickih metoda i tehnika
donose zakljucci o ¢itavom statistickom skupu. Prisutan je i odgovarajuci stupanj rizika kada
se koriste rezultati iz uzorka, a za njega je pozeljno da bude izabran na slu¢ajan nacin i da

bude reprezentativan.

4.2. Statisticka analiza
Statistickom analizom stjece se uvid u strukturu pojava ili procesa u vremenu i prostoru, te
uvid u njihove medusobne veze i odnose. Predmet statisticke analize su kvalitativna i

kvantitativna obiljeZja promatranih pojava ili procesa obuhvacenih statistickim skupom.?’
Temeljne faze statistickog istraZivanja su:

e Organizirano prikupljanje statistickih podataka
e Sredivanje, odnosno grupiranje statistickih podataka
e Tabelarno i graficko prikazivanje statistickih podataka, te

e Statisticku analizu i interpretaciju rezultata provedene analize.?®

% Pivac, S. (2010.): Statisticke metode skripta, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 11
2T Rozga, A.; Grei¢, B. (2009.): Poslovna statistika, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 4
8 Rozga, A.; Grei¢, B. (2009.): Poslovna statistika, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 13
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Prikupljanje statistickih podataka je zapravo prva faza statisticke analize te ima zadatak
upoznati obiljezja pojedinacnih elemenata prethodno preciznog definiranog statistickog
skupa. O kvalitetnom i obuhvatnom prikupljanju podataka ovisi uspjesnost provedbe ostalih
faza statistiCkog istrazivanja. U slucaju prikupljanja nepotpunih i neistinitih informacija u

ovoj fazi bi moglo znaciti da konacan rezultat sadrzi gresku.

Grupiranje statistiCkih podataka postupak je ras¢lambe statistiCkog skupa na odredeni broj
grupa ili podskupova prema prethodno utvrdenim modalitetima danog obiljezja i uz
postivanje principa isklju¢ivosti i iscrpnosti.?® Tabelarno i grafi¢ko prikazivanje statistickih
podataka je treca faza sredivanje sirove statisticke grade u cilju prikazivanja rezultata

provodenja prethodne dvije faze na jasan, pregledan i cjelovit nacin.

4.3. Vremenski nizovi
4.3.1. Definicija i graficko prokazivanje vremenskih nizova
Vremenski niz je skup kronoloskih uredenih vrijednosti. Veli¢ine {Yt},t=1,2, 3, ..., n koje

tvore niz nazivaju se frekvencijom.*°

Postoje dvije vrste vremenskih nizova s obzirom na vremensku definiciju. Ako veli¢inu
pojave mjerimo u vremenskom intervalu onda kazemo da se radi o intervalnom vremenskom
nizu. Intervalni vremenski nizovi mogu se kumulirati. Ako se mjerenje ili promatranje vrsi u
trenutku vremena onda se radi o trenutanome vremenskom nizu, a trenuta¢ni vremenski

nizovi ne mogu se kumulirati.

Vremenski nizovi se mogu graficki prikazati s dvije vrste grafikona, a to su linijski i

povrsinski ili histogrami.

4.3.2. Individualni indeksi
Individualni indeksi spadaju u relativne pokazatelje dinamike, a njima mjerimo dinamiku
svake pojave pojedina¢no. Indeksima se usporeduje stanje jedne pojave ili skupine pojava u

razli¢itim vremenskim intervalima ili na razli¢itim mjestima ili momentima.

Individualni indeksi se dijele na:

PRozga, A.; Grei¢, B. (2009.): Poslovna statistika, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 16
%0 Rozga, A. (2006.): Statistika za ekonomiste, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 263
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e Verizne

e Bazne

4.3.2.1. Verizni indeksi
Verizni indeksi poznati 1 kao lanc¢ani indeksi pokazuju relativne promjene pojave u teku¢em

razdoblju u odnosu na prethodno razdoblje.

Y
V, = —L %100

t-1
Stopa promjene u uzastopnim vremenskim razdobljima moze se dobiti iz veriznih indeksa na

sljedeéi nagin:3t
S, =V, ~100

4.3.2.2. Bazni indeksi
Bazni indeksi pokazuju relativne promjene u teku¢emu razdoblju u odnosu na neko odabrano
bazno razdoblje.3?Pri izboru baznog razdoblja moramo biti oprezni jer u slu¢aju izbora
razdoblja u kojem je vrijednost bila najmanja dobit ¢emo bazne indekse koji uvijek pokazuju
porast u odnosu na bazno razdoblje, a ako odaberemo bazno razdoblje u kojem je vrijednost
pojave bila najveca dobit ¢emo indekse koji pokazuju stalan pad u odnosu na bazno razdoblje.

Bazne indekse ra¢unamo:

%
|, =—1+100
Y

b

Stopa promjene u teku¢em razdoblju u odnosu na bazno razdoblje dobije se iz baznih indeksa

na sljedeci nacin:

S, =1,-100

31 Rozga, A. (2006.): Statistika za ekonomiste, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 275
%2 Rozga, A. (2006.): Statistika za ekonomiste, Ekonomski fakultet u Splitu, Split, str. 275
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5. STATISTICKA ANALIZA
5.1. Horizontalna analiza
Putem horizontalne analize sagledati ¢e se tendencija i dinamika promjena pojedinih pozicija
temeljnih financijskih izvjes¢a kroz razdoblje od 2007. do 2014. godine. Na temelju
sagledavanja tih promjena dobiti ¢e se odgovor koliko je sigurno i uspjesno poslovalo

poduzece Kras.
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Tablica 1. Bilanca Krasa d.d. (aktiva) od 2007. do 2014. godine (u 000 kn)

BILANCA GODINA

' AKTIVA 2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
Dugotrajna

imovina

Nematerijalna im. 8.900 6.132 4.300 3.173 2.105 1.114 476 275
Materijalna 591.927 | 558.813 | 455.078 | 449.901 | 439.505 | 414.465| 404.551 | 394.243
imovina

Financijska 134199 | 104.515| 146.305| 149.555| 238.075| 225.372| 198.991 | 172.052
imovina

Potrazivanja 0 0 0 0 0 0 0 0
UKUPNO DI 735.026 | 669.460 | 605.684 | 602.629 | 679.685| 640.950 | 606.888 | 569.472
Kratkotrajna im.

Zalihe 129.376 | 148.214| 93207 | 87.003| 99549 89.314| 76.355| 78.102
Potrazivanja 271.021 | 299.449 | 286.779 | 290.221 | 362.436 | 340.136 | 298.949 | 335.697
Financijska 19.778 | 26.355| 52.472| 61.867| 18.395| 16.901| 20.651| 21.351
imovina

Novac na raéunu 42817 | 27.880| 22.726| 22.308| 35.217| 35059 | 28.887 | 34.716
UKUPNO K 462.992 | 501.898 | 455.184 | 461.398 | 515508 | 481.410 | 424.842 | 469.866
Pla¢.tr.budué.razd. 2.092 2.092 4.758 4.389 1.095 1.018 1114 | 14.419
' UKUPNO 1.200.047 | 1.173.450 | 1.065.626 | 1.068.416 | 1.196.378 | 1.123.378 | 1.032.844 | 1.053.756
AKTIVA

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(10.08.2015.)
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Tablica 2. Bilanca Krasa d.d. (pasiva) od 2007. do 2014. godine (u 000 kn)

BILANCA GODINA

PASIVA 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

Kapital i rezerve

Upisani kapital 549.448 | 549.448 549.448 549.448 549.448 549.448 | 549.448 | 549.448

Rezerve 105.110 76.106 29.276 39.757 52.387 45.450 17.072 5.377

Dobit/gubitak 32.471 14.022 35.166 26.040 14.017 8.091 6.131 14.079

razd.

UKUPNO KiR 687.029 | 639.576 | 613.890 | 615.245| 615.852 | 602.989 | 572.651| 568.904

Rezerviranja 0 323 0 0 0 0 0 0

Dugorocne 105.842 198.973 165.893 145.155 193.837 157.413 99.454 128.803

obveze

Kratkorocne 388.679 | 313.663 280.504 | 300.579 378.839 | 354.732 355.611 | 352.342

obveze

Odgod.pl.troskova 1.200 1.174 5.338 7.437 7.850 8.244 5.128 3.707
- 1.200.047 | 1.173.450 | 1.065.626 | 1.068.416 | 1.196.378 | 1.123.378 | 1.032.844 | 1.053.756

PASIVA

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeéa Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http:/rgfi.fina.hr "(10.08.2015.)

U tablicama 1 1 2 prikazane su aktiva i pasiva bilance KraSa d.d. za razdoblje od 2007. do

2014. godine 1 ona ¢e posluziti kao osnova za horizontalnu analizu prema kojoj ¢e se utvrditi

kretanje pojedinih pozicija unutar aktive i pasive poduzec¢a u promatranom razdoblju
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Grafikon 1. Kretanje ukupne aktive i pasive Krasa d.d. za razdoblje od 2007.-2014. godine (u

000 kn)
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IZVOR: lzrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr (10.08.2015.)

Na grafikonu 1 moze se vidjeti kretanje aktive i pasive bilance poduzec¢a Kras d.d. za

razdoblje od 2007. do 2014. godine. Prema prikazanim podacima moze se primijetiti

negativan trend aktive i pasive poduzeca od 2007. do 2010. godine. Nakon 2010. poduzece

biljezi nagli rast, dok u 2012. dolazi opet do pada vrijednosti aktive i pasive poduzeca. U

2014. godini aktiva i pasiva Krasa biljeze blagi porast.

U sljede¢im tablicama biti ¢e prikazane apsolutne i relativne promjene odredenih pozicija u

bilanci poduzeéa u odnosu na prethodne godine, tj. prikazati ¢e se promjene odredenih stavki

aktive i pasive u 2008. godini u odnosu na 2007., u 2009. godinu u odnosu na 2008. i tako sve

do promjene odredenih stavki aktive i pasive u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu.
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5.1.1. Horizontalna analiza bilance

Tablica 3. Horizontalna analiza odredenih stavki bilance Krasa d.d. za 2008. 1 2009. godinu (u

000 kn)
2008. 2009.
Apsolutna Relativna Apsolutna Relativna
promjena promjena promjena promjena
Dugotrajna imovina
Nematerijalna im. -2.768 -31,01% -1.832 -29,88%
Materijalna imovina -33.114 -5,59% -103.735 -18,56%
Financijska imovina -29.684 -22,12% 41.790 39,98%
Potrazivanja 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNO DI -65.566 -8,92% -63.776 -9,53%
Kratkotrajna im.
Zalihe 18.838 14,56% -55.007 -37,11%
Potrazivanja 28.428 10,49% -12.670 -4,23%
Financijska imovina 6.577 33,25% 26.117 99,09%
Novac na racunu -14.937 -34,89% -5.154 -18,49%
UKUPNO KI 38.906 8,04% -46.714 -9,31%
Pla¢.tr.budué.razd. 0 0,00% 2.666 127,44%
' UKUPNO AKTIVA -26.597 -2,22% -107.824 -9,19%
Kapital i rezerve
Upisani kapital 0 0,00% 0 0,00%
Rezerve -29.004 -27,53% -46.830 -27,59%
Dobit/gubitak razd. -18.449 -56,82% 21,144 -56,82%
UKUPNO KiR -47.453 -6,9% -25.686 -6,91%
Rezerviranja 323 0,00% -323 0,00%
Dugorocne obveze 93.131 87,99% -33.080 -16,63%
Kratkoro¢ne obveze -75.016 -19,30% -33.159 -10,57%
Odgod.pl.troskova -26 -2,17% 4.164 354,68%
' UKUPNO PASIVA -26.597 -2,22% -107.824 -9,19%

IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(10.08.2015.)
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Tablica 4. Horizontalna analiza odredenih stavki bilance Krasa d.d. za 2010. i 2011. godinu (u

000 kn)
2010. 2011.
Apsolutna Relativna Apsolutna Relativna
promjena promjena promjena promjena
Dugotrajna imovina
Nematerijalna im. -1.127 -26,21% -1.068 -33,66%
Materijalna imovina -5.177 -1,14% -10.396 -2,31%
Financijska imovina 3.250 2.22% 88.520 59,19%
Potrazivanja 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNO DI -3.055 -0.5% 77.056 | 12,79%
Kratkotrajna im.
Zalihe -6.204 -6,65% 12.546 14,42%
Potrazivanja 3.442 1,2% 72.215 24,88%
Financijska imovina 9.395 17,91% -43.472 -70,27%
Novac na racunu -418 -1,84% 12.909 57,87%
UKUPNO KI 6.214 1,37% 54.200 11,75%
Plaé.tr.budué.razd. -369 -7,76% -3.294 -75,05%
' UKUPNO AKTIVA 2.790 0,26% 127.962 11,98%
Kapital i rezerve
Upisani kapital 0 0,00% 0 0,00%
Rezerve 10.481 35,80% 12.630 31,77%
Dobit razdoblja -9.126 -25,95% -12.023 -46,17%
UKUPNO KiR 1.355 0,22% 607 1,00%
Rezerviranja 0 0,00% 0 0,00%
Dugorocne obveze -20.738 -12,50% 48.682 33,54%
Kratkoro¢ne obveze 20.075 7,16% 78.260 26,04%
Odgod.pl.troskova 2.099 39,32% 413 5,55%
' UKUPNO PASIVA 2.790 0,26% 127.962 11,98%

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspoloZivo na: http://rgfi.fina.hr "(10.08.2015.)
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Tablica 5. Horizontalna analiza odredenih stavki bilance Krasa d.d. za 2012. 1 2013. godinu (u

000 kn)
2012. 2013.
Apsolutna Relativna Apsolutna Relativna
promjena promjena promjena promjena
Dugotrajna imovina
Nematerijalna im. -991 -47,08% -638 -57,27%
Materijalna imovina -25.040 -5,70% -9.914 -2,40%
Financijska imovina -12.703 -5.36% -26.381 -11,71%
Potrazivanja 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNO DI -38.735 5,70% -34.062 -5,31%
Kratkotrajna im.
Zalihe -10.235 -10,28% -12.959 -14,51%
Potrazivanja -22.300 -6,15% -41.187 -12,11%
Financijska imovina -1.494 -8,12% 3.750 22,19%
Novac na rac¢unu -158 -0,45% -6.172 -17,61%
UKUPNO KI -34.188 -6,63% -56.568 -11,75%
Pla¢.tr.budué.razd. =77 -7,03% 96 9,43%
' UKUPNO AKTIVA -73.000 -6,11% -90.534 -8,06%
Kapital i rezerve
Upisani kapital 0 0,00% 0 0,00%
Rezerve -6.937 -13,24% -28.378 -62,44%
Dobit razdoblja -5.926 -42,26% -1.960 -24,22%
UKUPNO KiR -12.863 -2,09% -30.338 -5,03%
Rezerviranja 0 0,00% 0 0,00%
Dugorocne obveze -36.424 -18,79% -57.959 -36,82%
Kratkoro¢ne obveze -24.107 -6,36% 879 0,25%
Odgod.pl.troskova 394 5,02% -3.116 -37,80%
' UKUPNO PASIVA -73.000 -6,11% -90.534 -8,06%

IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007.

raspoloZivo na: http://rgfi.fina.hr "(10.08.2015.)

do 2014. godine,
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Tablica 6. Horizontalna analiza odredenih stavki bilance Krasa d.d. za 2014. godinu (u 000

kn)

2014.

Apsolutna promjena

Relativna promjena

Dugotrajna imovina

Nematerijalna im. -201 -42.23%
Materijalna imovina -10.308 -2.55%
Financijska imovina -26.939 -13.54%
Potrazivanja 0 0.00%
UKUPNO DI -37.416 6,17%
Kratkotrajna im.
Zalihe 1.747 2,29%
Potrazivanja 36.748 12,29%
Financijska imovina 700 3,39%
Novac na rac¢unu 5.829 20,18%
UKUPNO KI 45.024 10,60%
Pla¢.tr.budué.razd. 13.305 1194,35%
' UKUPNO AKTIVA 20.912 2,02%
Kapital i rezerve
Upisani kapital 0 0,00%
Rezerve -11.695 -68,50%
Dobit razdoblja 7.948 129,64%
UKUPNO KiR -3.747 -0,65%
Rezerviranja 0 0,00%
Dugorocne obveze 29.349 29,51%
Kratkoro¢ne obveze -3.269 -0,92%
Odgod.pl.troskova -1.421 -27,71%
' UKUPNO PASIVA 20.912 2,02%

IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvjestaji poduzeéa Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(10.08.2015.)
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U tablicama 3-6 su prikazane apsolutne i relativne promjene pojedinih pozicija bilance u
odnosu na prethodnu godinu. Promatrano je razdoblje za osam godina, odnosno od 2007.
godine do 2014. godine. Apsolutni iznosi su prikazani u tisu¢ama kuna. Ukupna imovina
Krasa d.d. na dan 31. prosinca 2014. iznosila je 1,053 milijarde kuna te biljezi povecanje od
2,02% u odnosu na 31. prosinac 2013. godine. Vazno je primijetiti da je u 2011. godini
porasla vrijednost kako kratkotrajne tako i dugotrajne imovine (to se posebno odnosi na
povecanje financijske imovine te nov¢anih ekvivalenata). Medutim, u narednim godinama taj
se trend nije nastavio, kada dolazi do uzastopnog smanjenja vrijednosti gotovo svih stavki
aktive. Tek u 2014. godini kratkotrajna imovina biljezi blagi pozitivan trend rasta. Na
sljede¢em grafikonu biti ¢e prikazana kretanja kratkotrajne i dugotrajne imovine od 2007.

godine do 2014. godine.

Grafikon 2. Kretanja kratkotrajne i dugotrajne imovine od 2007. godine do 2014. godine (u
000 kn)
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Prema grafikonu moze se vidjeti da i kratkotrajna i dugotrajna imovina imaju promjenjiva

kretanja. Najvecu vrijednost dugotrajna imovina imala je 2007. godine te se u odnosu na
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2014. godinu smanjila za 22,52%. Za razliku od dugotrajne, kratkotrajna imovina najvecu
vrijednost biljezi 2011. godine. Razlog tome je §to je poduzece steklo 99% vlasnickog djela u
drustvu Karolina d.o.o. iz Osijeka. Ako se proucava ukupna imovina vidi se da je najvecu
vrijednost imala 2011. godine 1 od tada biljezi pad sve do 2014. kada je ponovno zabiljezen

pozitivan trend.

Glede pasive, na dan 31. prosinca 2014., ukupne obveze iznosile su 510 milijuna kuna
(13,31% vise u odnosu na proslu godinu). Takoder, prema podacima iz tablice vidi se da su
kratkoro¢ne i dugoro¢ne obveze imale promjenjiva kretanja Sto ¢e biti prikazano na sljede¢em
grafikonu. Vazno je primijetiti da su rezerve zabiljezile znacajan pad buduci da su umanjene
za iznos negativne revalorizacije ulaganja u dionice Croatia Osiguranja. Glede ukupne pasive,

ona se smanjila u 2014. godini u odnosu na 2007. godinu za 12,19%.

Grafikon 3. Kretanja obveza od 2007. godine do 2014. godine (u 000 kn)
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Kako u prethodnim tablicama, tako se 1 na ovom grafikonu primjecuje da su obveze poduzeca
imale promjenjiva kretanja. Ukupne obveze najvecéu su vrijednost imale 2011. godine i
iznosile su 572,6 milijuna kuna. Iz grafikona se takoder vidi kako su kratkorocne obveze puno
vece od dugorocnih. U promatranom razdoblju kratkoro¢ne obveze padaju sve do 2010.
godine kada dolazi do blagog rasta. U 2011. godini kratkoro¢ne obveze su imale najvecu
vrijednost te su se povecale za 26,04% u odnosu na proslu godinu. Dugoro¢ne obveze imaju
tendenciju rasta i pada iz godine u godinu. Najnizu vrijednost imale su u 2009. godinu a

najvecu u 2011. godinu (biljeze porast od 33,54% u odnosu na 2010. godinu).

5.1.2. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka
U sljedecom tablici prikazan je ra¢un dobiti i gubitka Krasa d.d. za razdoblju od 2007. do
2014. godine te ¢e on posluziti kao osnova za horizontalnu analizu u kojoj ¢e se izracunati
apsolutne i relativne promjene pojedinih stavki. Na taj nacin utvrditi ¢e se kretanje prihoda,

rashoda i financijskog rezultata za promatrano razdoblje.
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Tablica 7. Ra¢un dobiti i gubitka Krasa d.d. od 2007. do 2014. godine (u 000 kn) - 1.dio

RDG GODINA

2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
A) Poslovni prihodi
Prih. od pr.u

i 621.306 | 631.263 | 600.256 | 576.279 | 738.128 | 681.825 | 565.063 | 559.325
zemlji
Prih. od pr.u
) 362.365 | 392.717 | 424.310 | 416.697 | 321.180| 305.129 | 418.006 | 436.113
inoz.
Ostali prihodi 18.161 11.742 25.736 20.826 56.972 33412 | 12.837 23.629
UKUPNO PH | 1.001.832 | 1.035.722 | 1.050.302 | 1.013.802 | 1.116.280 | 1.020.366 | 995.906 | 1.019.067
B) Poslovni rashodi
Mat. tros. i
troskovi 581.679 | 629.479 | 614.985| 603.601 | 691.984 | 617.833 | 606.554 | 631.951
prodane robe
Troskovi
) 254.464 | 248.924 | 254.356 | 257.781 | 267.597 | 265.660 | 248.710 | 247.049

osoblja
Amortizacija 58.312 56.914 51.844 45,991 50.697 53.250 | 29.867 46.788
Vrijed.

2.917 2.037 1.681 1.504 5.421 5.038 1.547 2.234
usklad. i rez.
Ostali

52.896 69.245 65.374 68.290 54.681 58.719 | 80.965 59.807
troSkovi
UKUPNO PR 950.268 | 1.006.599 | 988.240 | 977.167 | 1.070.380 | 1.000.500 | 967.643 | 987.829
C) Financijski prihodi
Poz.te¢.razlike 9.701 12.774 10.950 9.532 12.333 7.452 0 0
Kamate 14.227 3.146 11.009 10.002 12.497 10.142 3.596 3.866
UKUPNO FP 23.928 15.920 21.959 19.534 24.830 17.594 3.596 3.866

IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)
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Tablica 8. Ra¢un dobiti i gubitka Krasa d.d. od 2007. do 2014. godine (u 000 kn) - 2.dio

RDG GODINA
2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
D) Financijski rashodi
Neg.te¢.razlike 10.061 17.137 11.689 7.527 7.175 7.453 0 0
Kamate 14.632 17.350 20.116 20.384 30.200 23.979 | 18.092 13.389
UKUPNO FR 24.693 34.487 31.805 27.911 37.375 31579 | 18.092 13.389
Izvanred.
R 0 0 0 0 0 0 0 0
prihodi
Izvanred.
) 0 0 0 0 0 0 0 0
rashodi
UKUPNI
1.025.760 | 1.051.642 | 1.072.262 | 1.033.337 | 1.141.100 | 1.037.960 | 998.501 | 1.022.934
PRIHODI
UKUPNI
980.577 | 1.028.316 | 1.020.046 | 1.005.078 | 1.107.756 | 1.032.079 | 985.734 | 1.001.219
RASHOD
45.183 15.186 52.216 28.259 33.344 5.881 | 12.767 21.716
Porez na dobit 10.867 7.874 12.378 5.651 6.669 1.176 2.585 7.720
34.316 15.452 39.868 22.608 26.675 4705 | 10.182 13.996

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)

U sljedecim tablicama biti ¢e prikazana horizontalna analiza racuna dobiti 1 gubitka poduzeca

Kras d.d., pri ¢emu su izracunate apsolutne i relativne razlike pojedinih vrijednosti u odnosu

na prethodnu godinu.
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Tablica 9. Horizontalna analiza odredenih stavki RDG-a Krasa d.d. za 2008. i 2009. godinu (u

000 kn)
2008. 2009.
Apsolutna Relativna Apsolutna Relativna
promjena promjena promjena promjena
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje u zemlji 9.957 1,60% -31.007 -4,91%
Prihodi od prodaje u inoz. 30.352 8,38% 31.593 8,04%
Ostali prihodi -6.419 -35,35% 13.994 119,18%
UKUPNO PH 33.890 3,38% 14.580 1,40%
Poslovni rashodi
Mat. tros§. i tro$. prodane robe 47.80 8,22% -14.494 -2,30%
Troskovi osoblja -5.540 -2,18% 5.432 2,18%
Amortizacija -1.398 -2,40% -5.070 -8,91%
Vrijednosno usklad. i rezer. -880 -30,17% -356 -17,48%
Ostali troskovi 16.349 30,91% -3.871 -5,59%
UKUPNO PR 56.331 5,93% -18.359 -1,82%
Financijski prihodi
Poz.te¢.razlike 3.073 31,68% -1.824 -14,28%
Kamate -11.081 -77,89% 7.863 249,94%
UKUPNO FP -8.008 -33,47% 6.039 37,93%
Financijski rashodi
Neg.te€.razlike 7.076 70,33% -5.448 -31,79%
Kamate 2.718 18,58% 2.766 15,94%
UKUPNO FR 9.794 39,66% -2.682 -7,78%
Izvanred. prihodi 0 0 0 0,00%
Izvanred. rashodi 0 0 0 0,00%
UKUPNI PRIHODI 25.882 2,52% 20.620 1,96%
UKUPNI RASHODI 47.739 4,87% -8.270 0,80%
' Dobit nakon oporezivanja -18.864 |  -54,97% 24416 | 158,01%

IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http:/rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)

Na temelju horizontalne analize RDG-a za 2008. i 2009. godinu primjecuje se da su ukupni
prihodi porasli u 2008. godini za 2,52% u odnosu na 2007., dok su u 2009. porasli za 1,96% u

odnosu na 2008. godinu. Takoder, moze se primijetiti da su poslovni prihodi u 2008. porasli
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za 3,38% u odnosu na 2007. (prvenstveno zbog porasta prihoda od prodaje na domacem 1

inozemnom trziStu) a u 2009. su porasli za 1,40% u odnosu na prethodnu godinu (iako su

prihodi od prodaje na domacem trzistu pali za 4,91%, prihodi na inozemnom trzistu su porasli

za vise od 8%. Razlog povecanja prihoda na inozemnom trZistu je povecanje izvoza u zemlje

Njemacke, Velike Britanije, Saudijske Arabije, Bosne i Hercegovine te Crne Gore.

Rashodi su se u 2008. povecali za 4,87% u odnosu na prethodnu godinu a u 2009. godini su

porasli za 0,80% u odnosu na 2008. Poslovni rashodi su u 2008. porasli za 5,93% u odnosu

na 2007., (zbog poveéanja materijalnih troskova) dok su se u 2009. smanjili za 1,82% u

odnosu na 2008. godinu.

Takoder, vrijedi spomenuti kako se je dobit nakon oporezivanja u 2008. smanjila za ¢ak

54,97% u odnosu na 2007., dok u 2009. biljezi porast od 158,01% u odnosu na 2008. godinu.

Tablica 10. Horizontalna analiza odredenih stavki RDG-a Krasa d.d. za 2010. i 2011. godinu

(u 000 kn)
2010. 2011.
Apsolutna Relativna Apsolutna Relativna
promjena promjena promjena promjena
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje u zemlji -23.977 -3,99% 161.849 28,09%
Prihodi od prodaje u inoz. -7.613 -1,79% -95.517 -22,92%
Ostali prihodi -4.910 -19,08% 36.146 173,56%
UKUPNO PH -36.500 -3,48% 102.478 10,11%
Poslovni rashodi
Mat. tros§. i tro$. prodane robe -11.384 -1,85% 88.383 14,64%
Troskovi osoblja 3.425 1,35% 9.816 3,80%
Amortizacija -5.853 -11,29% 4.706 10,23%
Vrijednosno usklad. i rezer. -177 -10,53% 3.917 260,43%
Ostali troskovi 2.916 4,46% -13.609 -19,93%
UKUPNO PR -11.073 -1,12% 93.213 9,54%
Financijski prihodi
Poz.te¢.razlike -1.418 12,95% 2.801 29,39%
Kamate -1.007 -9,15% 2.495 24,95%
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UKUPNO FP -2.425 -11,04% 5.296 27,11%
Financijski rashodi
Neg.te¢.razlike -4.162 -35,06% -352 -4,68%
Kamate 268 1,33% 9.816 48,16%
UKUPNO FR -3.894 -12,24% 9.464 33,91%
Izvanred. prihodi 0 0,00% 0 0,00%
Izvanred. rashodi 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNI PRIHODI -38.925 -3,63% 107.763 10,43%
UKUPNI RASHODI -14968 -1,47% 102.678 10,22%
' Dobit nakon oporezivanja -20.398 | -51,16% 7.205 37,01%

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeéa Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)

Na temelju podataka iz horizontalne analize vidi se da je poduzece Kra$ d.d. ostvarilo ukupne
prihode od 1.013 milijuna kuna, $to je za 3,63% manje u odnosu na 2009. godinu. Nadalje,
prihodi od prodaje na domacem trzistu su iznosili 621 milijun kuna (smanjenje od 3,99% u
odnosu na 2009.), dok su prihodi od prodaje u inozemstvu iznosili 392 milijuna kuna

(smanjenje od 1,79% u odnosu na 2009.).

Ukupni rashodi u 2010. godini iznosili su 977 milijuna kuna, Sto predstavlja smanjenje od
1,47% u odnosu na 2009. godinu. lako su 2010. godine porasle cijene temeljnih sirovina (npr.
kakaovac, braSno, Secer, mlijeko 1 drugo) te energenata, poduzece je ostvarilo ustedu od 11,4
milijuna kuna na materijalnim troSkovima (smanjili su se za 1,85% u odnosu na proslu
godinu). U 2010. godini poduzece Kras je ostvarilo neto dobit od 19,4 milijuna kuna §to u

odnosu na proslu godinu predstavlja smanjenje od 51,16% (odnosno 20,4 milijuna kuna).

Glede, 2011. godine poduzece je ostvarilo ukupne prihode u iznosu od 1.116 milijuna kuna,
dok su rashodi iznosili 1.070 milijuna kuna. Poduzece je ostvarilo neto dobit 26,6 milijuna

kuna.

U odnosu na isto razdoblje u 2011. godini porasli su ukupni prihodi za 10,43% a ukupni
rashodi za 10,22%. Razlog povecanja i prihoda i rashoda je stjecanje Karoline iz Osijeka,

zbog ¢ega financijski podaci 2011. godinu nisu usporedivi sa podacima za 2010. godinu.

Prihodi na domadem trziStu iznosi su 738 milijuna kuna (biljeze porast od 28,09%) dok su

prihodi u inozemstvu iznosili 321 milijun kuna (biljeze smanjenje od 22,92% u odnosu na
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2010. godinu). Razlog povecéanja prodaje na domac¢em trzistu su visoka razina uvoza

konditorskih proizvoda. Rashodi su porasli u odnosu na 2010. godinu jer je poduzece ulozilo

sredstva u infrastrukturu i proizvodne linije u novostecenoj ,,Karolini* a samim time su

povecani proizvodni kapaciteti i unaprijedena tehnologija, Sto je rezultiralo pove¢anom

proizvodnjom i zaposlenoscu.

Tablica 11. Horizontalna analiza odredenih stavki RDG-a Krasa d.d. za 2012. 1 2013. godinu

(u 000 kn)
2012. 2013.
Apsolutna Relativna Apsolutna Relativna
promjena promjena promjena promjena
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje u zemlji -56.303 -7,63% -116.762 -17,12%
Prihodi od prodaje u inoz. -16.051 -5,00% 112.877 36,99%
Ostali prihodi -23.560 7,38% -20.575 37,89%
UKUPNO PH -95.914 -8,59% -24.460 -2,40%
Poslovni rashodi
Mat. tro§. i tro$. prodane robe -74.151 -10,72% -11.279 -1,83%
Troskovi osoblja -1.937 -0,72% -16.950 -6,38%
Amortizacija 2.553 5,04% -23.383 -43,91%
Vrijednosno usklad. i rezer. -383 -71,07% -3.491 -69,29%
Ostali troskovi 4.038 7,38% 22.254 37,89%
UKUPNO PR -69.880 -6,53% -32.857 -3,28%
Financijski prihodi
Poz.te¢.razlike -4.881 -39,58% -7.452 0,00%
Kamate -2.355 -18,84% -6.546 -64,54%
UKUPNO FP -7.236 -29,14% -13.998 -79,56%
Financijski rashodi
Neg.te¢.razlike 278 3,87% -7.453 0,00%
Kamate -6.221 -20,60% -5.877 -24,55%
UKUPNO FR -5.796 -15,51% -13.487 -42,71%
Izvanred. prihodi 0 0,00% 0 0,00%
Izvanred. rashodi 0 0,00% 0 0,00%
UKUPNI PRIHODI -103.140 -9,04% -39.459 -3,80%
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UKUPNI RASHOD -15.677 -8,83% -46.345 -4,49%

' Dobit nakon oporezivanja -21.970 | -82,36% 5477 | 116,41%

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeéa Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)

Poduzece je u 2012. godini ostvarilo prihode u iznosu od 1.020,4 milijuna kuna $to
predstavlja smanjenje od 9,04% u odnosu na 2011. godinu. Nadalje, prihodi od prodaje na
domacdem trzistu iznosili 681,8 milijuna kuna (odnosno smanjenje od 7,63% u odnosu na
2011.) a prihodi od prodaje u inozemstvu iznosili su 305,1 milijuna kuna (tj. smanjenje od 5%
u odnosu na proslu godinu). Ukupni rashodi u 2012. godini iznosili su 1.000,5 milijuna kuna
te su smanjeni za 8,83% u odnosu na proslu godinu (prvenstveno smanjenje materijalnih

troskova od 10,72%).

Poduzece je ostvarilo neto dobit u iznosu od 4,7 milijuna kuna. Vrijedi napomenuti kako se
poslovanje poduzece odvijalo u poprili¢no sloZzenim gospodarskim uvjetima u odnosu na
prosle godine §to je rezultiralo dodatnim nepovoljnim okolnostima za poslovanje a samim

time i ostvarivanje boljeg financijskog rezultata.

Kra$ je u 2013. godini ostvario ukupne prihode od 995,6 odnosno smanjenje za milijuna kuna,
pri ¢emu su prihodi od prodaje na domacem trzistu ostvareni u visini od 3,8% u odnosu na
proslu godinu. Prihodi od prodaje na domacem trziStu smanjili su se za 17,12% u odnosu na
2012. (razlog smanjenja prihoda na domacem trZiStu je ograni¢ena prodaja konditorskih
proizvoda), dok prihodi na inozemnom trzistu biljeze porast od 36,99% u odnosu na proslu

godinu.

Ukupni rashodi u 2013. su iznosili 967, 6 milijuna kuna te su smanjeni za 4,49% u odnosu na
proslu godinu. Neto dobit ostvarena je u iznosu od 10,1 milijuna kuna (povecanje za 116,41%

u odnosu na 2012. godinu).
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Tablica 12. Horizontalna analiza odredenih stavki RDG-a Krasa d.d. za 2014. godinu (u 000

kn)

2014.

Apsolutna promjena

Relativna promjena

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje u zemlji -1.736 -1,02%
Prihodi od prodaje u inoz. 18.107 4,33%
Ostali prihodi 10.792 84,07%
UKUPNO PH 23.161 2,32%
Poslovni rashodi

Mat. tros§. i tro$. prodane robe 25.397 4,19%
Troskovi osoblja -1.661 -0,67%
Amortizacija 16.921 56,65%
Vrijednosno usklad. i rezer. 684 44,41%
Ostali troskovi -21.258 26,13%
UKUPNO PR 20.186 2,09%
Financijski prihodi

Poz.tec.razlike 0 0
Kamate 270 7,51%
UKUPNO FP 270 7,51%
Financijski rashodi

Neg.teC.razlike 0 0
Kamate -4.703 -25,99%
UKUPNO FR -4.703 -25,99%
Izvanred. prihodi 0 0,00%
Izvanred. rashodi 0 0,00%
UKUPNI PRIHODI 24.433 2,45%
UKUPNI RASHOD 15.485 1,58%
Dobit nakon oporezivanja 3.814 37,46%

IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godis$nji izvjestaji poduzeéa Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http:/rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)
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U 2014. godini poduzece je ostvarilo ukupne prihode od 1.023,0 milijuna kuna, tj. povecanje
od 2,45% u odnosu na proslu godinu. Prihodi od prodaje na domacem trzistu pali su za
1,02%, dok su prihodi na inozemnom trzistu porasli za 4,33%. Razlog povecanja prihoda na
inozemnom trZiStu je rasirenost na nova trzista i to: Japana, Republike Koreje, Gréke 1

Rumunjske.

Ukupni rashodi u 2014. godini iznosili su 1.001,2 milijuna kuna, odnosno povecali su se za
1,58%. Uz smanjenje neto financijskih rashoda na poveéanje ukupnih rashoda nepovoljno su
utjecala znacajna povecanja nabavnih cijena osnovnih sirovina: kakaovca i preradevina od

kakaovca, koStuni¢avog voca, mlijecnih preradevina i drugih.

Poduzece je ostvarilo neto dobit u iznosu od 13,9 milijuna kuna, tj. povecanje od 37,46% u
odnosu na 2013. godinu. Na sljede¢em grafikonu prikazana je neto dobit od 2007. do 2014.

godine.

Grafikon 4. Kretanje neto dobiti od 2007. do 2014. godine (000 kn)
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raspoloZivo na: http:/rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)
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Grafikon 4 prikazuje kretanje dobiti kroz promatrano razdoblje. 1z grafikona se vidi da dobit
iz godine u godinu varira (primjerice 2008. se smanjila za 54,97% u odnosu na 2007., a u
2009. se povecala za 158,01% u odnosu na 2008. godinu). Na sljede¢em grafikonu prikazuje

se kretanje ukupnih prihoda i rashoda za promatrano razdoblje.

Grafikon 5. Kretanje ukupnih prihoda i rashoda od 2007. do 2014. godine (000 kn)
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raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(13.08.2015.)

Na grafikonu se prikazuje kretanje ukupnih prihoda i rashoda poduzec¢a Krasa d.d. za
razdoblje od 2007. do 2014. godine. Moze se vidjeti da su u svakoj promatranoj godini
prihodi bili ve¢i od rashoda. Najveéi porast prihodi i rashodi biljeze u 2011. godine (prihodi
za 10,43% a rashodi za 10,22% u odnosu na 2010. godinu).
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5.2.  Vertikalna analiza

5.2.1. Vertikalna analiza bilance
U tablici 13 moze se dobiti uvid u vertikalnu analizu bilance analiziranog drustva. Vrijednost
su prikazane u kunama, a ujedno se, kroz promatrano razdoblje od osam godina, mogu vidjeti

udjeli pojedinih stavaka imovine u aktivi, te obveza i kapitala u pasivi.
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Tablica 13. Vertikalna analiza bilance (aktive) Krasa za promatrano razdoblje

BILANCA GODINA
' AKTIVA 2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
Dugotrajna
imovina
Nematerijalna im. 0,74% 0,52% 0,40% 0,30% 0,18% 0,10% 0,05% 0,03%
Materijalna 49,33% | 47,62% | 42,71% | 42,11% | 36,74% | 36,89% | 39,17% | 37,41%
imovina
Financijska 11,18% | 8,91% 13,73% | 14,00% | 19,90% | 20,06% | 19,27% | 16,33%
imovina
Potrazivanja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
UKUPNO DI 61,25% | 57,05% | 56,84% | 56,40% | 56,81% | 57,06% | 58,76% | 54,04%
Kratkotrajna im.
Zalihe 10,78% | 12,63% | 8,75% 8,14% 8,32% 7,95% 7,39% 7,41%
Potrazivanja 22,58% | 25,52% | 26,91% | 27,16% | 30,29% | 30,28% | 28,96% | 31,86%
Financijska 1,65% 2,25% 4,92% 5,79% 1,54% 1,50% 2,00% 2,03%
imovina
Novac na racunu 3,57% 2,38% 2,13% 2,09% 2,94% 3,12% 2,80% 3,29%
UKUPNO KI 38,58% | 42,77% | 42,72% | 43,19% | 43,10% | 42,85% | 41,13% | 44,59%
Plaé.tr.budué.razd. | 0,17% 0,18% 0,45% 0,41% 0,09% 0,09% 0,11% 1,37%
- 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
AKTIVA

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(16.08.2015.)

45



http://rgfi.fina.hr/

Prema podacima iz tablice 13 vidi se da najve¢i dio u strukturi aktive ¢ini dugotrajna imovina
¢iji je udio biljezio pad sve do 2010. godine kada je iznosio 56,40%. U sljede¢im godinama
udio dugotrajne imovine u ukupnoj strukturi aktive biljezi blagi porast sve do 2014. godine
kada se udio smanjio na 54,04%. Na sljede¢em grafikonu mogu se vidjeti udjeli kratkotrajne i

dugotrajne imovine kroz promatrano razdoblje.

Grafikon 6. Struktura ukupne imovine kroz promatrano razdoblje
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Najveci udio u dugotrajnoj imovini ¢ini materijalna imovina ¢iji je udio 2014. godine iznosio
37,41% u ukupnoj aktivi. Kratkotrajna imovina u ukupnoj aktivi Krasa sudjeluje s udjelom od
38,58% u 2007. godini do 44,59% u 2014. godini. Moze se primijetiti porast udjela
kratkotrajne imovine od 2007. do 2014. godine u ukupnoj aktivi poduzeca. Najveéi udio
kratkotrajne imovine otpada na potrazivanja od kupaca a slijede iz zalihe. Prethodno
objaSnjeno moze se vidjeti na sljede¢im grafikona na kojima je prikazana struktura dugotrajne

te kratkotrajne imovine od 2007. do 2014. godine.
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Grafikon 7. Udio dugotrajne imovine kroz promatrano razdoblje
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Grafikon 8. Udio kratkotrajne imovine kroz promatrano razdoblje
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Tablica 14. Vertikalna analiza bilance (pasive) Krasa za promatrano razdoblje

BILANCA GODINA

PASIVA 2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

Kapital i rezerve

Upisani kapital 45,79% | 46,82% | 51,56% | 51,43% | 45,93% | 48,91% | 53,20% | 52,14%

Rezerve 8,76% 6,49% 2,75% 3,72% 4,38% 4,05% 1,65% 0,51%

Dobit/gubitak 2,71% 1,19% 3,30% 2,44% 1,17% 0,72% 0,59% 1,34%

razd.

UKUPNO KiR 57,25% | 54,50% | 57,61% | 57,58% | 51,48% | 53,68% | 55,44% | 53,99%

Rezerviranja 0,00% 0,03% 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%

Dugoro¢ne 8,82% | 16,93% | 1557% | 13,59% | 16,20% | 14,01% | 9,63% | 12,22%

obveze

Kratkoro¢ne 32,39% | 26,73% | 26,32% | 28,13% | 31,67% | 31,58% | 34,43% | 33,44%

obveze

Odgod.pl.troskova | 0,10% 0,10% 0,50% | 0,70% | 0,66% 0,73% | 0,50% 0,35%
- 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

PASIVA

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeéa Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(16.08.2015.)

U tablici 14 prikazana je pasiva bilance KraSa d.d. Prema napravljenoj vertikalnoj analizi

pasive vidi se da najvec¢i udio otpada na kapitala i rezerve koji ¢ine viSe od 50% ukupne

pasive. Kroz promatrane godine kapital i rezerve biljeze promjenjiva kretanja, tj. u pojedinim

godinama udio je malo padao a u pojedinim biljeZi blagi porast. Udio ukupnih obveza kretao

se 0d 41,21% u 2007. dok je u 2014. godini taj udio iznosio 45,66%. Prema podacima iz

tablice moze se vidjeti kako dugoro¢ne i kratkorocne obveze biljeze promjenjiva kretanja Sto

¢e biti prikazano na sljede¢em grafikonu.
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Grafikon 9. Struktura pasive kroz promatrano razdoblje
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5.2.2. Vertikalna analiza bilance
Tablica 15. Vertikalna analiza racun dobiti i gubitka Krasa d.d. od 2007. do 2014. godine (u

000 kn) - 1.dio
RDG GODINA
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
A) Poslovni prihodi
Prih. od pr.u
i 62,02% | 60,95% | 57,15% | 56,84% | 66,12% | 66,82% | 56,74% | 54,89%
zemlji
Prih. od pr.u
) 31,17% | 37,92% | 40,40% | 41,10% | 28,77% | 29,90% | 41,97% | 42,80%
inoz.
Ostali
o 1,81% 1,13% 2,45% 2,05% 5,10% 3,27% 1,29% 2,32%
prihodi
UKUPNO
= 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
B) Poslovni rashodi
Mat. tros§. i
troskovi 61,21% | 62,54% | 62,23% | 61,77% | 64,65% | 61,75% | 62,68% | 63,97%
prodane robe
Troskovi
] 26,78% | 24,73% | 25,74% | 26,38% | 25,00% | 26,55% | 25,70% | 25,01%
osoblja
Amortizacija | 6,14% 5,65% 5,25% 4,71% 4,74% 5,32% 3,09% 4,74%
Vrijed.
0,31% 0,20% 0,17% 0,15% 0,51% 0,50% 0,16% 0,23%
usklad. i rez.
Ostali
. 5,57% 6,88% 6,62% 6,99% 5,11% 5,87% 8,37% 6,05%
troskovi
UKUPNO
o 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(17.08.2015.)
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U tablici 15 prikazana je vertikalna analiza rauna dobiti i gubitka Krasa d.d. za razdoblje od
2007. do 2014. godine kako bi se omogucio uvid u strukturu prihoda i rashoda. Na sljede¢im
grafikonima prikazana je struktura prihoda i rashoda za promatrano razdoblje.
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Grafikon 10. Grafic¢ki prikaz strukture prihoda
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Kao §to se vidi na grafikon najznacajniji udio ukupnih prihoda ¢ine prihodi ostvareni na
domacem trziStu koji su u posljednje dvije godine ipak u odredenom padu. Prihodi od

domaceg trzista 2007. godine ¢inili su 62,02% prihoda, dok su 2014. ¢inili 54,89%. Prihodi

ostvareni u inozemstvu imaju lagani rast, od 31,17% 2007. godine do 42,80% u 2014. godine.

Grafikon 11. Graficki prikaz strukture rashoda

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0% -

H Ostali troskovi

B Vrijednosno uskladenje
= Amortizacija

B Troskovi osoblja

B Materijalni troskovi

1ZVVOR: lIzrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,

raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(17.08.2015.)

52


http://rgfi.fina.hr/
http://rgfi.fina.hr/

Sto se ti¢e rashoda, najveéi udio u rashodima ¢ine materijalni tro§kovi. U promatranim godina
udio materijalnih troSkova iznosio je preko 60%. Nakon materijalnih troskova, drugu stavku
zauzimaju troSkovi osoblja ¢ini se udio u racunu dobiti i gubitka u promatranim godinama

kreée oko 25%.

5.3. Analiza poslovanja pomocu pokazatelja

Da bi se ocijenio financijski polozaj 1 uspjesnost poslovanja poduzeca Kras d.d. u
promatranom razdoblju koristiti ¢e se temeljni financijski pokazatelji i to: pokazatelji
likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti, ekonomic¢nosti i profitabilnosti. Osnova za izracun tih

pokazatelja su bilance i racuni dobiti i gubitka za razdoblje od 2007. do 2014. godine.

5.3.1. Pokazatelji likvidnosti

U tablici 16 prikazani su pokazatelji likvidnosti Krasa u promatranom razdoblju

Tablica 16. Pokazatelji likvidnosti KraSa u promatranom razdoblju

Naziv pokazatelja 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.

Koeficijent trenutne
likvidnosti

Koeficijent ubrzane

likvidnosti

Koeficijent tekuée

likvidnosti

Koeficijent financijske

stabilnosti

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr (20.08.2015.)

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje kolika je pokrivenost kratkoro¢nih obveza likvidnom

kratkotrajnom imovinom, odnosno novc¢anim sredstvima. Pozeljno je da koeficijent nije manji
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od 0,1. Iz prilozene tablice vidljivo je da je ovaj koeficijent u 2007. i 2014. godini ima

zadovoljavajucu vrijednost do u ostalim godinama se nalazi ispod pozeljne vrijednosti.

G = "\/g G=‘“/%= 0,9865 > § = (G-100)*100 = -1,35%.
] .

Prosjecna stopa pada ovog pokazatelja je 1,35%.

Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje odnos kratkotrajne imovine umanjene za zalihe i
kratkoro¢nih obveza i ne bi trebao biti manji od 1. Za Kras$ d.d. vidljivo je da se ovaj
koeficijent kreée iznad 1 u skoro svim promatranim godinama (osim 2007. 1 2011.) Sto znaci
da kratkoro¢na imovina umanjena za zalihe premasuje kratkoro¢ne obveze i poduzece je

sposobno podmiriti svoje hitne potrebe za gotovinom.
811,05 =
G= /ﬁz 1,038 > S = (G-100)*100 = 3,8%

Prosje€na stopa rasta ovog pokazatelja je 1,35%.

Koeficijent tekuce likvidnosti u svim promatranim godinama krece se ispod pozeljne
vrijednosti od 2, koja oznacava da poduzece ima dvostruko viSe kratkotrajne imovine nego li
kratkotrajnih obveza. Medutim, ovaj pokazatelj prikazuje odrzivost pod pretpostavkom
likvidacije, a uz zapazanje da od 2010. do 2012. godini iznosi iznad 1,5 moze se zakljuciti da

likvidnost Krasa d.d. ipak nije potpuno nezadovoljavajuca.
G=" /%z 0,755 > § = (G-100)*100 = -24,49%

Prosje¢na stopa pada ovog pokazatelja je 24,49%.

Koeficijent financijske stabilnosti trebao bi biti manji od 1, $to ukazuje da se iz dugoroénih
izvora ne financira samo dugotrajna, ve¢ i kratkotrajna imovina. U svim promatranim
godinama ovaj koeficijent je ispod 1, tj. najvisi je bio 2007. godine (0,93) a najnizi 2009.
(0,79). Na sljede¢em grafikonu prikazan je pad (rast) svi pokazatelja likvidnosti.
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Grafikon 12. Pokazatelji likvidnosti
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5.3.2. Pokazatelji zaduzenosti

U tablici 17 prikazani su pokazatelji zaduzenosti Krasa u promatranom razdoblju.

Tablica 17. Pokazatelji zaduzenosti Krasa u promatranom razdoblju

Naziv pokazatelja 2008. 2009. 2010. 2011.

Koeficijent zaduZenosti

Koeficijent vlastitog

financiranja

Koeficijent financiranja

Stupanj pokriéa I.

Stupanj pokriéa II.

1ZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr (20.08.2015.)

55


http://rgfi.fina.hr/
http://rgfi.fina.hr/

Koeficijent zaduzenosti pokazuje veli¢inu zaduzenja po jednoj kuni vlastitog kapitala i u
pravilu bi trebao biti ispod 50%. Vidljivo je da je ovaj koeficijent u svim promatranim

godinama zadovoljavajuci.
G="" /g: 1,017 = § =(G-100)*100 = 1,7%

Prosjecna stopa rasta ovog pokazatelja je 1,7%.

Koeficijent vlastitog financiranja stavlja u omjer glavnicu i ukupnu imovinu poduzeca, tj.
prikazuje udio vlastitih sredstava u ukupnoj imovini pa je pozeljno da njegova vrijednost bude
Sto veca, a minimalno 50%. Kao 1 koeficijent zaduzenosti, koeficijent vlastitog financiranja je

zadovoljavaju¢i u svim promatranim godinama.
81 ’0,54 =
G=" [75-099%5~>S= (G-100)*100 = -0,52%

Prosje¢na stopa pada ovog pokazatelja je 0,52%.

Koeficijent financiranja pokazuje udio ukupnih obveza u vlastitom kapitalu i poZeljno je da
bude $to nizi, a maksimalno 1, odnosno 100%. Ovaj je pokazatelj takoder u svim promatranim

godina imao zadovoljavajucu vrijednost.
8-1 0,85 C — * —_
G= /ﬁz 1,239 - § = (G-100)*100 = 2,39%
Prosjecna stopa rasta ovog pokazatelja je 2,39%.
Stupanj pokrica I. i stupanj pokrica I1. u promatranom razdoblju imaju pozitivan trend rasta.
Navedeni pokazatelji trebali bi biti veci od 1. Taj uvjet zadovoljava samo stupanj pokrica II.

budu¢i da je u svim godinama iznad 1, dok je tocka pokri¢a I. taj kriterij zadovoljila u 2009.,

2010. te 2014. godini.
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Grafikon 13. Pokazatelji zaduzenosti
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5.3.3. Pokazatelji aktivnosti

U tablici 18 prikazani su pokazatelji aktivnosti KraSa u promatranom razdoblju.

Tablica 18. Pokazatelji aktivnosti Krasa u promatranom razdoblju

Naziv pokazatelja 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

Koeficijent obrta

ukupne imovine

Koeficijent obrta

kratkotrajne imovine

Koeficijent obrta

potraZivanja

Trajanje naplate

potraz. u danima

1ZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvjestaji poduzeéa Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(20.08.2015.)
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Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje ucinkovitost uporabe ukupne imovine u
ostvarenju prihoda pa je poZeljna njegova Sto veca vrijednost. U promatranom razdoblju
koeficijent raste do 2009. godine kada iznosi 1,01. Nakon toga uslijedio je pad sve do 2013

godine kada biljezi porast i iznosi 0,97.
G=" /%: 1,017 > S = (G-100)*100 = 1,73%

Prosjecna stopa rasta ovog pokazatelja je 1,7%.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine pokazuje u¢inkovitost uporabe kratkotrajne imovine
u ostvarivanju prihoda te je takoder pozeljna $to veéa vrijednost. U promatranom razdoblju

ovaj pokazatelj ima promjenjiva kretanja a najvisi je bio 2009. godine kada je iznosio 2,39.
8-1 3,04 C — * —_
G= /ﬁ: 0,972 > § = (G-100)*100 = -2,76%

Prosjecna stopa pada ovog pokazatelja je 2,76%.

Koeficijent obrtaja potrazivanja i trajanje naplate u danima pokazuju uc¢inkovitost u naplati
potrazivanja od kupaca. U promatranom periodu poduzecu je bilo potrebno izmedu 98 (2007.

godina) 1 120 dana (2014. godina) da naplati svoja potraZivanja.

Grafikon 14. Pokazatelji aktivnosti
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5.3.4. Pokazatelji ekonomicnosti

U tablici 19 prikazani su pokazatelji ekonomicnosti Krasa u promatranom razdoblju.

Tablica 19. Pokazatelji ekonomicnosti Krasa u promatranom razdoblju

Naziv pokazatelja 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012

Ekonomi¢nost prodaje

Ekonomicénost

financiranja

Ekonomic¢nost ukupnog

poslovanja

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(20.08.2015.)

Pokazatelji ekonomiénosti racunaju se na temelju racuna dobiti i gubitka te pokazuju koliko
se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Za ove pokazatelje nalaZe se da moraju biti veéi od 1.
Na temelju podataka iz tablice moze se vidjeti da su pokazatelji ekonomi¢nosti ukupnog
poslovanja u sve tri godine zadovoljavajuci, odnosno veéi od 1. To znaci da je tvrtka ostvarila

vece prihode od rashoda, drugim rije¢ima, da posluje s dobiti.

Ekonomicnost poslovanja prodaje pokazuje da su u svim promatranim godinama prihodi od
prodaje bili veéi od troskova prodaje (primjerice u 2009. godini drustvo je na jednu kunu

rashoda od prodaje ostvarilo 1,06 kune prihoda od prodaje.
8-1 ,1,03 =
G="|75;= 0997 - § =(G-100)*100 =-0,27%

Prosjecna stopa pada ovog pokazatelja je 0,27%.

Pokazatelj ekonomicnosti financiranja manji je od 1 kroz sve tri godine. Medutim, to ne
utjece bitno na ukupnu ekonomicnost jer je udio financijskih prihoda i financijskih rashoda

malen, §to se moze vidjeti 1z racuna dobiti 1 gubitka.

G="" /%z 0,837 > § = (G-100)*100 = -16,26%
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Prosjecna stopa pada ovog pokazatelja je 16,26%.

Ekonomicnost ukupnog poslovanja prikazuje odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda i za

promatrano poduzece iznosi vise od jedan u svim promatranim razdobljima.
G=" /%z 0,996 > § = (G-100)*100 = -0,41%

Prosje¢na stopa pada ovog pokazatelja je 0,41%.

Grafikon 15. Pokazatelji ekonomiénosti
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1ZVOR: lzrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvjestaji poduzeéa Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(20.08.2015.)
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5.3.5. Pokazatelji profitabilnosti

U tablici 20 prikazani su pokazatelji aktivnosti Krasa u promatranom razdoblju.

Tablica 20. Pokazatelji profitabilnosti Krasa u promatranom razdoblju

Naziv pokazatelja 2008. 2009. 2010. 2011.

Profitna marza prije

oporezivanja

Neto profitna marza

ROA- Neto rentabilnost
imovine

ROE-Neto rentabilnost

kapitala

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(20.08.2015.)

U kontekstu profitabilnosti, razmatrani su pokazatelji marze, profita i profitabilnosti imovine.
Prema izracunima prikazanim u tablici, moZe se zaklju€iti da u promatranom razdoblju
poduzece ostvaruje tendenciju pada marze profita. Ako se taj pokazatelj pomnozi s
koeficijentom obrta ukupne imovine, dobit ¢e se pokazatelj profitabilnosti imovine.
Profitabilnost imovine moguce je povecati povecanjem marze profita ili pove¢anjem

koeficijenta obrta. U ovom slu¢aju neto profitabilnost je relativno mala.

5.3.6. Pokazatelji investiranja

U sljedecoj tablici prikazani su pokazatelji investiranja.

Tablica 21. Pokazatelji investiranja

24,15 | 12,86 | 28,10 | 19,73 | 23,67 | 5,92 6,87 | 10,87
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IZVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godi$nji izvjestaji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr (20.08.2015.)

Zarada po dionici (EPS) pokazuje ostvarenu neto zaradu po izdanoj dionici te je pozeljna $to
veca cijena. Iznos pokazatelja od 28,10 u 2009. godini (najvec¢a EPS u promatranim
godinama) pokazuje da je tvrtka zaradila 28,10 kunu po izdanoj dionici. Ovaj pokazatelj

snazno utjeCe na potraznju i vrijednost dionica pojedinih tvrtki na trzistima kapitala.

G="" /%z 0,892 = § = (G-100)*100 = -10,77%

Prosjecna stopa pada zarade po dionici u promatranom periodu iznosila je 10,77% na
godisnjoj razini. Na sljede¢em grafikonu prikazana je zarada po dionicu u razdoblju od 2007.

do 2014. godine.

Grafikon 16. Zarada po dionici
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IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(20.08.2015.)

Na sljedecoj slici prikazano je kretanje dionica KraSa u promatranom razdoblju.
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Slika 2. Kretanje dionica Krasa u promatranom razdoblju
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Izvor: Rast d.o.0.: Kretanje dionica Krasa od 2007. do 2014. godine, raspolozivo na: http://www.rast.hr

(22.08.2015.)

Na temelju analize putem pokazatelja hipoteza H2 - Temeljni pokazatelji ukazuju na
uspjesnost poslovanja poduzecéa Kras d.d. u razdoblju od 2007. do 2014. ne moze se ni
prihvatiti ni odbaciti. Neki pokazatelji pokazuju dobro poslovanje poduzeca, dok neki losije

Sto je prethodno objasnjeno i prikazano u tablicama 1 na grafikonima.

5.4. Analiza indeksa

Analiza indeksa prikazuje relativnu promjenu neke stavke ili pokazatelje u odnosu na baznu
veli¢inu. Prikazuje se pomocu dijagrama te na taj nacin analiticari vrlo lako mogu uociti i
predvidjeti smjer kretanja pojedine varijable kroz vrijeme. U ovom poglavlju prikazati ¢e se

izraé¢un baznih 1 veriznih indeksa.


http://www.rast.hr/

5.4.1. Bazni indeksi
Bazni indeksi pokazuju relativne promjene u teku¢em razdoblju u odnosu na neko odabrano

razdoblje. Racunaju se formulom:

U sljedecoj tablici prikazuje se izracun baznih indeksa na temelju uspjesnosti pokazatelja

rac¢una dobiti i gubitka (ukupni prihodi, ukupni rashodi, neto dobit). Bazna godina je 2007.

Tablica 22. Bazni indeksi

2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

Ukupni
100 102,52 104,53 100,74 111,24 101,19 97,34 | 99,72

prihodi

Ukupni
hpd' 100 104,87 104,30 102,50 112,97 105,25 100,53 | 102,11
rashodi

Neto

dobit 100 45,03 116,18 65,88 77,73 13,71 29,67 | 40,79
(0]0]]

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(25.08.2015.)

Ako se promatra kretanje ukupnih prihoda pomoc¢u baznih indeksa, a kao baznu godinu
uzmemo 2007. vidi se da prihodi rastu do 2013. godine. U 2013. godini bazni indeks iznosi
97,34. sto znaci da su ukupni prihodi pali za 2,66% u odnosu na baznu 2007. godinu §to je i
najveci pad za promatrano razdoblje, dok su u 2014. godini pali za 0,28%. Najveci porast

prihoda u odnosu na baznu je u 2011. godini te iznosi 11.24%.

Ako se usporeduje rashode sa baznom 2007.-om godinom vidi se da su ukupni rashodi u svim
promatranim godinama veci. Najve¢i rast zabiljeZen je u 2011. godinu u kojoj je bazni indeks

iznosio 112.97 §to znaci da su rashodi porasli za 12.97% u odnosu na baznu godinu.

Glede neto dobiti vidi se da ona biljezi porast samo u 2008. godini u odnosu na baznu godinu.

U toj je godini bazni indeks iznosio 116,18 Sto znaci da je dobit porasla za 16,18%. Na
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temelju donosi se zakljucak da je hipoteza H1 — Globalna ekonomska kriza je znacajno
utjecala na uspjesnost poslovanja poduzeca Kras d.d. se prihvaca jer se neto dobit poduzeca
Kras$ d.d. znacajno smanjila zbog utjecaja krize koja postoji u gospodarstvu. Na sljede¢em

grafikonu moze se vidjeti kretanje baznog indeksa kroz promatrano razdoblje.

Grafikon 17. Bazni indeksi
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IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(25.08.2015.)

Na temelju ovih podataka moze se donijeti zaklju¢ak da se hipoteza H1 — Globalna
ekonomska kriza je zna¢ajno utjecala na uspjesnost poslovanja poduzeca Kras d.d. prihvaca
zbog toga $to se neto dobit poduzeca Kras d.d. smanjila zbog utjecaja krize koja postoji u
gospodarstvu, tj. neto dobit u odnosu na 2007. poveéala samo u 2008., dok je u ostalim
godinama u promatranom razdoblju padala (primjerice u 2007. iznosila je 34,3 milijuna kuna

dok je u 2012. godini iznosila 4,7 milijuna kuna S§to predstavlja smanjenje od 86,29%).

5.4.2. Verizni indeks
Verizni indeksi pokazuju koliko se promijenila vrijednost u teku¢em razdoblju u odnosu na
prethodno razdoblje. U nastavku ¢e se vidjeti verizne indekse prihoda i rashoda za promatrano

razdoblje. Verizni indeksi racunaju se po sljedecoj formuli:
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Vv, = li
Y

Putem veriznih indeksa prouciti ¢e se kretanje udjela dugotrajne imovine u ukupnoj imovini te
udjela dugoro¢nih obveza u ukupnim obvezama kako bi se testirala hipoteza H3 —Udio

dugotrajne imovine 1 dugoro¢nih obveza se povecao u promatranom razdoblju.

Tablica 23. Verizni indeks udjela dugotrajne imovine

2007. 2008. 2009.  2010. 2011.  2012. 2013.  2014.

Udio DI u Ul 61,25% | 57,05% | 56,84% | 56,40% | 56,81% | 57,06% | 58,76% | 54,04%
Verizni indeks / 93,14 | 99,63 | 99,23 | 100,73 | 100,44 | 102,98 | 91,97

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr (25.08.2015.)

Grafikon 18. Verizni indeks udjela dugotrajne imovine u razdoblju od 2007.-2014.
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IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(25.08.2015.)

Tablica 24 i grafikon 18 prikazuju kretanje udjela dugotrajne imovine u ukupnoj imovini
Krasa d.d. od 2007. do 2014. godine. Verizni indeks za 2008. godinu iznosi 93,14 Sto znaci da
se udio dugotrajne imovine u ukupnoj te godine smanjio za 6,86% u odnosu na 2007. U

sljedec¢e dvije godine verizni indeksi iznose 99,63 1 99,23 §to znaci da se udio dugotrajne
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imovine u ukupnoj imovini smanjio za 0,37% u 2009. godini u odnosu na 2008., odnosno za
0,77% u 2010. u odnosu na 2009. godinu. Nakon tog pada, slijedi rastuci trend koji se na
grafikonu moze vidjeti u razdoblju od 2011. do 2013.godine. Verizni indeksi pokazuju da je
udio dugotrajne imovine u ukupnoj rastao za 0,73% u 2011., 0,44 % u 2012. te 2,98% u 2013.
godini u odnosu na prethodnu godinu. I na kraju verizni indeks za 2014. godinu iznosi 91,97
$to znaci da se udio dugotrajne imovine u ukupnoj te godine smanjio za 8,03% u odnosu na

2013. godinu.

Tablica 24. Verizni indeks udjela dugoro¢nih obveza

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

S [[AD[ONVRV[ONN 8,82% | 16,93% | 15,57% | 13,59% | 16,20% | 14,01% | 9,63% | 12,22%

Verizni indeks / 191,95 | 91,96 87,28 119,21 | 86,48 68,74 | 128,90

IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvje$taji poduzeca Kra$ d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(25.08.2015.)

Grafikon 19. Verizni indeks udjela dugoro¢nih obveza u razdoblju od 2007.-2014.
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IZVVOR: Izrada studenta prema: Fina: Godisnji izvjestaji poduzeca Kras d.d. od 2007. do 2014. godine,
raspolozivo na: http://rgfi.fina.hr "(25.08.2015.)

Iz tablice 25 i grafikona 19 moZe se primijetiti da je udio dugoro¢nih obveza u ukupnim 2008.
godine porastao za 91,95%, da bi u 2009. i 2010. pao za 8,04% odnosno 12,72% prema
prethodnoj godini. U 2011. godine udio ponovno raste i to za 19,21% i iznosi 16,20%
ukupnih obveza. UU 2012. godini udio dugoro¢nih obveza pada za 13,52% u odnosu na 2011.
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11znosio je 14,01%. U 2013. udio znacajno pada, za 31,26% u odnosu na 2012. godinu, dok u
2014. raste za 28,90% u odnosu na proslu godinu. S obzirom da je 2008. godine, udio
dugoroc¢nih obveza iznosio 16,93% moze se zakljuciti da ne postoji izrazen trend rasta udjela

dugoro¢nih obveza u ukupnim obvezama.

Iz prethodno navedenih izracuna dolazi se do zakljucka da udio dugotrajne imovine u ukupnoj
imovini te dugoro¢nih obveza u ukupnim obvezama ne pokazuje jednoznacan trend rasta ili
pada. S obzirom na to hipoteza H3 = Udio dugotrajne imovine i dugoro¢nih obveza se

povecao u promatranom razdoblju odbacuje.
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6. ZAKLJUCAK

Analiza financijskih izvjestaja je dio poslovne analize i provodi se da bi korisnici bili
informirani o financijskom poloZzaju poduzeca i uspjesnosti poslovanja. U ovom smo radu
proveli financijsku analizu poduzeca Kras d.d. da bi ocijenili njezino poslovanje u razdoblju
od 2007. do 2014. godine.

U prvom dijelu rada smo uspostavili problem, predmet, ciljeve i metode istrazivanja te smo
uspostavili istrazivacke hipoteze koje treba prihvatiti ili odbaciti. U drugom dijelu rada smo
iznijeli op¢e podatke o promatranom poduzecu te ponesto o njegovoj povijesti. Treci i Cetvrti
dio su teoretski 1 u njima smo govorili o financijskim izvjesStajima i tehnikama financijske
analize, te o statistici, statistickoj analizi i vremenskim nizovima. Dok smo u petom dijelu
obavili statisti¢ku analizu prikupljenih podataka te donijeli zakljucke o istinitosti hipoteza

koje smo uspostavili.

Hipoteza H1 glasi globalna ekonomska kriza je znacajno utjecala na uspje$nost poslovanja
poduzeca Kras$ d.d. i nju ¢emo prihvatiti jer se neto dobit poduzeca znacajno smanjila zbog
utjecaja krize, tj. smanjila se u svim godinama u promatranom razdoblju u odnosu na 2007.
dok jedino povecanje imamo u 2008.

Hipotezu H2 koja glasi temeljni pokazatelji ukazuju na uspjesnost poslovanja poduzeca Kras
d.d. u razdoblju od 2007. do 2014. ne moZemo u potpunosti ni odbaciti, a ni prihvatiti iz
razloga $to neki pokazatelji pokazuju dobro poslovanje poduzeca kroz promatrano razdoblje
dok neki pokazuju losije poslovanje. Pokazatelji likvidnosti pokazuju dosta dobro poslovanje.
Kod trenutne je zadovoljavajuca jedino u 2007. 1 2014., a kod ubrzane nije zadovoljavajuca
samo u 2007.12011. Dok je kod tekuce likvidnosti i financijske stabilnosti zadovoljavaju¢a u
svim promatranim razdobljima. Pokazatelji zaduzenosti su zadovoljavajuci. Pokazatelji
aktivnosti imaju promjenjiva kretanja u promatranim razdobljima, a pokazatelji
ekonomic¢nosti pokazuju ekonomi¢no poslovanje. Pokazatelji profitabilnosti pokazuju pad
profitne marze kroz promatrano razdoblje, a pokazatelji investiranja pokazuju na pad dobiti
pod dionici u odnosu na 2007. kad je bila najveca.

Hipotezu H3 koja glasi udio dugotrajne imovine i dugoro¢nih obveza se povecao u
promatranom razdoblju ¢emo odbaciti. Odbacujemo ju iz razloga Sto se iz veriznih indeksa ne
vidi jednoznacan trend rasta ili pada. Dugotrajna imovina pada u 2008., 2009. i 2010. u
odnosu na prethodne godine, zatim imamo rastuci trend u razdoblju 2011. do 2013. te ponovni

pad u 2014. Kod dugoro¢nih obveza vidimo rast u 2008. zatim pad u 2009. i 2011., rast u
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2012. ponovno pad u 2013. te konacno rast u 2014. No iako su dugorocne obveze rasle u

2014. i dalje su manje nego Sto su bile 2008.

Na temelju svega mozemo zakljuciti da je gospodarska kriza utjecala na uspjesnost

poslovanja poduzeca Kras$ d.d. i da je kroz promatrano razdoblje bilo uspona i padova.

SAZETAK

Cilj ovog rada je bio istraziti i analizirati financijske izvjestaje poduzeéa Kras d.d. u razdoblju
od 2007. do 2014. godine. Financijska izvje$¢a nam predstavljaju glavne izvore podataka o
poslovanju poduzeéa. U prvom smo poglavlju iznijeli istrazivacke hipoteze te metode i ciljeve
rada, a u drugom poglavlju smo iznijeli op¢e podatke i povijest Krasu d.d. te smo zatim
teorijski obradili financijska izvje$ca, statisticku analizu. Te smo na kraju analizirali
prikupljene podatke horizontalnom, vertikalnom analizom, analizom putem pokazatelja te
analizom putem indeksa. Dosli smo do zakljuc¢ka da poduzece uspjesno posluje no da je kriza

znacajno utjecala na njegovo poslovanje.

Kljucne rijeci: financijska izvjesc¢a, analiza, statistika.

SUMMARY

The aim of this study was to investigate and analyze financial statements of the company Kras
d.d. in the period from 2007 to 2014. Financial statements are the main sources of information
on the operations of the company. In the first chapter we present research hypotheses,
methods and goals of work, and in the second chapter we have laid out some general
information about the history of Kras d.d. Then we processed financial statements and
statistical analysis from a theoretical standpoint. In the end we analyze the collected data
through horizontal and vertical analysis, analysis by indicators and analysis based on indexes.
We came to make the conclusion that the company has been operating successfully but the

crisis has significantly affected its operations.

Keywords: financial statements, analysis, statistics.
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